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Enflasyondaki artis seyri Fed tarafindaki sikilagsma beklentilerini artiriyor...ABD’de tiiketici
enflasyonu Mayis'ta %8,3'ten %8,6'ya yiikselerek 40 yilin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Gen-
el piyasa beklentisi enflasyonun %8,3 seviyesinde sabit kalmasi yoniindeydi. Gida ve enerji
fiyatlarindan arindiriimis olarak hesaplanan gekirdek enflasyon ise bir dnceki yilin ayni do-
nemine gore %6,0 bir onceki aya gore %0,6 artis gostererek %5,9 ve %0,5'lik beklentilerin
izerine ¢iktl. Beklentileri agan enflasyon verileri, Fed'in faiz artiglarinda daha agresif adimlar
atacagi beklentisini gliclendirirken Fed'in oniimiizdeki iki toplantida 50’ser baz puanlik faiz
artisi yapmasi bekleniyor. Tim bu gelismeler ve Fed'in dnlimiizdeki toplantilarda ilave
sikilagsma beklentileri ile dolar endeksi yikseligini sirdirirerek haftayr 104,21 seviyesinde
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,165 seviyesinden kapatti.

AMB faiz kararini agikladi...Avrupa Merkez Bankasi (AMB) bu hafta gergeklestirdigi top-
lantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak %0,0 seviyesinde olan politika faizinde degisi-
klige gitmezken varlik alim programinin 1 Temmuz'da sonlandirilacagini acikladi. Yapilan
aciklamada Temmuz toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisi sinyali verilirken enflasyon ve
biiylime tahminlerinde de revizyona gidildi. Buna gore, 2022 yili enflasyon tahmini %5,1'ten %
6,8'e, 2023 tahmini %2,1'den %3,5'e ylkseltildi. Biyiime tahminleri ise bu yil igin %3,7'den %
2,8'e, 2023 yili igin %2,8'den %2,1'e asadi yonli revize edildi. Toplantinin ardindan agiklama-
larda bulunan baskan Lagarde enflasyon goriiniimi kétilestigi takdirde, Eylil ayinda daha
biyik adim atilmasinin mimkiin oldugunu vurgulayarak, Eylil ayindan sonra da faiz
artiglarinin kademeli bir sekilde devam edebilecegini belirtti. Toplantinin ardindan EURUSD
paritesi %0,5 ylkseligle 1,0775 seviyesini gorsede giini %1,0 dislisle 1,0618 seviyesinden
kapatti.

Avrupa'da biiyiime beklentileri agsa da riskler devam ediyor...Euro Bolgesi'nde agiklanan
oncu verilere gore iilke ekonomisi 1G22'de Rusya-Ukrayna savasinin iktisadi faaliyet tzerin-
deki olumsuz etkilerine ragmen yillik bazda %5,4 buyiyerek %5,1'lik piyasa beklentilerini
geride birakti. Bu geligmede, hiikiimet harcamalari ve tiiketici alimlarindaki distsleri denge-
leyen ihracat ve stoklardaki artislar etkili oldu. Beklentiyi asan ilk geyrek biyiime rakamlarina
karsin yiiksek enflasyon ve beklenen parasal sikilagsma nedeniyle biyime rakamlarinin
onimizdeki donemde diismesi bekleniyor.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi
gelismeleri Fed, BoE, ve BoJ toplantilari olacak. Pazartesi giinii saat 9:00'da ingiltere sanayi
Uretimi verisi agiklanirken Mart'ta aylik bazda %0,2 daralan iiretimin Nisan'da %0,2 biiyimesi
bekleniyor. Sali giinli saat 7:30'da agiklanacak olan Japonya sanayi tretimi icin beklenti aylik
bazda %1,3 daralmasi yoniinde olurken Mart ayinda %0,3 biiyimdisti. Ayni giin saat 15:30'da
ABD UFE enflasyonu aciklanacak. %11,0 seviyesinde bulunan {iretici enflasyonunun Mayis'ta
%10,9'a gerilemesi ongoriiliiyor. Carsamba giinli saat 5:00'de Cin sanayi Uretimi ve pe-
rakende satiglari verileri agiklanacak. Ulkedeki vaka sayilari ve yeniden kapanmalarin
etkisiyle Nisan'da bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,9 daralan Gretimin Mayis'ta %0,5
daralmasi 6ngorilirken perakende satiglarin Mayis ayinda gegtigimiz yilin ayni dénemine
gore %7,3 daralmasi bekleniyor. Nisan ayinda satiglarin %11,1 daraldigini hatirlatalim. Saat
12:00'de Euro Bolgesi sanayi lretimi agiklanirken Mart'ta aylik bazda %1,8 daralan tretimin
%0,5 buytmesi bekleniyor. Saatler 21:00°l gosterdiginde gozler Fed FOMC toplantisinda
olacak. %1,0 seviyesinde bulunan politika faizinin 50bp artisla %1,5'e ¢ikmasi beklenirken
yliksek gelen enflasyon verisi sonrasi Powell'in verecedi mesajlar dnemli olacak. Persembe
giinii saat 14:00’de bu kez ingiltere Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak. 40 yilin en
yliksek seviyesine cikan enflasyon verisi sonrasi bankanin faiz artiglarina devam ederek
politika faizini %1,0'den %1,25'e yiikseltmesi bekleniyor. Cuma giinii saat 6:00'da Japonya
Merkez Bankasi faiz karar aciklanirken -%0,1 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
beklenmiyor. Saat 12:00'de Euro Bélgesi TUFE enflasyonu agiklanacak. Nisan'da %74 ile
tim zamanlarin zirvesine ¢ikan enflasyonun Mayis'ta %8,1 ile rekor tazelemesi bekleniyor.
Son olarak saat 16:15'te ABD sayani lretimi agiklanirken Nisan'da bir 6nceki aya gore %0,4
biylyen Uretimin Mayis'ta %1,1 bliylimesi 6ngordiliyor.
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' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
10.06.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 3139279 -4,58 -13,61
S&P 500 3900,86 -5,05 -18,16
Nasdaq 11 340,02 -5,60 -27,52
NIKKEI 225 27 824,29 0,23 £3/36
DAX 13761,83 -4,83 C1131377
MSCI EM 1 054,64 -0,58 -14,40
/ABD 10 Yillik Tahvil 3,16 7,55 108,85
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
10.06.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 2794,79 -3,28 38,01
BIST 100 254310 -2,24 36,90
VIOB 30 Yakin Vade 2 842,50 -4,62 40,56
Gosterge Tahvil 25,81 0,94 13,70
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
10.06.2022 Kapanig Degisim YBB Degisim (%)
(%)
EUR/USD 1,0518 -1,88 5255
USDTRY 17,1192 4,27 27,73
EURTRY 18,0106 1,77 19,23
Altin/ Ons 1871 1,10 2,28
Brent Petrol 120,33 -0,20 54,73
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Yeni iiriin agiklandi...Veri akisinin gok yogun olmadigi haftada ekonomi yonetimi bir
dizi 6nlem agikladi. Buna gore Hazine 15 Haziran'da Gelire Endeksli Senet ihrag ede-
cek. Hazine'nin ihrag edecegi GES Devlet Hava Meydanlar igletmeleri (DHMI) ve Kiyi
Emniyeti Genel Mudiirligi'nden (KIYEM) biitgeye aktarilan hasilat paylarina eklenecek.
Hazine ilk GES ihracini 2009 yilinda gergeklestirmis ve getiriler Tirkiye Petrolleri
Anonim Ortakhigi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), DHMi ve KIYEM biitceye
aktarilan hasilat paylarina endekslenmisti. BDDK'nin yapti§i acgiklamalara gore
100,000TL (izeri bireysel kredilerin geri 6deme siiresi 12 aya indi. 50,000-100,000 arasi
icin 6deme siiresi maksimum 24 ay olarak belirlendi. Daha &nce BDDK eyliilde
50,000TL dzeri tiiketici kredilerinde vade sinirini 36 aydan 24 aya indirmisti. BDDK
tarafindan ayrica limiti 25,000 ve alti kredi kartlarinda aylik minimum &deme tutari,
aylik bakiyenin %20'si, daha yiiksek limitli kartlar igin minimum limit, aylik bedelin %40'i
olarak belirlendi. BDDK bir diger agiklamasinda yabanci yatinmciya tahsisli swap im-
kani i¢in daha dnce yabancilarin TL'ye erisimine getirilen sinirlamalar belli kurallara
gdre esnetmeyi planladigini belirtti. SPK'nin yaptigi aciklamaya gére Borsa istanbul
biinyesinde Emtia Borsasi kuruldu. Boylece yatinmcilar yurtiginde emtia yatinmi yapa-
bilecek. SPK ayrica altin sertifikasi ihraci igin de ¢alismalara basladi. SPK'nin agikladigi
bir diger diizenlemeye gore yurtiginde halka arz olacak sirketler yabanci yatirmcidan
kaynak saglarlarsa, SPK'ye 6deyecekleri kayit licretinde %90’a varan indirim elde ede-
cek; yurt disi borsalarda halka arz bagvurusu yapan sirketler artik SPK'ya ihrag ticreti
odemeyecek. TCMB 24 Haziran'da devreye alinacak olan teminat havuzunda TL sabit
kiymetlerin agirhgini arttiran uygulamayi tamamlayici nitelikte bankalarin YP mevduat/
katiim fonlarina karsilik ilave TL cinsi uzun vadeli sabit faizli menkul kiymet tesis ede-
ceklerini agikladi. ilk tesis 29 Temmuz tarihinde gerceklesecek. TCMB gegtigimiz ay
aldigi kararla Doviz Piyasalarn Midirligi nezdinde tesis edilen tim swap islemleri igin
uygulanan teminat blokajinin minimum %30'unun DIBS sepetinden olusmasina karar
vermisti. Ayrica TCMB 23 Nisan 2022 tarihinde agikladigi TL cinsinden ticari kredilere
%10 zorunlu karsilik oranini %20’ye yiikseltti, bu diizenlemenin de tesisi 8 Temmuz'da
baslayacak.

igsizlikte artis gozlemlendi...Gectigimiz hafta TUIK'in yayinladigi istihdam piyasasi
verilerine gore Nisan'da issizlik orani %11,2'den %11,3’e yiikseldi ancak atil isgtici
orani %22,40'tan %21,70’e geriledi. Isgiiciine katilim orani %52,4'ten %53,10'a yiikselir-
ken artis istihdam sayisindaki aylik %1,4 artigin yani sira issiz sayisindaki %1,7 artistan
kaynaklandi.

Rezervlerde diisiis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 3 Haziran
haftasinda doviz rezervleri 175,0 milyon dolar artarken altin rezervleri 331,0 milyon
dolar diisiis kaydetti. Boylece briit rezervler haftalik bazda 156,0 milyon dolar azalarak
102,7 milyar dolar seviyesine geriledi. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam
yikimluliklerini ¢ikartarak buldugumuz net rezervler 3,3 milyar dolardan 1,9 milyar
dolara gerilerken Hazine’nin TCMB'deki mevduatlar dahil net rezervleri 14,6 milyar
dolardan 13,1 milyar dolara disti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net
rezervler ise -61,3 milyar dolardan -61,4 milyar dolara geriledi.

Yabanci yatinmci 6 hafta aranin ardindan hisse aldi...3 Haziran haftasinda yurt disi
yerlesikler 129,4 milyon dolar degerinde hisse senedi alirken 1,6 milyon dolar
degerinde tahvil satisi gergeklestirdi. Boylece yabanci yatirimci 6 hafta aranin ardindan
ilk kez hisse senedi tarafinda net alici pozisyonda yer aldi. Yilbasindan bu yana
bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonu 2,7 milyar dolar, tahvil
pozisyonu 1,3 milyar dolar, OST'lerdeki pozisyonlar ise 9,8 milyon dolar azaldi. 52
haftalik bazda inceledigimizde ise 2,3 milyar dolari hisse senedi, 1,1 milyar dolari tahvil
olmak tizere 3,4 milyar dolarlik para ¢ikisi gerceklesti.

Parite etkisinden arindiriimis doviz mevduatlarinda artis... TCMB verilerine gore 3
Haziran haftasinda yurtici yerlesiklerin déviz mevduatlari 214,4 milyon dolar artarak
214,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Bu donemde gergek kisilerin déviz mevduatlari
121,4 milyon dolar azalirken tiizel kisilerin déviz mevduatlan 335,9 milyon dolar artis
gosterdi. Parite etkisinden arindirilmis déviz mevduatlarina bakildiginda séz konusu
donemde 673 milyon dolar yiikselirken yasanan artisin 316,0 milyon dolari gergek
kisiler, 356,0 milyon dolarlik kismi ise tlizel kisilerin mevduatlarinda yasanan artistan
kaynakland.

Bu hafta yurt ici piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en énemli verileri
Pazartesi 10:00'da agiklanacak Nisan sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi ile Gargsam-
ba agiklanacak Mayis biitce dengesi olacak. Sanayi uretimi ile ilgili bir beklenti bulun-
muyor ancak Mart ayinda Uretim artigi dnceki seneye gore %9.6 olarak gergeklesmisti.
Nisan'da biiyime gostergelerinin hafif ivme kaybettigini gorebiliriz. Nisan 6demeler
dengesinin 2.7 milyar dolar cari agik vermesini bekliyoruz. Beklentimize paralel bir
gerceklesme 12 aylk toplam agigin 24.2 milyar dolardan 25.4 milyar dolara
ylikselmesine neden olacak. Biitge acidi ile ilgili de bir beklenti bulunmuyor ancak KKM
déniisleri ve KiT'lere borglar ile faiz 6demelerinin biitce (izerinde yiik olusturmaya
devam etmesini bekliyoruz. Gegtigimiz senenin ayni ayinda biitgce dengesi 13.4 milyar
TL agik, faiz disi denge 575 milyon TL fazla vermisti.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

10.06.2022

BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST Sinai

BIiST Mali

BiST Banka

BiST Teknoloji
VIOP 30 Yakin Vade

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
2543,10
2 277,50
2794,79
4461,48
2396,09
213349
277438
2842,50

25,81

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

10.06.2022
TURK HAVA YOLLARI
SiSE CAM

SASA POLYESTER
AKBANK

SABANCI HOLDING

Hisse
Kodu

THYAO

SISE

SASA

AKBNK

SAHOL

Son
Kapanig

46,70
22,22
43,96

8,52

19,50

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

10.06.2022

YUKSELENLER
BERA HOLDING

ENKA iNSAAT
PEGASUS

BIOTREND

TURK iLAG
DUSENLER

TOFAS

KOZA MADENCILIK
iPEK ENERJI
HAKTAS

TURK TELEKOM

Hisse
Kodu

BERA

ENKAI

PGSUS

BIOEN

TRILC

TOASO

KOZAA

IPEKE

HEKTS

TTKOM

Son

Kapanig  Degisim (%)

12,50

17,91

167,40

6,92

9,50

67,00

27,62

18,57

30,90

9,11

YBB Degisim (%)
-2,24 36,90
-2,62 38,35
-3,28 38,01
-2,62 31,06
-0,50 36,60
-0,77 33,70
-4,63 8,35
-4,62 40,56
0,94 13,70

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

-585 68589659

571 32934751

935 31164331

-3,51 20387272

-705 19545366

Haftalik Hacim

000°TRY

21,24 3786488

20,84 1413221

16,98  544017,2

1514 1577995

1460 173166,7

-13,72 1376985,1

-12,59  601897,0

-10,81 1311159

-10,07 1263091,0

-8,72 5080956
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Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(ii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu bilgilerin ticari amacl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
daki tiim goris ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goris ve bilgi-

ler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Dinamik Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir.




