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Enflasyonist baskilar AMB'yi faiz artirrmina zorluyor...Euro Bélgesi'nde agiklanan nihai ver-
ilere gére yillik TUFE enflasyonu Mart ayinda %5,9'dan %7,4'e cikarak rekor tazeledi. Gida ve
enerji fiyatlarindan arindinlmis olarak hesaplanan gekirdek enflasyon ise %2,7'den %2,9'a
ylikseldi. Enflasyonda goriilen yiikselis hareketinde enerji fiyatlarinin yani sira artan gida
fiyatlar etkili olurken devam eden bdlgesel ¢atismalarin maliyetleri daha da artirmasiyla
bélgede enflasyon baskisinin devam etmesi bekleniyor. Ote yandan tiim zamanlarin en
yliksek seviyesine c¢ikan enflasyon verileri Avrupa Merkez Bankasi lzerindeki baskilari
artirirken Baskan Lagarde bu hafta yapmis oldugu agiklamada varlik alim programinin yilin
Uclincl geyreginin baslarinda sonlandiriimasi ve yil sonundan 6nce faiz oranlarinin artiril-
masinin giigli bir olasilik oldugunu belirtti.

Almanya’da iiretici enflasyonunun gozii yukarida..Almanya'da UFE enflasyonu, enerji fi-
yatlarindaki artisin etkisiyle Mart ayinda %25,9 seviyesinden %30,9'a gikarak rekor tazeledi.
Bu veri oncesi piyasa beklentisi %28,2 seviyesindeydi. Aylik bazda enflasyon ise %2,6'lik
beklentilere karsilik %4,9 olarak gerceklesti. Ulkede enflasyon hizla yiikselmeye devam
ederken Mart ayi verileriyle birlikte Rusya-Ukrayna savasinin etkilerinin fiyatlamalara
yansimaya basgladigini gériiyoruz. Oniimiizdeki giinlerde savasin gidisati enflasyon iizerinde
belirleyici etkenlerden biri olmaya devam edecek.

Fed hizli baslayacagini ifade etti..Fed Baskani Jerome Powell, Uluslararasi Para Fonu
(IMF)'in dlizenlemis oldugu panelde fiyat istikrarini saglamak amaciyla Mayis ayinda
yapilacak toplantida politika faizini 50 baz puan artirabilecekleri yoniinde sinyaller verdi.
Powell ayrica enflasyonu kontrol altina alabilmek amaciyla, gerekli gorildiigi takdirde faiz
artiglarinin hizlandirilabilecegine dikkat c¢ekti. Powell'in ifadeleri sonrasi ABD borsalarinda
satig baskisi hakim olurken ABD 10 yillik tahvil faizi haftayr %2,90'in lizerinde kapatti. Dolar
endeksi ise 101,2 seviyesine yiikselerek Mart 2020'den bu yana en yiiksek seviyesini gorddi.

PMI verileri karisik bir izlenim verse de ekonomik aktiviteyi desteklemeye devam ediyor-...
ABD’de oncu verilere gore imalat PMI 58,8'den 59,7'ye yiikselirken hizmet PMI, 58,0'den
54,7'ye geriledi. Euro Bolgesi'nden gelen 6nci veriler imalat tarafinda ivme kaybetse de hiz-
met tarafinda giicli sinyaller verdi. Buna gore imalat PMI Euro Bdlgesi'nde 56,5'den 55,3,
Almanya’da 56,9'dan 54,1'e gerilerken ingiltere’de 55,2'den 55,3’e hafif yiikseldi. Hizmet PMI
tarafinda ise Euro Bélgesi'nde 55,6'dan 57,7'ye, Almanya'da 56,1'den 57,9'a yiikselirken ingil-
tere'de 62,6'dan 58,3’e gerilese de gli¢lii gorinimind korudu. Japonya’'da imalat PMI,
54,1'den 53,4’e geriledi, hizmet PMI ise 49,4'den 50,5'e yiikselerek biylimeye isaret etti.
Gelen veriler kiresel goriinimle ilgili karisik bir goriinim sergilemeye devam ederken Rusya-
Ukrayna savasinin seyri onimuzdeki donemde PMI verileri icin belirleyici olmaya devam
edecek.

IMF biiyiime beklentilerini agsagi yonlii revize etti..Son yayinlanan tahminlere gore IMF,
2022 yili igin %4,4'lik kiiresel biiyime tahminini %3,6’ya dustrirken, 2023 igin biylime tah-
minini %3,8'den %3,6'ya cekti. Rusya-Ukrayna savas! nedeniyle blyime beklentilerindeki
yavaslamanin 6ne ¢iktigi raporda ABD ekonomisinin 2022 yilina iliskin biiyiime beklentisi %
4,0'den %3,7'ye, Euro Bolgesi ekonomisinin biiyime tahmini ise %3,9'dan %2,8'e disdruldi.
IMF ayrica 2022 yilinda Rusya ekonomisinin %8,5, Ukrayna ekonomisinin ise %35 dara-
lacagini 6ngordu.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en onemli yurt disi
gelismeleri oncl biyime verileri ve ABD cekirdek PCE enflasonu olacak. Sali giini saat
15:30'da ABD dayanikli mal siparisleri verisi agiklanirken Subat'ta aylik bazda %2,2 daralan
sipariglerin Mart'ta %1,0 blylimesi bekleniyor. Persembe giini saat 6:00'da Japonya Merkez
Bankasi faiz kararini agiklayacak. -%0,1 seviyesinde bulunan politika faizinde degisiklik
beklenmiyor. Ayni giin saat 15:00te Almanya 6éncii TUFE enflasyonu, 15:30'da ABD 1G22
biyimesi agiklanacak. Almanya’'da dnci verilere gore enflasyonun Nisan'da %7,3'den %
7,2'ye gerilemesi beklenirken ABD ekonomisin 1G22'de bir Oonceki geyrege gore %1,1
biliylimesi ongortliiyor. Cuma giini saat 11:00 ve 12:00'de Almanya ve Euro Bolgesi 1G22
oncu blylme verileri agiklanirken bir énceki yilin ayni dénemine gore Almanya ekonomisinin
%3,7, Euro Bolgesi ekonomisinin ise %5,1 biiyiimesi bekleniyor. Ayni giin saat 12:00'de Euro
Bélgesi Nisan ayi éncii TUFE enflasyonu aciklanacak. Mart'ta %7,4 ile rekor tazeleyen
enflasyonda degisiklik beklenmiyor. Son olarak saat 15:30°da ABD Mart ayi gekirdek PCE
enflasyonu agiklanacak. Subat'ta yillik bazda %5,4 olan gekirdek PCE enflasyonun Mart'ta %
5,3 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ayni saatte aciklanacak olan kisisel gelirlerde
aylik %0,4, harcamalar tarafinda ise %0,6’lik artis bekleniyor.

A
' Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti
YBB
22.04.2022 Kapanis fhafialik }
Degisim (%)  Degigim (%)
Dow Jones 33811,40 -1,86 -6,95
S&P 500 4271,78 -2,75 -10,37
Nasdaq 12 839,29 -3,83 -17,93
NIKKEI 225 27 105,26 0,04 -5,86
DAX 14 142,09 -0,15 -10,97
MSCI EM 1 075,60 £3/35 -12,70
/ABD 10 Yillik Tahvil 2,90 2,44 91,48
'Yurt ii Piyasalar Ozeti
Haftalik YBB Degisim
22.04.2022 Kapanig Degisim (%) 1)
BIST 30 276533 -0,81 36,56
BIST 100 2 472,50 -0,88 33,10
VIOB 30 Yakin Vade 2754,50 -2,03 36,21
Gosterge Tahvil 21,61 -292 -4,80
' Forex—Emtia Piyasalar Ozeti
Haftalik
22.04.2022 Kapanig  Degisim YBB Degigim (%)
(%)
EUR/USD 1,0795 -0,17 -5,11
USDTRY 14,7427 0,73 10,00
EURTRY 15,9133 0,44 535
Altin/ Ons 1932 -2,11 5,59
Brent Petrol 105,63 -4,68 35,83
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Tedbirler gecikmeden aldi...Yurt iginde ise haftanin en 6nemli gelismeleri ekonomi
yonetiminin hafta sonu aldigi kararlar oldu. TCMB’nin makro ihtiyati tedbir setini
giiglendirmek (izere aldigi karara gore bankalar ile finansman sirketlerinin KOBI
tanimina giren igletmelere kullandirilan krediler, esnaf kredileri, ihracat ve yatirim kredi-
leri, tarimsal krediler, 5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ekindeki 1, 2,
3 ve 4 sayil cetvellerde yer alan kurum ve kuruluglar ile kamu iktisadi tesebbiisleri ve
bunlarin miiessese, bagli ortaklik ve istiraklerine kullandirilan krediler, kurumsal kredi
kartlari, mali kuruluglara kullandirilan krediler hari¢ olmak {zere Tiirk lirasi cinsinden
ticari nitelikteki nakdi kredileri zorunlu karsiliga tabi tutuldu. Agiklamada, 1 Nisan 2022
tarihinden itibaren dorder haftalik donemlerde kullandirilan ticari kredilerin %10’u
oraninda zorunlu karsiigin ayni siirelerde tesis edilmesine, 31 Mayis 2022 tarihi iti-
bariyla 31 Aralik 2021 tarihine gore kredi blyime orani %20'nin lzerinde olan
bankalarin, 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde mevcut kredi bakiyeleri arasin-
daki farkin %20’si oraninda zorunlu karsiligi 6 ay boyunca tesis etmesine karar verildigi
bildirildi. Yabanci para mevduat/katihm fonu zorunlu karsilik oranlarinin gergek kisi
donislim oranina gore farklilastirimasina, bu gergevede doniisiim oraninin %5'in altin-
da kalan bankalara ilave 500 baz puan, %5 ile %10 arasinda olan bankalara ilave 300
baz puan zorunlu karsilik uygulanmasina karar verildigi ifade edilen agiklamada, bu
uygulamanin, tesisi 10 Haziran 2022 tarihinde baslayacak olan 27 Mayis 2022 tarihli
hesaplama ddéneminden itibaren gegerli olacagi kaydedildi. Diizenleme kredi
biiyimesinin ozellikle ticari kredilerde %50'ye yaklagsmasinin ardindan geldi. Zorunlu
karsihk ylkumliliklerindeki artigla birlikte hem TL hem doéviz kredisi maliyetlerinde
artiglar gorebiliriz. Ayrica TCMB ihracat bedellerinin yurda getirilmesine iliskin bir
diizenlemeye daha gitti. Buna gére ihracatta 30 bin dolar olan terkin alt limiti, 25 Nisan
2022 tarihinden itibaren 15 bin dolar olarak uygulanacak. ihracatta 30 bin dolar olan
terkin alt limiti, 25 Nisan 2022 tarihinden itibaren 15 bin dolar olarak uygulanacak.

Borg stogu artis kaydetti...Gectigimiz hafta agiklanan merkezi yonetim borg stoku
Mart'ta 2,9 trilyon TL'den 3,1 trilyon TL'ye yiikselirken yilbasindan bu yana borg stokun-
daki artis 361,7 milyar TL oldu. i¢ bor¢ stoku Mart'ta dnceki aya gére 85,9 milyar TL
artisla 1,48 trilyon TL olurken dis borg stoku 75,5 milyar TL artigla 1,63 trilyon TL oldu.
Merkezi yonetim borg¢ stoku iginde TL stok miktari 66,7 milyar TL artisla 1,05 trilyon TL
olurken, doviz bor¢ stoku miktari 94,7 milyar TL artisla 2,06 trilyon TL olarak
gercgeklesti. Boylece toplam borg iginde doviz stoku %66,2 olurken bu oran bir 6nceki
sene Mart'ta %57,4, 5 sene 6nce %39,2 seviyesindeydi.

Rezervlerde kayda deger artis...Merkez bankasi tarafindan agiklanan verilere gore 15
Nisan haftasinda doviz rezervlerinde 1.3 milyar dolar, altin rezervlerinde ise 1 milyar
dolar artis kaydedildi. Boylece briit rezervler haftalik bazda 2.4 milyar dolar artarak
112,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yiktmluliklerini ¢ikartarak buldugumuz net rezervler 8,9 milyar dolardan 9,7 milyar
dolara yikselirken Hazine'nin TCMB'deki mevduatlari dahil net rezervleri 20,1 milyar
dolardan 20,9 milyar dolara ¢ikti. TCMB’nin bankalarla yaptigi swaplar hari¢ net
rezervler ise -54,1 milyar dolardan -53,95 milyar dolara yikseldi.

Yabanci yatinmcidan son 4 ayin en yiiksek hisse girisi... 15 Nisan haftasinda yurt disi
yerlesikler 27 milyon dolar degerinde hisse senedi alirken 37 milyon dolar degerinde
tahvil ahimi gerceklestirdi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi ve tahvil pozisyonu 1,0'er milyar dolar, OST'lerdeki pozisyonlari ise 5,0 milyon
dolar azaldi. 52 haftalik bazda inceledigimizde ise 405 milyon dolari hisse senedi,
540,0 milyon dolari tahvil olmak tizere 945 milyon dolarlik para ¢ikisi gergeklesti.

Parite etkisinden arindirilmig doviz mevduatlarinda artis...TCMB verilerine gére 15
Nisan haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 1,12 milyar dolar artti ancak
parite etkisinden arindirilmis artis 780 milyon dolar oldu. S6z konusu haftada 244,5
milyar dolara yiikselen déviz mevduatlarinda parite etkisinden arindiriimis artista tiizel
kisilerin 956 milyon dolarlik DTH birikimi etkili oldu.

Bu hafta yurt i¢i piyasalarda ne bekliyoruz?...Oniimiizdeki haftanin en 6nemli
gelismesi TCMB tarafindan Persembe acgiklanacak Enflasyon Raporu olacak.
Enflasyon Raporu'nda TCMB vyeni yilsonu tahminlerini ve tahminlerinde revizyona
neden olan gelismeleri agiklayacak. Hatirlatmak gerekirse TCMB Ocak Enflasyon
Raporu’nda bu yilsonu enflasyon beklentisini %23,2, gelecek yilsonu beklentisini %8,2
olarak acgiklamigti. Haftanin diger énemli iki verisi Pazartesi agiklanacak kapasite
kullanimi ve reel kesim giiven endeksi verileri olacak. Mart ayinda agiklanan reel kesim
giiven endeksi ve kapasite kullanim oranlari bir 6nceki aya gore sirayla %1,55 diisls ve
1 puan artis gosterdi. Reel kesim giliven endeksindeki diisiis buyik 6l¢lide tiretim hac-
mindeki ve genel gériinim algisindaki bozulmadan kaynaklandi. Veriler ikinci ceyrege
dair ilk veri olmasi agisindan énemli olacak.

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

22.04.2022 Kapanig
BIST 100 2 472,50
BIST 50 2229,50
BIST 30 276533
BiST Sinai 425573
BiST Mali 2308,66
BiST Banka 2108,29
BiST Teknoloji 293527
VIOP 30 Yakin Vade 2 754,50
Gosterge Tahvil Faizi 21,61

Haftalik Degisim
(%)

'En Gok islem Géren Hisseler

Hisse

22.04.2022
Kodu

TURK HAVA YOLLARI THYAO

GARANTI BANKASI GARAN
ASELSAN ASELS
SiSE CAM SISE
KARDEMIR D KRDMD

Son
Kapanig

39,74
14,19
27,00

17,83

15,34

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

22.04.2022 Hisse
o Kodu

YUKSELENLER

VAKIFBANK VAKBN

KUTAHYA PORSELEN KUTPO

JANTSA JANTS
PEGASUS PGSUS
ODAS ELEKTRIK ODAS
DUSENLER

e
is Gyo ISGYO
ERBOSAN ERBOS
HEKTAS HEKTS
SABANCI HOLDING SAHOL

Son

Kapanig  Degisim (%)

4,61

50,75

84,80

135,20

2,55

3,66

11,16

112,60

21,44

20,24

YBB Degisim (%)
-0,88 33,10
-0,68 3543
-0,81 36,56
-1,59 25,02
A 31,62
-0,21 32,12
-1,67 14,64
-2,03 36,21
-2,92 -4,80

Haftalik Hacim

Degisim (%) 000'TRY

6,37 40487207

3,58 34418566

-295 22497066

2,77 22030594

-430 20966516

Haftalik Hacim

000°TRY

1299 12286185

11,78 84 649,3

1092 2768422

1091  408593,6

10,39 1006 926,5

-11,81 1639844

-7,31 66 936,2

-6,94 71776,

-6,94 7167852

-6,81 1208559,5
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Kiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(i tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




