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*PMI Nisan’da 49,3 olarak gergeklesti... istanbul Sanayi Odas tarafindan aciklanan 'Yurt \ci Piyasalar Ozefi

imalat PMI verisi Nisan ayinda 49.3 seviyesinde gergeklesti. PMI verisi 50 esik degerinin
altinda kalirken sektoér bazinda daralmayi isaret etti. Verinin detaylarina bakildiginda buna
gore, girdi maliyetleri nihai Grln fiyatlarinda son 4 ayin en sinirli artigi yasanirken satin BIST 100 10 276.88 0.67 37.57
alma faaliyetleri ve stoklar artis gésteri. llgili dénemde (iretim yeniden ivme kaybetti.

Haftalk Degisim
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03.05.2024 Kapanig YBB Degisim (%)

BIST 50 9078.24 0.63 38.13
*Ekonomik giiven endeksi 99,0 olarak gerceklesti... Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) BIST 30 11147.59 0.53 38.98
tarafindan aciklanan verilere gore; ekonomik giiven endeksi Mart ayinda 100,0 iken, Nisan BIST Sinai 15 046.84 0.41 30.48
ayinda %1,0 oraninda azalarak 99,0 degerini aldi. Bir dnceki aya gére Nisan ayinda tuketi- . )
- ) L o N BIST Mali 11412.06 0.44 44.68
ci guven endeksi %1,4 oraninda artarak 80,5 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gtiven
endeksi ayni dlizeyde kalarak 103,5 degerini, hizmet sektorii giiven endeksi %2,8 oranin- BIST Banka 13.397.79 1.23 53.69
da azalarak 117,1 degerini, perakende ticaret sektdri guiven endeksi %1,9 oraninda arta- BIST Teknoloji 14 599.94 0.37 53.02
rak 115,5 degerini, insaat sektorii gliven endeksi ayni dliizeyde kalarak 88,6 degerini ald1. RN TE I ESE W o
Gosterge Tahvil 44.76 -1.13 12.8

*Dig ticaret acigi nisanda artti... Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi tarafindan acikla-
nan verilere gore; 2024 yili Nisan ayinda gegen yilin ayni ayina gore; ihracat %0,1 oranin-
da artigla 19 milyar 271 milyon dolar, ithalat %4,2 oraninda artigla 29 milyar 171 milyon
dolar oldu. 2024 yili Ocak-Nisan déneminde ise, ihracat %2,7 oraninda artigla 82 milyar 'En Cok ]$|em Gdren Hisseler

873 milyon dolar, ithalat %8,9 oraninda azaligla 113 milyar 117 milyon dolar olarak ger- Haftalik
. Hisse Son Hacim
eklesti. 03.05.2024 gisi
gekles Kodu  Kapanis Deg'?,‘,z; 000°TRY
*Manget Enflasyon % 70 sinirina yakinsadi... Trkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafin- TURKHAVA YOLLARI  THYAO  325.00 -0.08  9364608.97
dan tiketici fiyat endek3|“N|sa.n ayinda bn: once.kl aya gore % 318 ve bir oncekll .y|I|n ayni TERNEIE TS (GERGD R 245
ayina kiyasla % 69,80 duzeyinde artis gosterdi. Agiklanan veri piyasa beklentisine yakin
gerceklesti. AKBANK AKBNK 60.05 3.27  4680297.35
SASA POLYESTER SASA 46.70 499  4626571.86
*Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P... Tirkiye'nin kredi notunu "B"den
"B+"ya yukseltirken, kredi notu gérinimunu "pozitif* olarak korudu. ISBANKASI ISCTR 13.73 0.66  4551299.76
'En Cok Yukselen ve Disen Hisseler
Hisse Son Haftalik
03.05.2024 .
Kodu Kapanig Degisim (%)
YUKSELENLER
VESTEL VESTL 96.30 9.99
GIRISIM ELEKTRIK GESAN 79.40 8.25
SMART GUNES SMRTG 61.40 6.32
MIGROS MGROS 470.00 5.38
SASA POLYESTER SASA 46.70 4.99
DUSENLER
TOFAS TOASO 267,00 -4.13
iPEK DOGAL ENERJI IPEKE 41,80 -3.24
EGE ENDUSTRI EGEEN  16825,00 -3.03
HALKBANK HALKB 16,48 2.25
ZORLU ENERJI ZOREN 6,59 2.23
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Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?

*Yilin Ikinci Enflasyon Raporu Agiklaniyor... Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu 09 Mayis tarihinde agikla-
yacak. Banka’nin mevcut yil ve ilerleyen donem agisindan enflasyon beklentilerine yonelik yapacagi agiklamalar yurt igi piyasalarin odaginda olacak.
Banka, 8 Subat tarihinde paylastidi yilin ilk enflasyon raporunda, enflasyonun 2024 yili sonunda % 36 ve 2025 yilinda ise % 14 seviyesinde gergeklese-
cegini 6ngérmustl. Banka, gida enflasyonu 2024 ve 2025 yili sonu igin % 34,6 ve % 15 olarak tahmin etmisti. Agiklanacak olan enflasyon raporu ardin-
dan kisa vadede TL varlik fiyatlamalarinda oynaklik artis gosterebilir.

*Sanayi Uretimi Mart Ayi Datas1 On Planda...Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Mart ayina iliskin sanayi tretim endeksi verisi 10 Mayis tari-
hinde agiklanacak. Agiklanacak veriye dair piyasa beklentisi bulunmamaktadir. Sanayi Uretimi Subat ayinda bir énceki aya gére % 3,2 ve bir dnceki yilin
ayni ayina kiyasla % 11,5 geniglemisti. Agiklanacak olan verinin seyrine bagh TL varlik fiyatlamalarinda kisa vadede oynaklik artis gosterebilir.
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*Cin’de PMI daralma bélgesine yaklasti... Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun anketine gére, (lke-
nin imalat sektéri PMI endeksi Nisan ayinda Mart'a kiyasla 50,8 puandan 50,4 puana dustu.
Piyasa beklentisi verinin Nisan'da 50,3 puan olmasi yonunde sekilleniyordu. Alt endeksler ara-
sinda hammadde stoku ve istihdamdaki diistsler Nisan ayr okumasini zayiflatirken, imalat disi 03.05.2024
PMI ise Kasim'dan bu yana ilk kez gerileyerek 1,8 puan diisiisle 51,2 puana indi. ingaat faaliyeti
ise bir dnceki aya gore 0,1 puan artarak 56,3'e yukseldi. Bilesik PMI, Mart'taki 52,7'den 51,7'ye

V v Dina i .
,' DiNAMIK - HAFTALIK BUTEN

Uluslararasi Endeksler Piyasa Ozeti

- Haftalik YBB
PANS Degisim (%) Degisim (%)

ledi Dow Jones 38 675.68 1.18 2.62
geriledi.

S&P 500 5127.20 1.25 7.33
*Fed kritik faiz kararini acikladi... ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentiler dahi-

Nasdaq 16 156.33 1.99 7.63

linde degistirmeyerek 23 yilin en ylksek seviyesi olan %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. Acikla-
ma metnine baktigimizda ise; ekonomik faaliyetlerin glglu bir sekilde genislemeye devam ettigi NIKKEI 225 38 236.07 0.1 14.26
belirtilirken, Istihdam artislarinin giiglii oldugu ve issizlik oraninin diisiik seyrettigi vurguland.
Enflasyonun gectigimiz yil geriledigi ancak hala ytksek oldugu ifade edildi. Komite, enflasyon
hedefine dogru ilerlemede son aylarda bir ilerleme kaydedilmedigini belirtti ve hedeflere ulasil- ABD 10 Yillik Tahvil 4.503 177 16.03
masina yonelik risklerin dengelendigini degerlendirdi. Fed, enflasyonun surdurlebilir bir sekilde
%2'ye dogru ilerlemedigi surece faiz oranlarini digtrmeyi uygun bulmadigini ifade etti. Ayrica,
varlik alimlarini azaltma hizini yavaslatacaklarini ve enflasyonu %2'ye déndiirme konusunda
kararl olduklarini belirtti. Fed, ekonomik gériinimdeki degisiklikleri izleyerek para politikasini
gerektiginde ayarlayacagini vurguladi. Ote yandan, Fed Baskani Powell FOMC toplantisinin

DAX 18 001.6 0.59 7.46

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

ardindan diizenlenen basin toplantisinda; Fed'in enflasyon durumu degisene kadar beklemeye Haftalik pp pegic

. . o . P e o« L 03.05.2024 Kapanig Degigim .

istekli oldugunu vurguladi. Faiz artirminin 6nimizdeki dénemde olasi olmadigini belirtirken, (%) sim (%)

o ) L " e

elfonor.nln!n %2 Ilkueljflasyon hedgfl.ne.ulagmam |9|n daha fazI? kisitlayici politika gerelftlgml BIST 30 o Vs A5 e

soyledi. Bilanco kugultme hamlesinin ise ekonomiye uyum saglamak amaciyla yapildigini vurgu-

ladi ve segimlerin faiz politikalarini etkilemeyecegini belirtti. BIST 100 10276.88 0.67 87.57
VIOB 30 YakinVade  11897.75 0.15 48.24

*JOLTS verisi beklenti altinda acgiklandi... ABD Calisma Bakanhgi, mart ayina iliskin JOLTS
aclk is sayisi verilerini acikladi. Buna gore, Ulkedeki acik is sayisi, martta bir 6nceki aya gore Gésterge Tahvil 44.76 -1.13 12.8
325 bin azalarak 8 milyon 488 bine dustl. 8 milyon 680 binlik piyasa beklentisinin altinda agikla-

nan veri, subat ayinda 8 milyon 813 bin olarak kaydedilmisti. Ayrica, ise alim sayisi da ayni

dénemde 281 bin azalarak 5 milyon 500 bine gerilerken, ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil

isinden ayrilanlarin sayisi da s6z konusu donemde 339 bin azalisla 5 milyon 200 bine distu. ' L .

Ayrica, ADP ézel sektdr istihdami ise 192 bin ile 179 binlik piyasa beklentisinin ve 208 bin olan Forex—Emtia Piyasalan Ozeti

onceki verinin tzerinde bir sonuca isaret etti.

Haftalik
*ISM imalat Nisan ayinda beklentileri karsilayamad... ABD'de, Nisan ayinda ISM imalat 03052028 Rapans Deéi?f;; REEDRISImIC)
sanayi PMI verisi bir dnceki aya gore 1,1 puan azalarak 49,2 olarak kaydedildi. Piyasa beklenti- )
leri ise bu ddnemde endeksin 50 seviyesini gergeklesmesi yonundeydi. Mart ayinda 50,3 olan EUR/USD 1.07 0.34 -2.53
endeks, imalat sektériindeki daralmayi igaret etti. Uretim endeksi Nisan ayinda 3,3 puan azala- USDTRY 32.33 012 9.71
rak 51,3'e gerilerken, yeni siparislere iliskin endeks 2,3 puan disisle 49,1'e geriledi. Istihdam EURTRY 481 0.26 6.33
endeksi ise 1,2 puan artarak 48,6 seviyesine yukseldi. Bu dénemde imalat sanayisinin 9 alt ’ ’ ’
sektoriinde bilylime kaydedilirken 7 sektérde daralma yasandi. Altin/Ons 2502225 j0C 1343
Brent Petrol 82.7 -1.07 7.59

*Tarim Digi1 Istihdam verisi beklentilerin altinda artis gésterdi... ABD tarim disi istihdam
Nisan ayinda 238 bin kisilik beklentinin altinda kalarak 175 bin kisi olarak gerceklesti. Tarim disi
istihdama iligkin subat ayi verilerinde asagi, mart ayi verilerinde ise yukari yonlu revizyona gidil-
di. Buna gore, tarim disi istihdamda subat ayinda kaydedilen artis 270 binden 236 bine dusuru-
liirken, mart ay1 igin 303 binden 315 bine cikarildi. Ote yandan, igsizlik orani %3.8 den %3.9'a
arttl. Beklenti issizlik oraninin %3.8 seviyesinde sabit kalmasi yoniindeydi.



';' DiNAMiK HAFTALIK BULTEN
06 Mayis— 10 Mayis 20244

Yurt Disi Makro Gérinim

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?

*ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari Agiklaniyor...ingiltere Merkez Bankasi (BoE) planli takvime gére toplantisini 9 Mayis tarihinde gergeklestire-
cek. Piyasa beklentisi, bankanin politika faiz oraninda degisiklige gitmeyebilecegi yoninde sekilleniyor. Banka bir 6nceki toplantisinda, faiz oraninda
degisiklige gitmemis ve % 5,25 olarak korumustu. Bankanin gerceklestirecegi toplantisi ardindan yayimlanacak olan karar metni ile birlikte kisa vade-
de global piyasalarda finansal enstriman fiyatlama davraniglarinda oynaklik artis gosterebilir.

Dinamik Yatirhm
Menkul Degerler A.S.

Kultir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46
Besiktas ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yone-
tim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihleri-
nize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir
hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumliu tutula-
maz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Yatirim Menkul Dederler A.S. Arastirma Béliimii’ne ait olup bu raporda-
ki tiim gériis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin dedistirilebilir. Dinamik Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde




