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Bankacilik Sektorii BDDK Ekim Verileri Degerlendirmesi

Ekim ayinda sektoriin net kar rakami 55.2 milyar TL ile aylk bazda Cari Hedef Yiikselme Potansiyeli  Oneri
%29 daralirken, gegen yilin ayni ayina goére ise %17 artmis, [AKBNK 60,85 82,00 35% AL
ozsermaye karliligi ise %25.0 olmustur. 3C24 aylik ortalamaya gére |GARAN 120,50 154,30 28% AL
ise sektoriin net kar rakami net faiz gelirlerindeki artig sayesinde %13 |ya kB 16,25 21,10 30% TUT
artmigtir. TL kredi/mevduat faiz makasindaki iyilesmenin biraz daha  ||sc1r 13,63 16,50 21% AL
belirgin hale Ekim ayi finansallarinda kredi karsilik giderleri ise VAKBN 2318 28,70 24% AL
3C24’e gore paralel bir seyir izlemistir. Ekonomik aktivitedeki |yxpnk 2964 36,50 23% AL
yavaglamaya bagh olarak ozellikle bireysel segment kaynakli takibe TSKB 12,68 18,00 22% AL
intikal artisi takipteki kredi oranini bir 6n'ceki déngme gore 5 b'az Kaynalc. Dinamik Menka! Degerler
puan kadar yukari cekerek %1.78 seviyesine, kredi risk oranini ise Cari Fiyatlar 29 Kasim itibar ife
3C24’teki %1.3 seviyesinden %1.0 seviyesine gerilemistir. Takipteki
Seyounde. gurcekicsmti. gekitiek sermaye. yeterik oran [t Kar Tahminler, BODK solo, mityon T
sektorde 9 baz puan ile 3¢24’e gore sinirli bir daralma gostermistir. 2023 vly 2024 vly 20251 v/y
AKBNK  66.479 11% 46.235 -30% 79.560 72%
2024 Beklentimiz. i) TL kredi biylmesi yillik enflasyonun hafif GARAN  87.332 49%  94.293 8% 139.449 48%
gerisinde %35-40 seviyelerinde gergeklesebilir, ii) biylime dinamigi HALKB ~10.112-31% 15.303 >1% 23878 6%
daha yiksek getirili oldugu icin su ana kadarki dénemde oldugu gibi ISCTR 72.265 17% 49.559  -31% 84.691 71%
bireysel krediler tarafinda olabilir, iii) Mevduat biayimesi TL tarafta VAKBN  25.046 4% 39.670 58% 70.655 8%
kredi blylimesinin biraz daha lizerinde gercgeklesebilir, ki buna bagh YKBNK  68.009 29% 32.654  -52% 49.030 50%
olarak mevduatin krediye donisim oraninin gegmis donemlere T5KB 7.041 74%  9.686 38% 10.478 8%
kiyasla biraz daha diisiik olabilecegini tahmin ediyoruz, iv) YP krediler |Kaynak: Sirketler ve Dinamik Menkul Degerler
sene basindan bu yana TL kredilerin (izerinde bir blylime sergiledi,
yili USD bazinda %30-35 seviyelerinde bir biyiime ile kapatmasi [Degerleme Carpanlari
beklenebilir, v) TL mevduat faizinin yiksek seyrine ve mevcut F/K F/DD Karlik
diizenlemelerin etkinligine baglh olarak YP mevduat artis hizinin 2024T  2025T| 2024T 2025T| 2024T 2025T
diisiik kalmasi ve toplam fonlama icerisindeki payinin biraz daha [AKBNK 684 398 130 1,00 20,8% 289%
gerilemesi éngériilebilir, vi) ekonomik biiylime hizinin yavaglamasina [GARAN 537 363 153 111 334% 369%
baglh olarak takibe intikallerin tolore edilebilir diizeyde artmasi ve |HALKB 763 489 08 070 11,3% 158%
buna bagli olarak da 2023 yilinda %0.8 seviyesinde gergeklesen kredi |ISCTR 6,88 4,02 1,12 088 174% 250%
risk maliyeti oraninin 2024 yilinda %1.2 seviyesine yukselmesi |VAKBN 5,79 3,25 1,08 0,81| 20,6% 29,4%
beklenebilir, ancak bankalarin mevcut durumda oldukg¢a yliksek |YKBNK 7,67 511 1,24 1,02 17,5% 21,9%
karsilik oranlari ile operasyonlarini sirdirmelerinden dolayr [TSKB 3,67 3,39 1,11 0,87 36,6% 29,3%
takipteki kredi karsilik giderlerinin 2024 yili gelir tablosu Uzerine |Kaynak: Dinamik Menkul Degerler

onemli bir yik getirmeyecegini tahmin ediyoruz, ve, vii) 2023’te

%147 artan komisyon gelirlerinin ve yine %115 artan operasyonel giderlerdeki artis oranlarinin 2024 yilinda sirasi
ile %120 ve %60 seviyelerinde artabilecegini 6ngériiyoruz. Bu beklentiler sonrasinda bankacilik sektériinde 2023
yilinda yillik %40 net kar artisinin ardindan 2024 yilinda %10 civarinda bir net kar artisi olmasini bekliyoruz. Bu
tahmin sonrasinda 2023 yilinda %35 seviyesinde olan 6zsermaye karliliginin 2024 yilinda sinirh bir gerileme ile
%30 civarinda olabilecegini tahmin ediyoruz.

Ekim ayi rakamlari VAKBN, HALKB, GARAN ve TSKB i¢in daha olumlu degerlendirilebilir. Kamu bankalari, yabanci
sermayeli bankalar ve kalkinma-yatirrm bankalari gruplarinda yillik bazda daha ylksek gerceklesen kar
blylmeleri nedeniyle VAKBN, HALKB, GARAN ve TSKB icin daha olumlu olarak degerlendirilebilir. Kalkinma-
yatirim bankalarinin ¢ekirdek sermaye yeterlilik oranindaki artisi da ayrica dikkate deger buluyoruz. Ancak olasi
bir faiz indirimi donglisiinde konvansiyonel mevduat bankalarini, kalkinma ve yatirim bankalarina gére daha
avantajli olarak degerlendiriyoruz. Kamu bankalari grubunda ise sektoér ortalamasina kiyasla daha belirgin bir
sekilde toparlayan TL kredi/mevduat faiz makasini olumlu buluyoruz. Veri seti butlininde 4C24’te TL
kredi/mevduat faiz makasinin belirgin bir sekilde iyilesme egiliminde oldugunu ve yilin ikinci yarisinda marj
goriniminin ¢ok daha iyi olabilecegini gostermektedir. Negatif tarafta ise kredi karsilik giderlerinin artis egilimi,
ozellikle bireysel krediler kaynakli, karlihgi kismen baskilayabilir.
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SEKTOR Aylik Degigim Aylik Ortalama Degisim Oca-Eki

Eki23 Eyl24  Eki24 a/a y/y 4¢23 3C24  4¢24* ¢/c y/y 2023 2024 y/y

Net Faiz Geliri 76.074 89.177 98.902 11% 30%| 80.524 73.324 98.902 35% 23%| 552.872 762.850 38%
Bankacilik Hizmet Geliri 34.061 59.952 58.182 -3% 71%| 38.131 56.833 58.182 2% 53%| 236.968 517.853| 119%
Karsiliklar 19.936 21.886 26.180 20% 31%| 30.679 26.804 26.180 -2% -15%| 224.217 278.050 24%
Ozel 5982 13.105 13.251 1% 122%| 10.813 15.634 13.251 -15% 23%| 49.077 119.603| 144%
Diger 13.955 8.781 12.928 47% -7%| 19.865 11.170 12.928 16% -35%| 175.140 158.447 -10%
Operasyonel Giderler 43.644 73.190 72.882 0% 67%| 48.818 71.716 72.882 2% 49%| 370.189 658.282 78%
Ticari Kar/Zarar -2.303 7.728  -5.150 n.a. n.a. -4,787 1.569  -5.150 n.a. n.a.| 221.829 -95.612 n.a.
Menkul Kiymet 17.744 9.267 -6.278 n.a. n.a. -3.741 -255  -6.278 n.a. n.a.| 115.181 -150.771 n.a.
YP islemler -20.047  -1.539 1.129 n.a. n.a.| -1.045 1.824 1.129 -38% n.a.| 106.647  55.158 -48%
Temettii Gelirleri 2.240 4.290 1.514 -65% -32% 4.186 2.650 1.514 -43% -64%| 25.340 33.287 31%
Diger Faliyet Gelirleri 13.324 30.392 18.765 -38% 41%| 19.909 24.470 18.765 -23% -6%| 168.324 317.764 89%
Vergi Oncesi Kar 59.816 96.463  73.153 -24% 22%| 58.467 60.327 73.153 21% 25% | 610.926 599.810 -2%
Vergi Gideri 12.663 18.821 17.937 -5% 42%| -2.072 11.532 17.937 56% n.a.| 124.896 84.183 -33%
Net Kar 47.153 77.642  55.215 -29% 17%| 60.539 48.795 55.215 13% -9% | 486.030 515.628 6%

Kaynak: BDDK * Ekim 2024
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Dinamik Yatirhm
Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Risk Uyarisi: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce,
bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Dinamik Yatinm higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir
.Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde
meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme ylikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Degerler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer
alan bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatinm danigsmanli§i sozlesmesi
cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin
hi¢bir bolimi Dinamik Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

Sermaye Piyasasli Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Sermaye Piyasasli Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugumuz yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgi kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




