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Enflasyonda sinirh diisiis

Kasim’da TUFE %2,2 artarak %2,0 civarindaki piyasa beklentisinin ve bizim beklentimiz olan %1.9’un hafif
Uzerinde gergeklesti. Yillik enflasyon %48.6’dan %47,1’e gerilerken C endeksine gore cekirdek enflasyon
%47.8'den %47.1'e, UFE enflasyonu ise %32.2'den %29.5’e geriledi. Mevsimsel iriinler haric TUFE ile
hesapladigimiz trend enflasyon %34.8’den %26.3’e gerileyerek TCMB'nin faiz indirimi sinyallerini destekler bir
disus sergiledi.
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

Enflasyona en biyuk katki aylik bazda %5.1 artan gida fiyatlarindan gelirken gida enflasyonu %2.2’lik enflasyonun
1.1 puanini olusturdu. Boylece yillik gida ve alkolsiiz igecek enflasyonu %45.3’ten %48.6'ya yikselerek
enflasyonda diislisi sinirlayan ana unsur oldu. Gida disinda katkida bulunanlardan konut, aylik enflasyona 0.5
puan katkida bulunurken ev esyasi 0.2, saglik 0.1 puan katkida bulundu. Agustos’ta fiyatlari pandemiden bu yana
ilk kez gerileyen gida enflasyonu aylik manset enflasyonu 0.3 puan asagi ¢cekti. Boylece mal enflasyonu Agustos’ta
%52.7'den %42.1’e gerilerken hizmet enflasyonu %85.6’dan yine baz etkisi kaynakli olarak %77.8’e 6nemli bir
disis gosterdi.

Aylik Enflasyona Katkilar (pps)
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

UFE enflasyonu da gegen senenin ayni ayindaki %2.8’lik artisa karsilik bu yil %0.7 ile yillik enflasyonun %32.2’den
%29.5’e gerilemesine neden oldu. Enflasyonla en biyik katki 0.33 puan ile gida drinlerinden gelirken gida
uriinleri UFE enflasyonu aylik enflasyonun yarisini olusturdu. TUFE, UFE, cekirdek ve trend enflasyonda diisiis
gormek olumlu olmakla birlikte TCMB’nin yilsonu hedefinin yakalanmasi igin Aralik ay1 enflasyonunun %1.0’in
altinda gerceklesmesi gerekiyor. Biliylk Olgiide 6ne gekilen talep Aralik’ta fiyatlarda durulmayi beraberinde
getirebilir ancak bu derecede bir diistisiin s6z konusu olmasini beklemedigimiz igin yilsonunda enflasyonun %46.0
civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.
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Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Risk Uyarisi: Bu rapor/e-posta igerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Yatinmcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce,
bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Dinamik Yatinm higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir
.Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde
meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme ylikimliligi bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatinm Menkul Degerler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer
alan bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirnm
Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatinm danigsmanligi sozlesmesi
cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin
higbir bolimi Dinamik Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

Sermaye Piyasasli Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Sermaye Piyasasli Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugumuz yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgi kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




