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Uretim ve tiiketim uyumsuzluguna devam...

- Ekim’de perakende satislar %15 artarken Uretimi distsi %3.1
- Tuketimde aylik blylime %0.2, Gretimde aylik disis %0.9

- Sermaye mali imalatinda kayda deger diisis

- ihracattan hafif katki

Ekim’de sanayi Uretimi gegen senenin ayni ayina gore %3.1 daralirken takvim ve mevsimsellikten
arindirilmamis imalat disutsi %2.9 oldu. Hatirlatmak gerekirse yilin ikinci ¢eyreginde sanayi Uretimi
%3.0 daralmisti. Buna karsilik Ekim perakende satiglar gegen senenin ayni ayina gére %15.0 gibi kuvvetli
bir oranda biylidu. Aylik bazda ise iretim %0.9 gerilerken tiiketim %0.2 artis gosterdi. Her ne kadar
perakende satis blylmesi bir dnceki ayin %16.4’Iik bliyimesine gore yavaslama gostermis olsa da
halen glicli bir blylime icerisinde olmasi enflasyon gériinimi agisindan olumsuz bir resme isaret
ederken Uretim tarafinin zayiflamasi ithalat talebini baskilamakta sorun yasanabilecegine isaret ediyor.
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Kaynak: TUIK Turkey Data Monitor

Sanayi Uretimindeki dlsuste yildan yila zayif performansta sermaye mallari Giretiminin gegen senenin
ylksek bazindan distsi etkili olurken Ekim’de Uretime ihracat odakh sektorlerden hafif katki gorulda.
Sermaye mallari imalati gegen seneye gore %9.3 gerilerken sermaye mali altinda yer alan ve yatirimin
dncli gdstergesi niteliginde olan makine ve techizat imalati %7.5 daraldi. Onceki 4 ay cift haneli
oranlarda daralma yasanmisti. Ham petrol ve dogalgaz imalatindaki %18.3’lik artisin destekledigi
enerji kalemi %0.1 biiyiirken diger tiim ana kategorilerde diisiis yasandi. Oniimizdeki aylarda da hem
siki para politikasinin gecikmeli etkileri hem sermaye mallarinda devam etmesini bekledigimiz baz etkisi
hem de kiiresel biylmenin kisa vadede devam edecek zayif seyri liretim performansini baski altinda
tutmaya neden olacaktir. Oniimiizdeki yil kademeli bir toparlanma beklemekle birlikte jeopolitik
risklerin Gretim ve genel ekonomik bliylime lzerinde baski olusturduguna sahit olabiliriz.
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Sanayi uretimi (y/y, %)
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Kaynak: TUIK, Turkey Data Monitor

ihracat odakl sektdérlerden motorlu kara tasiti imalati dnceki aya gore %12.5’lik tretim disiisi
yasarken bu disutste Avrupa'daki zayifhgin etkisi oldu. Ancak diger ihracatci sektorlerden ana metal
sanayi Uretimi onceki aya gore %3.0, giyim esyasl imalati %11.0, kimyasal madde imalati deri ile ilgili
Grtnlerin imalati %2.1 blylime gosterdi. Fed ve ECB’den faiz indirimleri sonrasinda canlanmasini
bekledigimiz kiresel ticaret basta AB olmak Uzere tim ticaret partnerlerimiz Uzerinden ihracati
destekleyecektir. Ancak bu etkinin hizli gelismeyecegini diisiindiglimz icin ihracatin sanayi liretimine
katkisinin gelecek yil itibariyla belirginlesmesini bekliyoruz.

Ekim ayinda perakende satislari yukari iten ana unsur ise gecen vyila gore %37.3 artis gosteren
Bilgisayar, bilgisayar donanim ve yazilimlari, kitap, iletisim aygitlari olurken toplam gida ve otomotiv
yakiti haric satislar %20.1 artis gosterdi. Yilin son ceyregine dair ilk gosterge olmasi son ceyregin
tamamiyla ilgili yorum yapmak icin yeterli olmasa da son haftalarda tliketici kredilerinde gorilen
hareketlenmeyi de g6z 6niinde bulundurarak son ¢ceyrek biylime gériinimiiniin enflasyonda distsu
sinirlayici bir etkiye sahip olabilecegini sdyleyebiliriz.

Kaynaklar: Dinamik Yatinm Arastirma ve TUIK
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Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Aragtirma
Kiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 353 10 46

Besiktag ISTANBUL

E-posta: arastirma@dinamikyatirim.com.tr

Risk Uyarisi: Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Dinamik Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel
nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hichir sekilde alis veya satis yapilmasi ydninde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Dinamik Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Yatirimcilarin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce,
bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Dinamik Yatirim hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, sd6z konusu bilgi ve goérislerde
meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme yikimlGlaga bulunmamaktadir.

Ayrica, Dinamik Yatirnm Menkul Degerler ¢alisanlari, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde
yer alan bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim
Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki
icerigin hicbir bolimi Dinamik Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazili izni olmadan cogaltilamaz,
higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

YASAL UYARI

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari “Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”




