6. IHRACCI HAKKINDA BiLGiLER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraggimin ticaret unvam ve igletme adh:

Ihraggimn ticaret unvam Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olup, kullanilan
isletme ad: Tera Yatinim’dir.

6.1.2. Ihrageinin kayith oldu@n ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Eski Biiytikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak
Sariyer / Istanbui

Bagli Bulundupu Ticaret Sicili Mildiirlagi Istanbul Ticaret Sicil Mudorlnsu

Ticaret Sicil Numaras: 270149

6.1.3. Thrageimin kuruluy tarihi ve siiresiz degilse, ongiriilen siiresi:

Ihragg siiresiz olarak kurulmus ve 15.11.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mii
tescil edilmig olup, tescil islemi 29.11.1990 tarih ve 2662 sayili TTSG ile ilan edilmig

6.1.4. Thraggimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracqinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefor ve fax

numaralars: 11k m m'n
Ticaret Unvam Tera Yatrim Menkul Degerler A.S.

Hukuki Statiisil Anonim Sirket

Tabi Oldufu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari

Kuruldugu Olke Torkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi Maslak Mah. Eski Biyilkdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Saryes/ Istanbul

Telefon +90 (212) 365 10 00

Fax +90 (212) 290 69 95

internet Adresi www.lerayatirim.com

KEP Adresi teramenkui@hs01 kep ir

Ty 0212 213 08 00 Faks: 027 32
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Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket ana sézlegmesinin 3. Maddesine gére; Sirket’in amaci, 6362 sayil Sermaye Piyasas:

Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerde bulunmaktir.

SPK’dan 02.01.2015 tarih G-001 (348) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki belgesine
istinaden;

* Emir {letimine Aracilik Faaliyeti

* Islem Aracilig Faaliyeti

* Portfoy Aracihfi Faaliyeti

3 Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
w Simrh Saklama Hizmeti

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde yiiriitmektedir.

amactyla Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki simirlamalar déhilinde gerek yurtigi piyasalardan
ve gerekse yurt dis1 piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanct para cinsinden kredi

kullanabilir. Thra¢ edebilecek borglanma araglarimin kimiti hususunda SPKn ve diger ilgil'\l M'Ai\

mevzuat hiikiimierine uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’un 31/3. maddesi gergevesinde
SPK tarafindan belirlenen limit gergevesinde tahvil, bono ve diger borglanma araglarim ihrag
yetkisine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin faaliyet alam olan sermaye pivasas1 faaliyetleri
SPKn’un 39. maddesine gére SPK’min iznine tabidir. Ayrnica Kurul, sermaye piyasas:
kurumlartmin  sermaye  yeterlilii  yUkiinliluklerini  saglayamadify, sermaye piyasast
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ddeme ve finansal ara¢ teslim yilkitmliiliklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, iic ay1 gegmemek iizere
verilecek uygun siire iginde mali yapilanmin giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir
siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya, tamamen
veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatinmcilan tazmin
karart vermeye, sorumluluu tespit edilen yoneticilerin ve galisanlarin sahip olduklar
lisanslar1 gecici veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini siurlandirmaya veya
kaldirmaya ve gerektiginde ybnetim kurulunun iyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk
Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlann tedrici
tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektifinde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflaslarim istemeye veya gerekli gérdigii diger tedbirleri almaya
yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan dilzenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
tzel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen yatinm kuruluglara idari para cezast
vermeye vetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her yil yeniden degerleme

oranlar dikkate alinarak artm/l\nMr. )
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Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez ihrag edilerek, alim satim ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yiirlitildtgii piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya kargilagtiklan piyasalardir. Thrageilar,
birincil piyasada sermaye piyasas araglanm ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflanin, yatinmlara aktarnimi birincil piyasalarda
gergeklesmektedir. Yatinm kuruluglarinin sermaye piyasasi araglaninin ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa iglemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise:
birincil piyasada ihrag edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasasi araglarinin el
degistirerek islem gdrdiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarimn alim
satim iglemleri ya yatinm kuruluglarimn kendi aralannda ya da yatinm kuruluslan ile
milterileri arasinda gerceklesir. Bu piyasalarda gorilen iglem hacmi, birincil piyasalardan
¢ok daba fazladir. Ikincil piyasalann asil iglevi yatinmeilarin ve yatinm kuruluslarinin
ellerindeki sermaye piyasas: araglarinin kolaylikia el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve
béylelikle likidite ve pazarlama imkamnin saglanmasidir.

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ercevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracil ‘
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini ger¢eklestirmek iizere Kurul'dan tkit"g
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliveti giisteren '

kurutuslardsr. 5_* ] 2
Aracit Kurumiarin Gruplandiriimasi: "_%_ "’f-ﬁi\*,\‘ i

Kurul diizenlemeleri cergevesinde Yatinm Kuruluslan Tebligi'nin 4'tincii maddesi
Kurul'dan aldiklan faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracilik ve yatinm damsmanlifi faaliyetlerinden herhangi birini veya 7 hrdik 'l[m_
tamamin viiriitecek olanlar “dar yetkili aract kurum®, \

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, isiem araciifi, en iyi gayret aracilif
faaliyeti" sinirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili arac1 kurum®,

{c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetiere ek olarak, portfdy araciliyy faaliyeti, genel sakiama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamum yiiriitecek olanlar
“genis yetkili aract kurum™ olarak gruplandinlmistir.

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve iistlendikleri mali riskler ile dogru orantih olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarin sunacaklan sermaye piyasas: faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve yiikiimliliikler getirerek, piyasa diizenini daha
etkin ve rekabet¢i bir ortama tagimay: amagladifi digiiniilmektedir. Nitekim bu gergevede
(2022 vil1 i¢in belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528.-TL, kismi
vetkili aract kurumlarin 12.532.641-TL ve genis yetkili aract kurumlann 31.331.603-TL
asgari ozsermayeye sahip olmas: gerekmektedir.
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Yatinm Kuruluslarinin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Teblifi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatinm kuruluglanmin faaliyette
bulunmak iizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in asagida detaylanina yer verilen genel sartlarin
saflanmig olmasi gerekmektedir. Aract kurumlann Kurul'dan faaliyet izni almalan igin
belirtilen genel gartiarin tamamim saglamalarn zorunludur.

Kurulug Sartlarim Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlann, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri igin kurulug sartlarimi kaybetmemis olmalan gerekmektedir.
Yatinm kuruluglanimin kurulug sartlan olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmug olmas:.
(ii) paylarnin tamamumn nama yazili olmas: ve nakit karsiif: gikartilmasi. (iii) kurulug
sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas stzlegmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmas:
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen gartlan saglamalan ve (vi) ortaklik
yapisinin seffaf ve acik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gdsterecek araci kurumlarin
gi¢lii yaprya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar igin
sermaye yeterliligi garti getirilmistir. Bu ger¢evede Araci kurumlann, tercih edilen hizip g

12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603.-TL asgari 6zse
olmasi gerektigi hitkme baglanmistir.

uygulamada kargilagilan problemlerin giderilerek piyasalann seffaf etkin, gl‘.’lv i,

rekabetci bir ortamda isleyisinin saglanmas: amaglarina yonelik olarak yatirim kuruluslan :

organizasyon yaptsimn kurumsal bir yapida olmasim éngérmektedir. Bu gercevede yatinim
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilarimn amlan
diizenlemelerde belirlenen kosullar sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatmm kuruluslan,
sunacaklari yatirum hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmal, yeterli
mekan ve teknik donamimi saglamal: ve dngdriiten Yatinm hizmet ve faalivetleri ¢ercevesinde
asgari sartlan tagiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarmin sunmay: planladiklan hizmet ve faalivet konularina
uygun ve Kurul'un araci kurumlann i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri cergevesinde
saglikh bir yénetim yapisimn olugturulmus olmas: ve personelinin gorev tammlari ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir.

Yatinm Kuruluglan Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
araci kurumlann organizasyon yapilarimn, Kurnl'un aract kurumlarn i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan ig
denetim sistemini icerecek sekilde olusturulmug olmasimi aramaktadir. Son olarak, yatinm
kuruluglarinin organizasyon yapisimn, Yatinm Kuruluglan Tebligi'nin ¢tkar c¢atismalarina
iliskin 11'in¢i ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olugturmug olmasi da
gerekmektedir.
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Personele Iligkin Sartlarm Saglanmis Olmasi: Yatirim kurufuslarin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlan ve risk yonetim elemanlarindan
olugmaktadr. Yaunm Kuruluglan Tebligi'nin 13'incii maddesi ile personel bakimindan
gerekli olan gartlar belirtilmigtir. Buna gére:

= Yatirnm Kurulusu personelinin, Yatinm Kuruluglarn Tebliginin 6'nct maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan gartlari, gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak {izere tagimasi ve iglem
vasakl1 olmamasi.

* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gsterir lisans belgesine sahip
olmas.

* Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak tizere Yatinm Kurulusunun personeli ile aragtirma
uzman, yatirm damigman ve kurumsal finansman uzmam olarak ¢ahsacaklann, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; misteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe
ve operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yillik &n lisans eZitimi veren
okullardan mezun olmalan gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirnm Kuruluslan Tebligi'nin 14'Gneil
maddesi uyarnnca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimctlarinin mali piyasalar
veya igletmecilik alaminda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmas: zorunlu Ol U e
genel miidiiriin miinhasiran bu gérev igin atanmis olmasi1 zorunludur. Lisanslama Tehid
gore ise Yatimm Kurulugunun Genel Miidiirli ve Genel Midiir Yardimcilannm
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalan gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatinm kuruluglannin faaliyette bulunmak {izere
izin alabilmeleri i¢in Yatinm Hizmetleri Tebligimin 9'uncu maddesi uyarinca araniy
genel sartlar ise; gerekli bilgi iglem altyapisinin olugturulmug olmas: ve yatinm kurulug
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak iizere gerekli giivenlik Snlemle
alinarak, varsa mevzuatta &ngdriilen teminatlarin tesis edilmis olmasidar. 117 Mk nn

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatinm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yuriitiilmesi sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ylikiimliiiiiklerinin
saglanmasina yardimci nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayic: kurulustan satin
alabilir. Digaridan hizmet alimina iligkin esaslar ayrmtiht bir sekilde Yatinm Kuruluglan
Tebligi'nin 50'nci maddesinde belirtilmistir.

Araci kurumlar, Yatiim Kuruluglar1 Tebligi'nde disaridan hizmet alimna izin veriimeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in digaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan digaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disandan hizmet alimina uygun olup
olmadig: ve bu hizmetten bekienen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamal: ve bu rapor aract kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda digandan hizmet almi ile ilgili olarak; yetki, gorev,
sorumluluk ve is akiglarimi igeren i¢ prosediirler olugturulmalidir. Ayrica araci kurumlar,
disandan hizmet saglayacag kurulus ile Yatinm Kuruluglan Tebligi’nde asgari hususlarn
beli:;lildigi bir yazilt séziegme imzalamalzdar.
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Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dig kaynaktan sajlayacak ise, &ncelikle Kurul'a
bildirimde bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun disaridan hizmet
alimina iligkin yonetim kurulu karar, yonetim kuruluna sunuian rapor ve Yatinm Kuruluglan
Tebligi kapsaminda 8ngdriilen sartlan sagladigim tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir
dilekge esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Digandan hizmet alim sirasinda araci
kurumlar, her haliikarda, miigterilerine karsz hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul,
diganidan hizmet sa§lanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlar1 kaybettigini tespit ederse
hizmet alimim durdurabilecektir.

6.1.5. Ihragg faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket; 15.11.1990 tarihinde Giinyal Giinay Yalavag Menkul Degerler A.S. unvam ile
kurulmus olup SPK’dan ilk yetki belgesini 11.03.1991 tarihinde almastur.

23.12.1992 tarih ve 3184 sayih TTSG’de ilan edildigi sekilde girket unvam Stok Menkul
Degerler A.S. olarak degigtirilmigtir.

11.07.2005 tarihinde Stok Menkul Degerler A.$.’nin hisseleri Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan satin alinmasiyla birlikte, 12.07.2005 tarih 143
karar numarali Stok Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Karan ile Sirket ytnetimine

atannmglardir :‘f
11.08.2005 tarihinde Sirket’in Stok Menkul Degerler A.S. olan unvan1 Tera Menkul gerlg‘r \'\
A.S. olarak degistirilmigtir. ¥

2015 yili Aralik ayinda Sirket'in mevcut durumda sermayesinin tamamina sahi
Ticaret Menkul Degerler A.§., Tiirk Ticaret Kanunu'nun (T'TK) 155 ve 156’nci o1k
uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesme islemleri gergeklestirilerek 28.12.2015% tasi
itibaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve birlesme s
tamamlanmigtir.

30.03.2016 tarihinde $irketin %100 oramnda istiraki olan Tera Europe Limited, Tera\ 1
Financial Holdings Limited sirketine devredilmistir.

29.08.2016 tarihinde Sirket’in daha énce Tera Menkul Degerler A.S. olan unvam Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nee tescil edilmisgtir.
Sirket, sbz konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151 sayihi TTSG'de
yayinlanmasi ile faaliyetlerini giiniimiizdeki sekliyle Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
olarak devam ettirmektedir.

24.08.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nce onayiyla Sirket istiraki Tasfiye
Halinde Tera Varlik Kiralama A.S. 31.08.2017 tarih ve 9400 sayili TTSG’de ilan edilerek
tasfiye edilmigtir.

29.03.2019 tarihinde tescil edilen ve 04.04.2019 tarih ve 9802 sayih TTSG’nde yayinlanan
birlesme (devralma) yoluyla Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu 2020 Istanbul
Menkul Degerler A.S. hisselerinin tamam 29.03.2019 tarihinde satin almarak Tera Yatinm
Menkul Degerler A.$. biinyesine dahil edilmistir.
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Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi unvam ile faaliyetine devam eden Sirket,
30.12.2019 tarihli Genel Kurul karan ile isletme adi almig ve faaliyetine “TERA YATIRIM
MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI” unvam “TERA YATIRIM” isletme ad1 ile
devam etmigtir. Isletme adina iliskin Genel Kurul karan Istanbul Ticaret Sicil Mitditrligii

tarafindan 31.12.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 07.01.2020 tarih 9988 sayili
niishasinda ilan edilmigtir.

Sirketin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili SPKn'un amag ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla kayith sermaye sistemine gecis ve esas sdzlesmenin SPKn ve ilgili
mevzuata uyumlu hale getirilmesi i¢in SPK'ya bagvurulmugtur. Bu bagvuru sonucunda
SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayih ve T.C. Ticaret Bakanlig I
Ticaret Genel Mudirligii’niin 01.09.2020 tarih 50035491-431.02-E-00057035910 sayil: onay
yazilan ile verilen izin dogrultusunda 07.09.2020 tarihinde yapilan olaganiisti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket'in kayith sermaye sistemine ge¢mesine karar verilmis ve esas sbzlegme
bu dogrultuda degistirilmistir. Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayili izni ile bu sisteme
gegmistir.

2020 wilh Haziran ayinda Tera Yatirum ile Seker Yatinm arasinda imzalanan hisse devir
sézlesmesine istinaden; 07.08.2015 tarihinde kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.S.'nin
%100 hisse pay1 Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmigtir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.(eski
Portfdy Yonetimi A.S.), yeniden faaliyete baslanmak ilzere SPK’ya bagvurmusg
izni ile 11.12.2020 tarihi itibari ile yeniden faaliyetlerine baglamistir. Te
yatinmecilarina Bireysel Portfoy Yonetimi hizmeti saglamakta, buna ek olarak k
Serbest Fon’un yam sira temast Oyun ve Teknoloji olan iki adet {Game Invest ve ‘. ;
Girisim Sermayesi Yatirum Fonu igin SPK'dan onay almistir. Aynica 2022 yilind \g?mame

stireci bagart ile tamamlanan, bir arbitraj robotu tarafindan yonetilen, Tera Portfy Istatfﬁh@,_,.
Arbitraj Fonu, Tera PortfGy’iin {iriin biinyesine eklenmigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetierinde bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.§.'nin Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan tamamimn devir alinma bagvurusu 18.08.2022 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayit altina abinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 2022/45 sayih
Kurul Biilteni’nde duyurulmus oldugu iizere BGC Partners Menkul Degerler A.$. nin ticaret
unvamunin “Vesta Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine iliskin esas sozlesme
degisikligi bagvurusu Kurulca olumlu kargilanmigtir.

6.1.6. Depo sertifikasin ihrag eden haklaundaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkly yerdeki ydunetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, siirsiz degilse séresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldufu {ilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmca ihraccimin kuruldugn
sletme tiirii:
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6.2. Yatirymlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla ikragemnin
dnemli yatirnmlar: ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihraggimn Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla biinyesine
kattif1 yatinnmlanna iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

et  Sirket ik sti Oy
Ticaret Kurulus 'Is-‘hrali- l: Yat Toplam Istirak Kullanim: | Finansman
Unvani Yeri Het atom 4 - Yatinm |, OB S Chciv; Yontemi
Konusu Tarihi (TL) (%) %) : 3
%) :
Sirket’in ana
Seker Portfoy sﬂz‘le§mesmde
Yonetimi A$. | 1oy, ::l!:lta:i? 18.06.2020 | 6.500.000 | 100 00 | G
(Tera Portfoy Y piyasalgl B o Ozkaynak
LI, Eaaliyetlerinde
bulunmak
Sirket’in ana
stzlesmesinde
2020 istanbul belirtilen
Menkul Tirkiye | sermaye 29.03.2019 | 32.033.680 100 100 Ok K
Degerler A.S. pivasast ayna
faaliyetlerinde
bulunmak

= Tera Portfoy Yonetimi A.S. (Seker Portféy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfdy Yonetim A.S.'nin hisselerinin tamamu,
2020°de Tera Yatinm ile imzalanan sozlesme ile Tera Yatinm'a devredilmigtir. Pg# d
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Ten Pogtfi
Yénetimi A.S. olarak ismi degigtirilen bu girket SPK’nin izni ile 11.12.2020 tarihi§itibdgh
tekrar faaliyetlerine bastamistir. PR

» 2020 istanbul Menkul Degerler A.S. (Erste Securities Istanbul) \\_e,@ ”'&5!“\-\:&

. . . . . N M ow Y
Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu sirket hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde. ...
devralma yoluyla birlestirilmek suretiyle Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil '].“11
edilmigtir. \1 Wb

6.2.2. Thrac tarafindan yapimakta olan yatirrmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Islem hacmini arttinlmasimin yam sira hem kurumsal imaj hem de bireysel yatirimeilara daha
kolay ulagtlmasi maksadiyla 2022 yili igerisinde Bodrum-Mugla’da yeni bir irtibat bilirosu
agtimasi igin ¢aligmalar siirdiiriilmekte olup, irtibat biirosu ag:lmas: amaciyla kira sézlegmesi
imzalanmig olup Kurul onayina sunulacaktir. S6z kounusu irtibat biirosunun finansman ig
kaynaklardan saglanacaktir.
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6.2.3. Ihragginn yénetim orgam tarafindan gelecege ybnelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragetyr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
haklanda bilgi:

Yurt Dig1 kurumsal miisterilere hizmet verilmesi ile ilgili olarak Sirketimiz, hali hazirda
6nemli bir yerli ve yabanci kurumsal miigteri potansiyeline hizmet vermekte olan ve kuvvetli
bir aragtirma ve satig ekibine sahip bir arac1 kurum (BGC Partners Menkul Degerler A.S) satin
alinmasina yOnelik 03.06.2022 tarihinde Yénetim Kurulu Karan alinmis ve SPK’ya gerekli
bagvurular yapilmigtir. 86z konusu satin almaya iliskin Pay Devri Stzlegmesi imzalanmistir.
SPKn'u ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas1 faaliyetlerinde
bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.$.'nin Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan devir alinma bagvurusu olumlu olarak sonuglanmig ve 18.08.2022 tarihi itibariyle
SPK tarafindan kayit altina alinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 200/45 sayih Kurul Biilteni’nde
duyurulmus oldugu tizere BGC Partners Menkul Degerler A.$.'nin ticaret unvamnin “Vesta
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine iligkin esas sdzlesme degisikligi basvurusu
Kurulca olumliu kargilanmgtir,

6.2.4. Ihracqayla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:
-5510 Sayili SGK Prim Tegviki

Ulkemizde igsizlikle miicadele etmek, kayit disi istihdamin oniine gegmek ve yeni istihdam
atanlarim desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri 6nemli yer tutmakta ve Ihrage: da
5510 sayil1 kanun uyarinca SGK prim tesvikinden faydalanmaktadir.

-Kisa Cahsma Odenegi ve Ucretsiz izin

Covid-19 pandemisi nedeniyle ¢alisan 11 personel igin 01.04.2020 tarihinden 31.07.2020
tarihine kadar kisa c¢alisma &denegi icin yapilan bagvuru [SKUR tarafindan ol
kargtlanmigtir. Kisa ¢alisma ddenegi imkam 6 kisi icin 2021 yili Mart ay1 sonu
kullamlmastir. Sirket, iicretsiz izin uygulamasindan faydalanmamgtir. izahname t
ile kisa calisma &deneginden yararlanan ¢aligam bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:: B

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle a
iiriin/bizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragq faaliyetleri hakkinda bilgi: “ﬁ.

fhracci’mn ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., SPK tarafindan verilmis olan Genis Yetkili Aract Kurum
02.01.2015/G001 (348) yetki belgesine sahiptir.

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Bilyiikdere Cad. [z Plaza Giz No:9 Kat:11
Sariyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinden bagka tig adet irtibat biirosu mevcut olup, adres
bilgileri asagida yer almaktadir. 10.03.2022 tarihinde Ankara irtibat biirosu ig¢in SPK’dan
onay alinmigiir. Buna ek olarak Bodrum/Mugla'da yeni bir irtibat biirosu kurulmasi
konusunda ¢alismalara baglanmis, irtibat biirosunun kira sézlesmesi imzalanmagtir.

Adresler:

Merkez: Maslak Mah. Iz Plaza Giz No:9 K:11 Sariyer / Istanbul
Antalja Trtibat Biirosy: Sirinyaly Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat:1 Muratpag
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Akasya Irtibat Biirosu: Akasya Actbadem Konutlar, Kent Etabi, Kule: Al. Kat 18/67

Uskiidar/ Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu: Kizilirmak Mah. Dumiupmar Bulvari No:3B/15(408) Cankaya /

Ankara

Sirket, genis yetkili arac1 olarak;
- Emir fletimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

Dayah Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

islemleri),

1

Aracilik Yiiklenimi),

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt disinda igslem aracihg faaliyetleri cergevesinde Pa

Simrh Saklama Hizmeti,

Islem Aracilif: Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine
Portfoy Aracilifn Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiragh Alim Satim

Aracilik Yiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracilik Faaliyeti (En lyi Gayret Araciiin ve

g ﬁck X

Endeksierine Dayal1 Tiirev Araglar ve Difer Tiirev Araglar igin yetki belgesi kapsarfinda izy

bulunmaktadir.

Sirket’in hasilat ve hizmet gelirlerini gosteren tablo agagida yer almaktadir.

01.01.- 01.01- - - T a\
NETSATISLARAD) . = lsimaeres . % . | afisgese-| =% g 31200 0o @'\%
Urinler 450.614.965 | 97,15 | 558.837.363 | 9590 | 1.395.175.304 | 96,63 \
| Hisse Senedi Satiglars 3394989 | 073 | 6.531.276 1127 119.611.263 3,28 N
'Ozl Kesim Tahvili Sangtari | 270.008.932 58,21 392.209.253 6731 971.609.699 6729
Finansman Bonosu Satislan 169.338.389 36,51 160.096.834 2747 303.581.722 21,03
| Diger Menkul! Kivmetler 1.872.655 _ L1 - - 372.620 0,03 |
Hizmetler . 13.224.101 | 2,85 23.888.866 4,10 | 48.642.378 337
 Yurtigi Komisyonlar 3.834.057 0,83 9.217.716 1,58 11.634.059 0,81
| Yurtdigs Komisyonlar 8.521 | - 1.234 S . . -
Foreks Gelir/Giderleri | -1.378679 | 030 2810662 | 048 -2.599.601 0,08 |
Tirev Piyasalar |
| Gelir/Giaesleri | -366 1 . -236.008 -0,04 -249.864 -0,02
LS i - . - - 24.115.653 1,67
Gelirleri S |
E";?:f;:“de“ AlnanFaiz | g g3 857 212 10.182.343 1,75 8.622.030 0,60
Diger Hizmet Gelir/Giderleri | 921.711 0,20 1.912.919 0,33 7.757.966_ 0,54
| Yurtigi Komisyon ladeleri - - - - | -638.569 004
| TOPLAM 463.839.066 | 100,00 | 582.726.229 | 100,00 | 1.443.817.682 | 100,00 |




NET SATISLAR (TL) 30,06:2021 % 30.06.2022 %
Uritnler 579.899.045 97,35% 559.851.634 93,66%
Hisse Senedi Satiglan 11.753.476 1,97% 51.247.440 8,57%
Ozel Kesim Tahvilt Satislan 513.387.681 86,18% 125.998.523 21,08%
Finansman Bonosu Satiglan 54.385.268 9,13% 362.544.386 60,65%
Diger Menkul Kiymetler 372,620 0,06% 20.061.285 3,36%
Hizmetler 15.799.564 2,65% 37.926.104 6,34%
Yurligi Komisyonlar 6.275.452 1,05% 6.793.121 1,14%
Yurtdigt Kornisyonlar 585 0,00% 98.583 0,02%
Foreks Gelir/Giderleri -504.573 -0,08% 905.626 0,15%
Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri - - -620.330 -0,i0%
Kurumsal Finansman Geligleri - - 19.977.487 3,34%
Miisteriterden Alinan Faiz Gelirleri 3.372.959 0,57% 10.489.582 1,75%
Faiz Gelirieri - - 30.942 0,01%
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 6.980.881 1,17% 1.037.554 0,17%
Yurtici Komisyon ladeleri -125.740 -0,05% -777.360 -0,13%
Yurtdigi Komisyon ladeleri - - -9.101 0,00%
TOPLAM §95.698.609 100,00% 597.777.738 100,00%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan:

Hizmet Gelirleri 2021 Yili

& Yurtici Komisyoniar B Yurtdisi Komisyonlar
& Foreks Gelir/Giderlern i1 Titrev Piyasalar Gelir/Giderleri
& Kurumsal Finansman Geliden & Misterilerden Alinan Faiz Gelirlern

B Diger Hizmet Gelir/Giderlert

Sirket’in 2021 yihindaki hizmet gelirlerinin %44’iinii kurumsal finansman gelirleri, %21’ini
pay piyasast komisyon gelirleri, %16’sim faiz gelirleri ve %14’(ni diger hizmet gelirleri
olusturmaktadr.
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Hizmet Gelirleri 2022 Vil 2. Ceyrek

& Yurtii Komisyonlar ® Yurtchst Komisyorar

B Foroks Gelir/Giderlari 4 Tirev Piyasalar Gelir/Giderleri

B Kurumsal finansman Geliden o Miisterlerden Alinan Faiz Gelideri
o Diger Hizmet Gelir/Gider eri B Faiz Gelirler:

Sirket’in 2022 yili 2. ¢eyreginde, hizmet gelirlerinin %50’sini kurumsal finansman gelirleri, \'\-\&
%17’sini pay piyasasi komisyon gelirleri, %26°siu faiz gelirleri olusturmaktadir.

Sirket ve bagh ortakhifi Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler agafidaki
gibidir.

Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtrma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araclan ve diger
yatirimlar hakkinda tahminlerde bulunarak yatinmecilar bilgilendirmektedir. Periyodik olarak
yayimlanan raporlar ve biiltenler, giinliikk biilten, giin i¢i analiz, strateji, model portfy ve
sirket raporlarin kapsamaktadir.

Aracihik Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satimina aracilik, Sabit Getirili
Menkul Kiymet arzi ve alm-satimi, VIOP islemleri, tezgah istii trev islemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri sayist yildan yila artmakla
birlikte 30.06.2022 tarihi itibariyla 5.670 yatinmeciya hizmet verilmigtir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirtm, kurumsal finansman hizmetleri kapsamnda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artirunlan, pay alm teklifi siiregleri, borglanma araci ihraglar1 konularinda hizmet
vermektedir. Tera Yatirim halka arzlarda bagvuru hazirhk agamalan ile birlikte satig ve halka
arz sonrasinda da damgmanlik hizmeti vermektedir. Kurumsal finansman projelen
kapsaminda, Sirket 2021 yilinda toplam halka arz biiyiikliizil 1.363.270.000 TL olan 4 adet ve
2022 \yilt 15 ceyreginde halka rzabitytikliigi 380.460.000 TL olan 1 adet olmak tzere

AR




gergeklestimistir. Aym zamanda sirket degerleme raporlan, sermaye artinmlari, pay alim
teklifleri gibi kurumsal finansman faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfiy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfdy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020°de Tera Yatrmm ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatirim'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmigtir. Tera Portfdy
Yonetimi A.S. olarak ismi degigtirilen bu girket Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibanyla tekrar faaliyetlerine baglamigtir. Tera Portfoy Yénetimi tarafindan
yonetilen Portfoy biyikligt 30.06.2022 tarihi itibanyla 370.612.082 TL’dir. (31.12.2021:
133.319.700 TL)

hakkmda ticari sirr1 agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazariar ve ihracgmin bu sektorlerdeki/pazarlarda
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: "\‘%'\'.\'

Tera Yatinim Menkul Degerler A.S., SPK’nun 02.01.2015 tarih ve G-001 (348) numarah yetki
belgesiyle “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirket bu gergevede,
- Emir lletimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

Islem Aracilifi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine
Dayah Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

Portfdy Aracilifi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri),

Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracihik Faaliyeti (En Iyi Gayret Aracilifi ve
Aracilik Yiiklenimi),

Sirurh Saklama Hizmeti,

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt diginda islem aracilifn faaliyetleri gergevesinde Paya ve Pay
Endekslerine Dayah Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar igin yetki belgesi kapsaminda izni
bulunmaktadir,

TSPB’nin 2022 yili Agustos avi verilerine gdre TSPB’ye iiye kurulus sayilan asagidaki
grafikte yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye'de, Tera Yatinm’in da igerisinde bulundugu 71
araci kurum, 46 banka, yine Sirket’in bagh ortaklif» Tera Portfdy Yonetimi A.$.’nin de
icerisinde bulundugu 56 portfdy yonetim sirketi ve 53 yatinm ortaklifn bulunmaktadir.

Wat""|
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Yillara gore iiye kurulug sayilan
“Yatinm Ortakhd ® Portféy Yonetim Sirketi = Banka 8 Arac Kurum

226

2018 2019 2020 2021
Kaynak: TSPB

Diinya Borsalar: ve Borsa Istanbul Performans:

-

2022 wili bagindan 29.08.2022 tarihine kadar diinya borsalanmin yerel para birimi )
performanslanindaki degisim asafndaki tabloda yer almaktadir. Borsa performanslan 1
siralamasinda BIST 100 endeksi yerel para cinsinden %70,4 getiri ile 2. sirada, BIST 30
endekst ise %69,6 getiri ile 3. sirada yer almaktadir.

Kaynak: Bloomberg
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WFEE raporuna gére, 2022 yil1 ilk yanisinda kiiresel borsalarin piyasa degeri 2021 yilinin aym
dénemine gore %11,3 azalarak 105,99 trilyon ABD dolan olmugtur. Borsaya kote sirket sayisi
2022'nin ilk 6 ayhk déneminde 2021'in aym dSnemine gore %4,2 artmustir. Haziran 2022
itibariyla halka agik 52.503 sirketten 11.407'si Amerika borsalannda, 25.426's1 APAC'da ve
156701 EMEA'da halka agimistir. TSPB Tirkiye Sermaye Piyasasi Genel Gériiniimii
Agustos 2022 raporuna gore, Tirkiye’de 472 sirket borsaya kote olup oniimiizdeki
dénemlerde yeni halka arzlarla bu sayinin artmas:1 da beklenmektedir.

Yine WFE raporuna gore, kiiresel borsalarda halka arzlarin sayist 2022'nin ilk yanisinda
2021%in ayn1 dénemine kiyasla %47,9'luk bir azalig gdstermigtir. Bir halka arzin ortalama
biiyiikliigii ise %19,3 azalarak 135,7 milyon USD'ye (168,2 milyon USD'den) gerilemistir.
2022 yilin ilk yansinda diinya genelinde halka arzlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmigtir.

Bdilgelere gore halka arzlarin sayist
733
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B Armericas APAMT  BERAEA
Kavnak: World Federation of Exchanges (WFE)




Borsa Istanbul Istem Hacimleri

MKK ve TUYID tarafindan ortaklasa Agustos 2022 tarihinde yaymnlanan Borsa Trendleri
Raporu’nun son sayisina gore, 2022 yiliun ikinci geyreginde, dovizdeki beklentinin kinlmasi,
yiiksek enflasyon ve negatif reel faiz ortaminda yerli yatinmeilann tasarruflarimn degerini
korumak amaciyla hisse senetlerine ybnelmesi, gliclii gelen yil sonu mali tablolan ve Borsa
Istanbul’un dolar bazinda benzer piyasalara gére ucuz kalmasi sonucu 2021 yilinin son
¢eyreginde baslayan yiikselis trendi devam etmistir.

Borsa Istanbul nominal iglem hacmi 2022’nin ikinci ceyreginde Snceki eyrege gore TL
bazinda %25 oraninda yiikselis gbstermistir. Gegen yilin aym ddnemine gore ise BIST TUM
endeksinin islem hacmi TL bazinda %132 artmigtir. ABD dolan bazinda bakildiginda ise
gegen yilin aym dénemine gore ve geyreksel bazda tiim endekslerin islem hacimierinde artig
gorilmektedir. 2022 yili ikinci ¢eyreginde ABD Dolart cinsinden islem hacmi gegen yihn
ayni donemine gore %24 artis kaydetmistir. Aym dénemlerde TL bazindaki iglem hacminde

ve Yatiim Endeksi takip etmistir.

islam Hacmi (Milyar TL)

221 23C21 waCl @iIC22 WACR?

Kaynak: Tuyid.org

Onceki yillarda iglem hacminin BIST 30 ve BIST 50 endeks hisselerinde yogunlasti
goriilmektedir. Ceyreksel bazda tiim endekslerde hacim artisi yaganirken, ABD dolan bazinda
bakiidiginda ise TL’deki deger kaybi nedeniyle gegen yihin aym donemine gore artiglar daha
sinrlt kalmustir.

Tiirkiye’de tasarruflarin dagilinm

TSPB raporuna gore, 2022/07 déneminde yatinmcilann 7,38 milyar TL (%60.9) ile en gok
mevduata yatinim yaptigy goriilmektedir. Tahvil ve bono ahmlan ise %29 pay ile mevduat
takip etmektedir. Pay senedi yatinmlan 1,225 milyar TL ile %10,1°1ik bir paya sahiptir.




Yurtici tasarruflarin dagihime (milyar TL)

12,121

# Pay Senedi

2 Tahvil-Bono

s Mevduat

2019 2020 2021 2022/07 ¥
Kaynak: TSPB, BDDK, MKK «1. Ce
»
B
Borsa Istanbul Yabanct Islemleri - Net Giris Cikuglar - $o
s is Cikig o Pasrs ;/'

Yabanci yatinmetlar 2022 yiliun ikinei geyreginde de Borsa Istanbul’dan ¢ikmaya devaifies
etmis ve toplamda 1,9 milyar ABD dolarlik net hisse satigt gergeklegtirmistir. Bdylece 1@_’1,
yabanci yatinmeilarin yilin ilk 6 aymda hisse senedi piyasasindaki net satis tutart 2,9 milyar 1 Y

ABD dolanna ulagmugtir. Diger taraftan Borsa [stanbul’da 2021 yilimin ikinci (;eyregi\
incelendiginde bu rakam 538 milyon ABD Dolarn net girise isaret etmektedir.

ENDEKS (Milyon ABD Dolar)

BIST BANKA 268 -192 306
BIST HOLDING VE YATIRIM -45 -128 2317
BIST TiCARET -65 29 -158
BIST 30 254 -877 -1.821
BIST 50 212 917 -1.838
BIST 160 147 -1.004 -1.869
BIST HIZMETLER 6 -138 434
BIST MALI 203 277 -645
BIST SINA{ -145 -550 -693
BIST TEKNOLOJI -1] 25 -108
BIST SURDURULEBILIRLIK 317 994 -1.813
BIST KURUMSAL YONETIM 253 -692 -833
| BIST TUM 54 991 -1.880

Kaynak: tuvid. org/files/vivinlar:BorsaTrendleriRaporu_2C22.pdf




TUYID Borsa Trendleri Raporuna gbre, ikinci geyrekte tiim endekslerde net yabanci gikisi
yasanmugstir. En yiiksek net yabanei ¢ikis1 yasanan endeks ise 1,880 milyar ABD Dolan ile
BIST TUM endeksi oimugtur. Ikinci geyrekte kurdaki dalgalanmalar nedeniyle yabanci para
¢ikiglannda artig goriilmektedir. Buna kargilik TCMB haftalik menkul kiymet istatistiklerine
gore son dénemde yabanc giriglerinde yeniden artig gézlenmektedir.

Yabanct Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayis1 Siralamast

TUYID Borsa Trendleri Raporuna gre, 2022 ikinci ¢eyregi itibariyla Borsa Istanbul’da en
yiksek portfdy degerine sahip ilk ii¢ tlkenin ABD, Katar ve Birlesik Krallik oldugu
goriilmektedir. 2020°nin ikinci ¢eyregi itibariyla 4 geyrek iist tiste en yiiksek portfy degerine
sahip olan Katar 2021’in ikinci ¢eyreginde ikinci siraya gerilemistir. 2021 yihi ikinci ¢eyrekte
yeniden en yliksek portfy deferine sahip lilke olarak birinci siraya yiikselen Amerika

Birlesik Devletleri, 2022 yilin ikinci ¢eyreginde de ilk siradaki yerini korumugtur. Tabloda
yer alan tutarlar milyon ABD dolandir.

AMERIXA RIRLESH DEVLETLER}

KATAR 71.867 | apes 3.398 %55

SIRLESH KAALUK | 3.178 3.041 2.281 %29 % L
LUKSEMBURG | 2.400 1853 1428 %A1 -
{RLANDA i 1424 1.008 | 853 %2 792 3,
SiNGAPUR a4 a7 i 605 %28 | P IPTS E /
HOLLANDA - 66 | 64 | s® | w8 | oy g
isvigre - i 510 527 . ) N
viriNADALARI (INGREZ) | 618 | €33 514 A T \
KANADA €1 | - 323 %25 : '&"\_\1
obien* | 7640 | 5704 3.283 %57 %42 \'\. W

* Tirkiye'de yerlesik yabanc yatiemcitar harigtir,

Kaynak: tuyid org/files/vayiniar/BorsaTrendleriRaporu 2C22. pdf

Yilin ikinci ¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri, Katar ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yithk bazda sirasiyla %11, %30 ve %26 azalig gbzlenmistir. Boylece 2021 ikinci
¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam portfdy degeri i¢indeki pay: %24 iken,
2022 ikinci ¢eyreginde %30°a yiikselmistir. Diger yandan 2021 ikinci ¢eyreginde Katar’in
toplam portfoy degeri igindeki payr %24 iken, 2022 ikinci ¢eyreginde kayda deger azalisla
%15’e gerilemistir.

Menku! Kiymet Bazinda Yatirsmcei Sayist ve Piyasa DeZeri

TUYID Borsa Trendleri Raporuna gore, Menkul kiymet tiirleri, yainme: sayis1 ve piyasa
degeri bazinda incelendiginde, 2022 Haziran ayinda toplam yatinmet sayisimn 2021 Haziran
ayma gore %I[,73 oranminda artmig oldugu, bu artig oraninin 98.694 yeni yatirimei anlamina
geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym dénemde menkul kiymet tdrlerinin toplam piyasa
degerleri ise TL bazinda %67,38 oraninda




Borsa Yatirrm Fonu 16710 i 4347 | 20.353
Deviot k Borglanma Araglan | 19602 | 176988 | 19.016 21a611 -
| Difer Menut Kymetier ! 15298 T a7ist £167 677 |
[fon T 3125831 193354 | 3337304 e
| Oosl SektSe borglanma Araglans | S4.260 : 14622 22339 1nany |
Puy Senesi — 24578 | Labado 2464450 2785545
9328

Kaynak my:d org.-_’f' Ies:j:ay:n!an’BorsaTrendlenRaporu 2C22 pdf -

Sektiriin Finansal Performanst

TL 2019 2020 2021 [ 2022003
Toplam Aktifler 27.194.647.427 41.348.623.995 61386301826 | 73.794.756.124 -
Donen Varhklar 25.146.824.753 38.621.209.312 57.576419.514 | 69.076.455.28 T C
Duran Varliklar 2.047.882.674 2.727.414.683 3.809.882.312 4.718.300. el .
Toplam Pasifler 27.194.647.427 | 41.348.623.995 61386300826 | 73.7194.7 » .
Kisa Vadeli 19.251.184.396 |  28.695.725.247 42023503 521 52.656.778. 2
Uzun Vadeli 340.592.473 1.072.922.424 2.582.508.772 2.920.85 L S ;/_'
| Odsermaye 7.602.870.558 11579.976.324 |  16.780.289.533 18217.120834 5 | “maga®® o /4’
| Odenmis Sermaye 2.566.897.302 287027260 | 354166714 | 3386206501 X 1 o
Net Komisyon 2431894379 | 5.689.275.781 6.647.780.114 1.969.960.874 w"‘"““’f\_\'\.’\.
Britt Kar 4163268015 |  8.412.146.884 11.476.046.704 3.718919.151 1 o
Faaliyet Kar1 1.848.187.825 5.118.130.321 7.008.690.337 2,506.161.698
Net Kar 1.727.842.634 4423789798 |  5.775.124.636 1335871322

Pay Senedi [slem Hacmi | 4.229.048.788.193 | 13.124.153.618.621 | 14.946.636.047.075 | 4.867.453.167.345

Yatirimes Sayisi 1.203.438 1.988.940 2355070 2.402.697

VIOP Islem Hacmi | 2.746.638.853.086 | 5.639.941.902.079 | 8.735.763.141.470 | 3.069.427.684.459

“Calisan Sayisi | 4.964 833 6.179 6300

Kaynak: TSPB

En son yaymnlanan TSPB Araci Kurumlarin Toplu Finansal Verilerine gére; Yatiim
kuruluslarinin toplam varliklan artan iglem hacmi ile birlikte 2020 yilinda 2019 sonuna gire
%652,1 artarak 41,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda ise yatirim kuruluglanimn aktif
toplami 2020 yilina gore %48,5’lik arths gostermistir. 2022/03 dSneminde sektdriin aktif

toplamu,

gergeklesmistir. Sektdriin varliklanmn 69,1 milyar TL’sini donen varhklar olugturmaktadir.
2022/03 yih itiban ile toplam varhklann 17,2 milyar TL’sini nakit ve nakit benzerleri, 38,4
milyar TL sini ise kisa vadeli ticari alacaklar olusturmaktadir.

s

Eentef ]
Tel 0212 213 08 00 Faks: 0212
Zingirlikuyw V.D. 815002

I

2021 yilmin sonuna gore %20,2 artg gostererek 73,8 milyar TL olarak
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Kaynak: TSPB

2019 sonunda 10,8 milyar TL, 2020 sonunda ise 10,6 milyar TL olan nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2020 sonuna gére %62,4 artarak 2021 yilinda 17,2 milyar TL’ye yiikselmistir. 2

alacaklar kalemi ise, artan islem hacmine baglt olarak musterilerin takasla ilgili a * R
artmas1 ve kredili islem - bakiyesindeki biiyiime neticesinde, 2021 yilsonuna e B
: * ) :
oraninda artarak 38,4 milyar TL olmustur. 3
P T & 2l
Faaliyet gosterilen sektor/pazarlanin durumu ve gelisme potansiyeli 4 rasnt® o

Tiirkiye sermaye piyasalarinin benzer illke piyasalanyla kiyaslandifinda énemli bir geﬁ?ﬁfé" e
potansiyeline sahip oldugu diisiiniilmektedir. Sermaye piyasasi sektdril oyuncularinin bu “'L%'ﬂ'
gelismeden fayda saglamasi beklenmektedir. Benzer gekilde Sirket’in de sektérdeki konumu\"\_ L
itibariyle bu potansiyel biiylime alanindan faydalanacag: éngoriilmektedir. TSPB’nin 2022/06

dénemine ait Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Goriiniimii raporuna gére, halka agik

girketlerin toplam piyasa degerinin iillke GSYH’sine olan oram ve 6zel sektor tahvil stokunun

GSYH’ye oram gibi olgiitler dikkate alindifinda Tiirkiye, benzerlerinin gerisinde bulunmakta

ve dnemli bir bilylime potansiyeli bulundurmaktadir. Sirket’in de arasinda bulundugu sermaye

piyasasi sektdér oyuncularinin  bu potansiyelden fayda saglamasi beklenmektedir.
Dijitallesmenin sermaye piyasasina ve bilgiye erisimi kolaylagtirmasi, bireysel yatirimei

sayisuun artmaya devam etmesi, iilkenin demografik yapisi ve mevduat yatinnmectlarnin hisse

senedi ve yatinm fonlarimi daha sik tercih etmeye baglamasi gibi unsurlann Tlrkive sermaye
piyasalarinin potansiyeline ulasmasi yolunda katki saglamas: beklenmektedir.

TSPB verilerine gdre, 2022/06 ddnemi itibariyle 143 milyar dolar olan Tirkiye’deki halka
agik sirketlerin toplam piyasa degeri, biiyiiklitk olarak diinyada 37. sirada olmasina kargin;
toplam piyasa degerinin GSYH’ye oram1 %17°dir ve bu alanda 65. sirada yer almaktadir.
Islem hacimlerine bakildiginda Borsa Istanbul pay piyasasinda 794 milyar ABD dolan ile 20.,
vadeli islemler piyasasinda 335 milyar ABD dolar ile 26. siradadir.
Halka g1k sicketlerip, pi

MfW@(
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Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, TSPB

bankalarin bor¢lanma piyasas1 toplam ihra¢ hacmindeki yiiksek payr géze alin
ilkemizdeki sermaye piyasalariin gelisim potansiyeline iliskin yiiksek bek
olusturmaktadir.

Dijitallesmenin yatinmcilarin sermaye piyasalarina ve bilgiye erisilebilirlifini kolaylastirmas:
ve siiregleri hizlandirmasina ilave olarak internet Gizerinden gergeklegen iglem hacminin artisi “']_%11
ve pay senedi yatirimer sayisimn artmasi gibi etkileri de bulunmaktadir, \'L ¥

TSPB’nin hazirladigi Sermaye Piyasast Ozet Verileri ¢aligmasina gore, yurt i¢i yerlesik
yatirimeilarin toplam finansal varliklanindaki TL mevduat ve dgviz tevdiat hesaplarinin payi
2015'te %67 iken hisse senedi yatinimlarn pay: ise %5 'tir. 2022 Temmuz itibariyla yurt igi
yerlegik yatinmcilarin toplam finansal varliklarindaki mevduat pay1 %93,1’e yiikselmig, hisse
senetlerinin pay1 ise %6,8 olmustur. Benzer gekilde, 2015 Aralik itiban ile 1.059.313 olan pay
senedi yatirimer sayisi, 2022 Temmuz ayina gelindiginde ise 2.525.543'e ylikselmigtir.

SEKTORUN SWOT ANALIZI

SWOT (Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats - Gliglit yonler, Zayif yénler,
Firsatlar, Tehditler)
Strengths (Giicli Noktalar) :
> Insan glicl kalitesi ve potansiyeli olan geng niifus kaynagi
> Cesitlendirilmis finansal {iriin ve hizmetler
» Qelistirilmis risk yonetimi
7 \Finansal risklere kars1 gelismis kriz yénetimi
lerifle yapilan fln lar

1lgcﬁoloji
0 Wondd” i
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» Global normlara uyum

Weaknesses (Zayif yonler)
> Artan kaynak maliyetleri

» Likidite riski

Opportunities (Firsatlar)

» Teknoloji alaminda uluslararas: diizeyde rekabet becerisi

» Gelisen teknoloji ve yeni mobil uygulamalarla sektdriin ¢ok daha cazip ve kolay
ulagilir bir hale gelecek olmasi

» Dijitallesme ile beraber bilyiiyecek hizmet ag

» Finansal okuryazarlik ile yatinmei profilinin geligmesi

» Yesil finansman araglari bagta olmak {izere kiiresel finansal iiriin trendlerinin
yakalanmas:

Threats (Tehditler)
» Makroekonomik parametrelerde olusabilecek degisiklikler

» Regiilasyon kaynaklh sektér trend defiisimleri
» Kur ve faiz riskleri

Agiklamalarda biiyiik dlgiide TUYID ve TSPB raporlarindan faydalanilmistir. Ornek 13PB
aylik ve yillik Sektor raporlarina asagldakl linklerden ulasilabilir. Pt

https.//www.tspb.org. w/tr/veriler/
htips://www.tuyid.org/files/vayinlar/BorsaTrendleriRaporu 2C22.pdf
https:/fwww.spk.gov.t/SiteApps/Yayin/AviikIstatistikBultenleri

https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/1 80/konsolide-veriler

Tera Yattrim Menkul Degerler A.S.’nin Sektordeki Konumu

TSPB 2022/03 dénemi finansallarma dair yayinlanan Uger Aylik Istatistik Raporuna gére,
Turkive Araci Kurumlar sektoriinde 71 araci kurum faaliyet géstermektedir. Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizmet
etmektedir ve 2018-2021 ddneminde araci kurumlar arasinda %0,4 - %0,7 aralifinda pazar
payina sahip olmugtur. Borsa Istanbul verilerine gére 2022 yih ilk 6 aylik dénemi itibariyla
Tera Yatirim’in sektdr igindeki pay1 %0,40 seviyesinde gerceklesmigtir.

Tera Yatinm'in Pay Senetleri Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumlar Aras: Pazar Payt (%)

Yaturim Kuruluglarinm Pay Piyasas: Islem Hacmi oy ;
2018 2019 2020 o201 1 2022/06 -
Piyasa Toplanu | 3.986.592.690.368 3.911.941.407.538 13.188.543.076.346 15.026.524.205.000 | 10.981.527.574.258
Tera Yatirim 26.333.488.125 24.937.234.858 £5.585.961.510 57.372.940.909 43,397.581.310
Pazar Pay: {%) 0,66% 0,64% 0,42% 0,38% 0,40%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim (Pivasa Toplam iglem hacmi, Borsa Istanbul 'da gergeklegen alim

sanm emfrierinin toplamidir,)
TERA
YATIRI‘ WA UL 25 )
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W Ters [slem Hacmi(milyon TL) = Pazar Payt

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim

gostermektedir. Islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyunc
almaktadir. Aynica, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida
tarafindan domine edilmektedir.

Tera Yatirum'in SGMK Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumiar Arast Pazar Payt (%)

Yatirim Kuruluslanmp SGMK Islem Hacmi ; P
-2018 2019 ; 2020 ! 2021 £ 2022106~
Piyasa Toplam 209.108.064.239 201.423.606.830 279.868.268.697 251.488.393.416 | 335.306.978.397
Tera Yatinm 335.192.635 770,322,102 §15.608.511 2.696.935.944 1.090.460.717
Pazar Pay (%) 0,16% 0,38% 0,20% 1.07% 0,33%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbui, Tera Yatirim

A
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Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim ;. ,‘
Tera Yatimm Menkul Degerler A.S. SGMK pazarnnda 2016-2021 déneminde 5 @ *"t.

kurumlar arasinda %0,06 - %l,I araliinda pazar paymna sahip olmustur. Borsa 'sfaqbuP“ A /
verilerine gbre 2022/06 donemi itibariyla Tera Yatrim’m sektdr icindeki payr | '3 !

d kl o
seviyesinde gergeklesmistir. '\.“'ﬂ'

Aract kurumlar, vadeli iglemlerin %:99’dan fazlasim gerceklestirmektedir. Araci kurumlarm'\l
vadeli islemler pazarimin neredeyse tamamina sahip olmasinin nedeni, 2013 yilinda tiirev
islemlerinin Borsa Istanbul’da yapilmaya baglanmasiyla beraber SPK'min yapmis oldugu
diizenleme nedeniyle bankalarin iglemlerin en fazla yapildigi iiriin olan pay senedi endeksine
dayali s6zlesmelerde islem yapamiyor olmasidir.

Tera Yatirum VIOP Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumlar Arast Pazar Pay

Yatinm Kuruluglarinin VIOP fglem Hacmi

2018 2019 2020 | 2620 20220061
Piyasa Toplami | 2517.593.419.777 | 2.870.605.704.077 | 5.736353.810044 | B.915.498.570.462 | 6.596.822.626.542
Tera Yatim | 4.034.519.833 |  3.489.838.929 |  22.716.432.940 25.374.562.891 12.022.600.120
| Pazer Payi (%) | 0,16% 0,12% B 0,40% 1 om% 0,18%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yanirim (Piyasa Toplam islem hacmi, Borsa Istanbul 'da gergeklegen alim
satim emirlerinin toplamidir.)

YATIRIM
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Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yarrun

Toplam gelirler 30.06.2022 tarihi itibartyla bir 6nceki yilin ayni donemine gore %210,1 f\_\s*\*
oraninda artig gostermistir. Aym dénemde net aracilik geliri %16,45 oraminda azalar
6.105.243 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda net aracilik gelirleri 2020 yihina gére
%21,8 oraninda artarak 11 milyar TL’ye yiikselmistir. Tera Yatinm’in gelir kalemlerindeki
gelismeler asagidaki tabloda gériilmektedir.

Gelir Kalemleri (TL) | 3122009 [ 3122020 [ 31i22021 | 30062021 | 30062022
Aracilik Net Gelirleri 2315686 | 9031191 | 10996192 | 7307442 | 6.105.243
Kurum Portfyl Kar / Zararlan | 2690.366 | -2628.651 | 489574 | -2.033.996 | 5.084.716
Kurumsal Finansman Gelirleri | 2s0m | 3 24115655 | 337.83 19977487
Misteri Faiz Gelirleri 9.838.857 | 10.182.343 | 8622030 | 337295 | 10.489.582
Diger Gelirler 920.618 4310650 | 490850) | 4781280 | 1.037.554

' Toplam 15790.528 | 20895536 | 48.152.404 | 13.765.568 | 42.694.582 |

Kaynak: TSPB, Tera Yatirtm Finansal Tablelart, Dipnotlar: ve Bagimsiz Denetim Raporlar

aks 0212 346 69 89
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Ters Yatirum’mn avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi

Avantajlar:y

- Sekidrde yaklapk 30 yillik tecriibeye sahip ve farkhi alanlarda uzmanlagmig ilst
yOnetim

- Hissedarlann finansal sektériin farkls alanlaninda tecritbesi ve ortakliklan

- Kurulan yatinm bankast ile ortaya gikacak sinerji

- Dijitallegme ile daha fazla yatinmeciya ulasabilme imkam

- Yenilikgi ve dedisime agik ySnetim yapis:

- Cesitlendirilmis iriin yelpazesi

- Marka bilinirligi

- Insan giicii kalitesi, deneyimli kadro yam sira potansiyel geng niifus

- Kurumsal finansman alaninda gegmis halka arz tecriibeleri ve siirekliligi olan is akist

- Meveut irtibat blirolan yam sira yeni irtibat birolar1 agilmasina ydnelik girisim ve
planlamalar

- Yerli ve yabanci kurumsal yattrimei piyasasinda biiyime potansiyeli ve bu yold
atilan adimlar

Dezavantajlars;
- Déviz kurlarinda yaganan oynakliklar
- Fonlama maliyetlerinde yiikseligler

- Sektdrdeki yogun rekabet _ . o
- Makroekonomik ve jeopolitik riskler R 2 ,-,:;,;. e
. N
7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin net M

satig tutarin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi: ‘\‘\'
Isbu Izahname’nin 7.1.1 boliimiinde yer alan ana iiriin kinhmlari verilmistir.

Sirket’in Antalya, Ankara ve Akasya AVM irtibat biirolar1 bulunmaklia birlikte, faaliyetlerini
Genel Merkezi lizerinden gerceklestirdigi icin gelirlerin cografi yapisina goére dagilimi
bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkanda bilgi:

Isbu Izahname'nin 5’inci bolimiinde yer alan risk faktdrleri disinda herhangi bir unsur
bulunmadi@ diigliniilmektedir.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhihg agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢qimn faaliyetlerinin ve firansal durumunun ne
él¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sermaye Piyasasi mevzuati geregince Tirkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet
gosterebilmek icin ilgili faaltyete ait yetki ya da izin belgesinin SPK’dan alinmig olmas:
gerekir.




Belgesi

; BELGEY] | T
RUHSAT/SERTIFIKA/ - . i
BELGE ADI VEREN | TARIH-NO AMAG/KAPSAM | SURESI
MAKAM -
Sirket’in emir iletimine aracilik, 1
02.01.2015 | islem aracilify, portfdy aracih,
_ - laracthk  ylklenimi suretiyle
Genis Yetkili Araci Kurum SPK ' halka arza aracihk, sl Stiresi
! saklama hizmeti faaliyetleri resiz
| G-001 (348) Iya]::abilmesi igin gerek!i vyetki
| belgesidir.
Sirkein  portfoy  araciliai I
| 10.12.2020 faaliyet izninin, paya dayali
. | threv araglar, pay endeksine
Portfdy aracilig: faaliyet | var, pay X
iminirfgenisle%i[mesiy SPK ——| dayah tirev araglar ve diger | Siiresiz
E-32092422- | tlrev  araglan  kapsayacak
299-12634 sekilde genisletilmesine iliskin
gerekli izin belgesidir.
) | | Sirket merkezinin Isyeri A¢ma | I
Isyeri agma ve calisma | Saryer Sl ve Cahgma Ruhsatina {liskin o
| Belediye | . . Siiresiz |
ruhsat: bagvurusu | Baskaniiz: | 189 Ydnetmelik kapsamwnda faaliyet
| =% e gdstermesme iligkin belgedir. | |
Sirket’in Antalya ilinde Irtibat |
_ 05.10.2012 Birosu agma ve faaliyet
Irtibat Burosu Agma lzni | SPK  [Tgg31spKo. | Yirltebilmesi igin  gerekli
| 6-205-04- belgedir.
+__ 03.1469 - 9892 | |
: | Sirket’in  Akasya Acibadem
' 1 07.04.2021 Konutlari Kent Etabi Kule Al
| Irtibat Bitrosu Agma Izni SPK | LSS 18 f,{skudar Istanbud
- | - - | adresinde [rtibat Birosu agma
| E-32992422- . S |
| ve faaliyet ylriitebilmesi igin
| 205.04.04-4678
L = ! gerekli belgedir. | '\1
| Sirket’'in Kizilrmak Mahallesi | ,wl%
11.03.2022 Dumippinar Bulvar No:3/A, 79 | -\'\_“
.. s Cankaya — Ankara adresinde .
Irtibat Biirosu A¢ma Izni SPK }—--—E_ 39992422. | irtibat Biirosu agma ve faaliyet Siiresiz
i 1 205.04.04- ylrotebilmesi  igin  gerekli
i l 18447 beigedir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin sahip oldugu yetki belgeleri 7.1.1. baghig: altinda

siralanmgtir.

Baglh ortaklifinin (Tera Portfoy) sahip oldugu izin, ruhsat, lisans ve sertifikalar;

BELGEYI
RUHSB‘;YEETI}:“KA’ VEREN | TARIH-NO AMAC/KAPSAM SURESI
MAKAM
. . . 11.11.2015 Portfoy yoéneticiligi
(F;g%‘f%z‘;" Belgesi SPK PYS/PY 44/ | faaliyetinde bulunulabilmesi | Stresiz
1377 igin gerekli belgedir
Tera Porify Yonetimi A, 08.01.2021 Tera Portfdy Yonetimi A. §.
$. Serbest Semsiye Fon SPK E-12233903- | Serbest Semsiye Fon | Stresiz
Kurulug 1zni 305.01.01-2 kurulusuna ait izin belgesi
TeraPR y Yonetimi 19.02.2021 Tera Portfdy Yénetimi A.S.
citSerbe: n Kurulu SPK u Serbest Semsiye Fon’a bagh Stiresiz
] AT E e olarak _ihrag edi Ma;g\'[,\_'i




305.01.01-2108 | Portfdy  Birinci _ Serbest T
Fon'un katilma paylaninin
ihracina  ilisin  izahname
onayl !
Tera Portfoy Yonetimi A. S. !
Tera Portfoy Yonetimi A. E L Game Iivest Girisirsn |
$. Game Invest Girisim SPK E-12233903- | Sermayesi Yatrtm Fonu | 10 yil
Sermayesi Yatrim Fonu 320.01.01- | kyryluguna ait izin belgesi
13198
Tera Portfdy Yonetimi A. 19.112021 | Tera Portily Y“““?’;(:", s
g TechInvest Teknoloji | gy | Fyav505— Girigim Sermayesi Yt
ot yest Yatir 32001.01- |Fonu kurulusuna ait izin| 10!
13198 belgesi
Tera Portfdy Yonetimi A. 21.02.2022 Tera Portfoy Yonetimi A. S.
§. Tech Invest Teknoloji o Tech Invest  Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatirim SPK E-12233903- | Girisim Sermayesi Yaurtm | 10yil
Fonu Katitma Paylari Thrag 320.01.01- Fonu ihracina iliskin izin
Belgesi 17597 beigesi
o 21.02.2022 Tera Portfsy Yonetimi A. §.
Tera Portfdy Yonetimi A. Game Girigim  Sermayesi
$. Game Girisim Sermayesi SPK E-12233903- | Yaurim Fonu ibracina iliskin | 10 yil
Yatirim Fonu Thrag Belgesi 320.01.01- izin belgesi
17597

7.5. ihraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanagn:

RUHSAT/SERTIiFika/ | BELGEYI
BELGE ADI VEREN
MAKAM
Kismi Yetkili Araci Kurum
Belgesi SPK

TAR{H - NO AMAC/KAPSAM
Sirket'in  Islem  Aracihg, &
Yatirim Danigmanhigy, “1%11
aracillik  yuklenimi suretiyle \1“
14.03.2016 halka arza aracihk, swnrh | Stresiz
saklama hizmeti |

faaliyetlerinde bulunabilmesi
igin gerekli yetki belgesidir.

Agiklamalarda biiylkk olgtide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa Istanbul raporlarindan
faydalanilmistir. TSPB aylik ve yillik Sektér raporlarina asagidaki linklerden ulagilabilir.

https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/
https://www.tuyid, org/files/vavinlar/BorsaTrendleriRaporu 1C22.pdf

https://www.spk.gov.ir/Site Apps/Yayin/AvyliklIstatistikBultenleri

https://www.spk.gov.tr/Site A

s/PortfoyDegerleri/PortfoyBuyuklu $

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kidan her tiirli anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

vermg haline iligkin bilgiler:

5 O WM

s/fir0e Mak Haberer Sok No: 1
& 232 71308 00 Faks: 0212 34
Zingirtikoyu V0. 515002 51




8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. ihragomnm dahil olduu grup haklunda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢cinin grup igindeki yeri:
Yoktur,

8.2, ihra¢oinin dogrudan veya dolayh dnemli bagh ortakhiklarimin dokiimii:
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik;

..... : — -—
[ ; : Odenmis |  Sirketin Sirketin: | Sirketle p o o
| - Ticaret I Sirketm Faaliyet Sermayesi | Sermayedeki’| Sermayedeki | Olim Kurnlgngu
Unvam Konusu b4 y ayed Tligkinin <0l
(TL) Payi (TL) Pay(%) | nNiteIi_g!'_ |
Sirket’in ana ' ' )
Tera stizlesmesinde |
Portfoy belirtilen sermaye | Bagh
Yonetimi | piyasas 8.000.00077 " £:000.00 LY | Orakhk | Torkiye
AS. faaliyetlerinde
bulunmak | B I B Ii

Ticaret unvani :
Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Faaliyetleri :

konulari gu sekildedir: Rt x g

e SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlanmn kuruimas) ve \§
yonetimi, \'\

¢ Yatinm ortakliklarimn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarn muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatinm
kuruluglanmn portfdylerinin yonetimi,

¢ Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfty
yoneticiligi, yatinm danigmanh@i ve kurucusu oldugu yatnm fonlannn katilma
paylar: dahil olmak tizere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatinm
ortakliklarimin paylarinin pazarlanmas: ve dagitilmas faaliyetinde,

e Herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve
SPK’min portfSy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari
dzsermaye biyikligiine sahip olmak sartiyla, SPK’nin yatinm hizmetleri ve
faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

a) Sermaye piyasalari ile ilgili damsmanlik hizmetleri sunuimas,

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerle ilgili yatiim arastirmasi ve
finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

¢) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

Etkinlpay ve oy hakki oran ve tutarlar:
% r;)ﬁrun Me LB

cmcinshuyy V.0 515 002 Sy



Sermayesi :

30.06.2022 tarihi itibariyla 8.000.000 TL dir.
Yedekleri:

Yoktur.

Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan:

Tera PortfSy Yonetimi A.$.’nin 30.06.2022 tarihi itibariyla net dénem zaran 1.295.619 TL
(31.12.2021 yah kari: 2.104.251 TL, 31.12.2020 yili zaran: 350.396 TL, 31.12.2019 yih zaran
535.768 TLy dir.

Kuruldugu iilke:

Turkiye (Finansal tablo degerleri TL lizerinden izlenmektedir.)
Sermaye taahhiitleri:

Yoktur.

Sirketin kisa tarihgesi
Tera Portfdy Yonetimi A.§., $eker PortfSy Yonetimi A.S. unvami ile 7 Agustos 2 tatﬂ'un
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili car;
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur. :
e
Tera Portféy Yonetimi A.$.’nin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kan % 4
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ana s6zlesmesinde belirtilen sermay s piyasasq ",ﬁ
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri gercevesinde+*" @_’L
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyleri, miigterilerle portfsy yonetim sézlesmesi '&L‘\'
yapmak suretiyle, vekil sifat ile ydnetmek, yatirim damigmanihii ve sermaye piyasasi\
faaliyetlerinde bulunmaktir. Aynca portfoy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanc: yatinm

fonlan, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve

benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hitkiimleri ¢ercevesinde yonetmektedir.

Seker Portfoy Yonetimi A.S., SPK’'min 11 Kasim 2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 numaral
izniyle alian portfoy yoneticiligi faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmas: i¢in basvuruda
bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK. onayi ile portfoy faaliyetlerini gecici olarak
durdurmustur.

20 Nisan 2020 tarihinde Seker Portfoy Yonetimi A.S. hisselerinin tamamimn Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesine iliskin stzlesme ve SPK'dan aliman 12 Haziran
2020 Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ger¢evesinde 19 Haziran 2020 tarihi
itibariyla Tera Yatirim Menkul Degerler A.$.’ye devredilmigtir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.
olarak SPK’nin izni ile 11.12.2020 tarihi itibariyla yeniden faaliyetlerine baglammstir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkezi Eski Biiylikdere Caddesi Iz Plaza Giz No:4 Kat:11
Maslak/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin hisse senetleri
herhangi bir borsada iglem g&rmemektedir. 30.06.2022 tarihi itibariyla personel sayisi 4
kisidir (31 Aralik 2021: 4, 31 Aralik 2020: 3, 31 Aralik 2019: 1).

30 Hagziran 2022 tarihi itibariyla sirket sermayesi 8.000.000 TL (31.12.2021: 8.000.000 TL,
31.12.2020: 4.500.000 TL) olup, tek ortag: Tera Yatiim Menkul Degerler A.$.’dir. Sirket’in
SPKYya yapilan bagvuru talebi dogrultusunda SPK’mn 25.11.2021 tarihli ve E-12233903-
.01-13494 sa karani ile ayesi 3.500.000 TL artinlarak 8.000.000 TL’ye

ilmsfir.
&TIRE MANKU R
ARANIEA T ETi




Tera Portfy Yonetimi A.§.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;

® Tera Portfy Birinci Serbest Fon Fon’un kurulug tarthi 11.03.2021°dir. Fon, Tera
Portfdy YOnetimi A.§.’nin kurucusu oldugu Tera Portfsy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baglhdir. PortfSy saklayicist T. Vakiflar Bankast T.A.O’dir. Semsiye
Fon, bu ictizilk kapsaminda katilma paylar ihrag edilen fonlardan olusmaktadr.
Semsiye Fon’un unvam; Tera Portfdy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’dur,
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

* Tera Portfty Yonetimi A.§. Tech Invest Teknoloji Girigim Sermayesi Yattrim Fonu.
Fon'un kurulug tarihi 17.02.2022°dir. Fon’un kurucusu Tera Portfoy Y®netimi
A.§.'dir. Fonun tiirti, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'dur. Portfy saklayicisi T.
Vakiflar Bankas1 T.A. O’dir. Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir.

* Tera Portfdy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yatinm Fonu. Fon’un
kurulug tarihi 07.01.2022"dir. Fon’un kurucusu Tera Portféy Yonetimi A.S. dir. Fonun,__
tiirli, Girisim Sermayesi Yatirim Fonuw’dur. Portfdy saklayicis1 T. Vakiflar .
T.A.O’dir. Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir.

. . . $ P N\se |
Finansal tablolar, 05 Mayis 2022 tarihli ve ydnetim kurulu karan ile onaflandi t@* 3 ¥
Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullanmn finansal tablolan 23 é. ° ?;
yetkisi bulunmaktadir. _ & MPasad o f

¥
b A

e
Sirket’in 30.06.2022 tarihli konsolide finansal tablo dénemi i¢erisine yeni satin ahmms‘a\“ S
sebebiyle dahil edilmeyen Vesta Menkul Degerler A.S. unvanhi bir baglt ortakhifn daha \g‘a“
bulunmaktadir. \(\«

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.S.'nin tamamm
18.08.2022 tarihinde satin alinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 2022/45 sayih Kurul Biilteni’nde
duyurulmusg oldugu iizere BGC Partners Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvanimn “Vesta
Menkul Degerler A.$.” olarak degistirilmesine iligkin esas sdzlesme degisikligi bagvurusu
Kurulca olumlu kargilanmigtir.

Ticaret unvani :
Vesta Menkul Degerler A.S. (Eski unvam: BGC Partners Menkul Degerler A.S.)

Faaliyetleri :

6362 sayith SPKn ¢ercevesinde, igslem araciligy faaliyetleri, yatinm danigmanhg faaliyeti, en
iyi gayret aracihifi suretiyle halka arza aracihk faaliyeti ve simirli saklama hizmetinde
bulunmak iizere Kismi Yetkili Kurulus olarak yetkilendirilmistir.

Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlari:
%100 Tera Yatium Menkul Degerler A.S.
Sermayesi :

300 z\o 22

ihi itibariyta17.540.874 Tl/dir.




Yedekleri:
176.380 TL.
Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan:

Vesta Menkul Degerler A.S.’nin 30.06.2022 tarihi itibartyla net dénem ka1 4.444.364 TL
(31.12.2021 y1l1 kari: 832.348 TL)

Kuruldugu iilke:

Tiirkiye (Finansal tablo degerleri TL tizerinden izlenmektedir.)
Sermaye taahhiitleri:

Yoktur.

Sirketin kisa tarihgesi
Vesta Menkul Degerfer A.$., As Menkul Degerler A.S. ad: altinda 1990 yilinda Tiirkiye’de kurulmug
ve Borsa Istanbul A.S. islemlerine baglamistir. As Menkul Degerler A.S. olan sirket unvam
19.04.2007 tarihli Genel Kurul karar ile BGC Partners Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.
Tera Yatirrm Menkul Degerler A.§.’nin satin almasi sonrasinda unvans bir kez daha degistirilece!
Vesta Menkul Degerler A.S. halini almistir.

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldu N %:ﬂ'
yonetim kurulu karari uyarinca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi “.53\
duran varhklara iliskin bilgi: ‘\'\.

Tera Yatinm’m izahname yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla maddi duran
varhiklan agagidaki tabloda gésterilmistir.

Maliyetier (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06:2023
Binalar 6.426.000 6.426.000 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.193.596 1.422.535 1.814.488 2.237.381
Tagilar 248.405 124.077 6.034.697 6.034.697
Demirbaglar 769.803 769.805 1.352.814 1.436.324
Diger Maddi Duran Varhklar 500.130 500.130 761.641 1.412.151
TOPLAM 9.137.936 9,242,547 16.389.640 17.546.553
Birikmis Amortismanlar 31.12.2019 31.12.2020 31122021 L 30.06.2022
Binalar (556.920) (685.440) {813.960) {878.220)
Tesis, Makine ve Cihazlar (1.113.453) (1.181.285) (1.385.779) {1.489.969)
Tasttlar (248.405) (124.077) (724.990) (1.316.052)
Demirbaglar (507.370) (576.412) {715.061) (791.402)
Diger Maddi Duran Varliklar (460.185) (500.130) (600.863) (641.636})
TOPLAM (2.386.335) (3.067.344) (4.240.653) (5.117.279)
Net Defter Degeri 31.12.201% 31.12.2020 31122021 '30,06,2022
Binalar 5.869.080 5.740.560 5.612.040 5.541.780
Tesis, Makine ve Cihazlar 80.141 241.250 428709 T47.412
Tagit Arag ve Geregleri - - 5.309.707 4.718.645
Demirbaslar 262.435 193.393 637.753 644.922
| Diger Maddi Duran Varhklar 39.945 . 160.778 770.515
TOPLAM\ N 6.251.601 6.175.203 12.148.987 12429.274

Kaydak: 1§

nsaf Taplolar ve :@n 1z D),
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhilara fligkin Bitgiler

& Kiraya - | e i ¥

! R g Net Defter | e T fa | Yk Kira
Cinsi - [EdinildigiYel | @ | Mevkii Degeri [Kollanm | Veritgjise | Kira  |X(YkKira

; IL) - Amsci | Kirglayan | pgueni toaLy
Kargir Ayazaga/Sariyer/ )
fs yeri | 18092015 | 225 tetarbal 3.150.000 | Is Yeri .
Kargit Ayazaga/Sanver/ .
IS Yori | '8092015 | 225 p— 3.150.000 | 15 Yeri - .

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart
Sirket’in miilkiyeti kendisine ait bulunan bu gayrimenkulleri Sitket ve bagh ortakhk
tarafindan merkez ofisi olarak kullamlmaktadir.

Edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in finansal kiralama ya
da faaliyet kiralamas: yoluyla elde edilen maddi duran varhig: bulunmamaktadr.

9.1.2. {hra¢ginin maddi duran varhklarmn kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmmda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar v
tutarlar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halind

deger ve dayandigs deger tespit raporu hakkinda bilgi: e 1
Yoktur, “%31“1
Al

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihragg bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Maddi Olmayan ~ * Duran | : iy = : 1 !
Varhklar (TL) |- 31'.12;2.019 31.—12.202? ;51.1??.2021 _ 3_0.1{6-2022.
Haklar 997.594 2.008.114 3.507.956 7.877.165
Negatif Serefiye - (244.233) (244.238) -

Ttfa Pay: (-) (899.611) (1.093.655) {1.837.738) (2.744.178)
NET DEGER 97.983 670.221 3.425.980 5.232.987

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihra¢comin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetierin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla
gergeklestirmektedir. Bu nedenle $irket’in maddi oimayan duran varhiklar icerisinde haklar
kaleminde yer alan iglem platformlarina ait ve diger yazihim programlar, faaliyetlerinde

] ereﬁ etki sahibidi

YNONIM ISR



9.2.3, isletme igi yaratilan maddi elmayan duran varbkiarin bulunmas: halinde, ihraggi
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandiZi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimum veya satigini kisitlayan sézlesmeler
veya diger ksitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo démemleri itibarryla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Sirket, 19.06.2020 tarihinde $eker Portfdy Yénetim A.S. hisselerinin %100’ unii sajuf \
oldufundan 244.238 TL tutarinda negatif serefiye olusmustur. (31.12.2020: 2 .238‘%&; .
31.12.2019: Yoktur.) ’

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDI

10.1. Finansal durum: %t B oo \.,;5"'

10.1.1. fhraccmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibatwda~="
finansal durumu, finansal durumunda yiidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu r&"{.\-
degisikliklerin nedenleri: '\“
Sirketin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 dénemlerine iliskin ﬁnans:ﬁi
durumunu gésteren tablolar asagidadir.

I N A AR

; L2019 ] 3L122020 [ 31022001 ) _dl.-s*‘q:;os;-iozr_
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liran (TL) | Bapmsz Baginsiz | Bapuwnz Brgimrz
olarak gosterilmistir. : | Depetimden .| Dénetimden” Dénetimden: .~ Denétimden -

: | Gepmis Gepmiy | Geomis | Genly
VARLIKLAR . _ 1
Déiner Varhklar : | 163.931.921 213.200.096 | 307400129 | - 395.074.622
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 | 57.875.057 87164322 |
Finansal Yatinimlar I 60.391.862 22036630 | 92389317 | 168.689.365
| Ticari Alaceklar _ - | 72205716 | 105133943 148.049.134 112.677.678 |

ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar o ; i 119 - L 42400 37344
'_Hiskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar 73.205.597 | 105.133.943 148.006.733 112620334
Diger Alcaklar | 8.065911  13.036.557 6.748.57 32 188501
lligkili Taraflacdan Diger Alacaklar | 199497 T 250944 735847 | 11755018
fligkil Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar = 7866414 | 12785613 6.012727 10.433.483
Pegin Odenmis Giderler ~ 149.090 133346 | 265.088 475 411
Cari Donem Vergisiyle llgili Varlikiar 269.178 1.884.291 1.977.774 3.638.048
| Diger Donen Varlikiar ] | i 135479 __96.185 241297 |
Duran Varlikdar 1 10072832 1 8.114.140 _ 16.366.011 19464264
| Finansal Yaturimlar : 38 498 38.499 38499 38439 |
| Diger Alacaklar _ -~ 222975 222975 233.114 275,114
| Higki§j Taraflardan Diger Alacaklar | 5 - _ I .
MO!may:g&‘mﬂardm Diger Adacaklar ¢ A § 222975 222975 233.114 275414 |
A - 5 Arue:
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Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 12.429.274
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 §.232.987

Dager Maddi Olmayan Duran Varliklar $7.983 670.221 3.425.980 3.232.987
Kiralama lslemlen 2223.207 857.569 519431 1.062.579
Pesin Odenmis Giderler . = . N
Ertelenmis Verg: Varligt 1.238.568 149.673 - 425811
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221314236 323.767.140 414.538.886
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimstz Denetim Raporiar
[KAYNAKLAR B =
Kisa Vadeli Ykamialokler R | 121186899 | 160.788354 230.034.026 284596114
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72060689 |  122.264.677 206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlan - S - -

Kiralama fglemleri 695242 220181 T ss4a38 | Tiasal |
Ticari Borglar — 46.910.668 85412642 |  98.786.147 69.713.162
| ligkili Taraflara Ticari Borglar 6.158.497 23.753.841 3.325.124 S 12673
[Ilsklll Taraflara Olmaﬁn Ticari Borglar  40.752.171 61.658.801 93.461.023 69.700.487
| Cabganiara Saglanan Faydalar Kapsamnda Borglar | - - =73 395
| Diger Borglar 609.887 776.826 285411 465519
Iligkili Taraflara Diger Borglar 303.421 -1 . . ;
L F]l;{c_ill Qtmayan Taraflara Diger Borglar 306.466 | 776.826 i 285411 465,519 |
Donem Ken Vergi Yakimioloa - T 1634689 | 6663243 4209575 |
| Kisa Vadeli Kargiiklar — 129750 | 217906 182.087 391349 _]
i Cabsanlara Saglanan Faydalara lliskm Kisa Vadeli | !
l ngfklar AINRCE ay d 53 | 1954 182087 ,
Diger Kisa Vadeii Karstliklar 238 | 98212 T i ,
Diger Kisa Vadeli Y ukomlulakler 291171 | 465.421 1298323
| Uzun Vadeli Yiktimitiiker 1 2113369 | 1371479 1:739:549
| Kiralama [slemleri 1.662.809 888.277 260.141
Uzun Vadeli Kargiliklar 450 960 383202 460 979
-TCalusanlarn Saglanan Faydalara [ligkin Uzun Vadeli 450,960 383,202 150097 _
i )
Ertelenmiy Vergi Yokumlalogh - i B 1018429 o o 4
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91,993,865 . Rk
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaktar 50.704.085 59254 403 91993565 | 128.831210% N/
Odenmis Sermaye } 37.500.000 | 37.500.000 37.500.000 _;_ 37.500.000 l = 1“‘1
| Sermayc Duzelime Farklan - - - | “@
] Serefive - 244238 - - ‘1 A\ 1

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak

Blrskm):s Diger Kapsamh Gelirler veys Glgerlcr '26_'}46__'_ 241530 AT _ 19907 |

Diger Kazang/Kayiplar -236.146 234550 | mam -199.074 |

| Kardan Aynian Kisitlanmeg Yedekler 1.197.109 _L.197.10% 1.197.109 1.197.109

| Gegmis Yillar Karlan/Zararlart 10.121474 12.243.122 20.757.228 33.162997 |

Net Donem Kan/Zaran 2.121.648 8.543.722 T32.71040 37170178
{ TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753 221314.236 323.767.140 414:538.886__ |

Kaynek: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart

Déunen Varhklar:

Sirket’in dénen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacakiar, diger
alacaklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen

varliklardan olugmaktadir.

Dénen varliklar toplami yillar itibari ile artig gtstererek, Sirket’in ana faaliyet konusu geregi
artan iglem hacimlerinin etkisiyle 30.06.2022 tarihinde 395.074.622 TL bityikliige ulasmustir.
(31.12.2019: 163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL, 31.12.2021: 307.401.129 TL)
Déonen varhiklardaki artigin temelinde; Jirket’in finansal yatinimlarindaki deger artisi etkili

olmustur.

30.06.2022 tarihi itibartyla donen varhiklan,
3 1412.2020: %96,3, 31.12.2021 : %94,9)
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toplam aktiflerinin %¢95,3"sini




Nakit ve nakit benzeri, 30.06.2022 tarihi itibanyla 87.164.322 TL’dir (31.12.2019:
22.850.164 TL, 31.12.2020: 70.839.850 TL, 31.12.2021: 57.875.057 TL). 30.06.2022
tarthindeki nakit ve nakit benzeri kaleminin %99,4’ii banka mevduatlarindan olusmaktadir
(31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %25,9, 31.12.2021: %90,1). Banka vadesiz mevduatlarinin
dnemli bir kismim ddviz mevduatlan teskil etmektedir.Ayrica 30.06.2022 tarihi itiban ile
50.189.369 TL vadeli mevduat: bulunmaktadir.

Izahnamede yer almas: gereken tablo dénemleri itibariyla Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin
dokimi asagida sunulmustur:

3::1;;;:; 1;:-:.;“:: 31.1'2.20_’19. Ag:rhk 31.12.2020 - A'@_rh}&_ _3l1.‘12fo'2_1 Aﬁnr::ki'éosfozf é}i’gurlﬂ;1
L 320933 | 1% | 5720732 | 31% | 606705 | 2% | 2662575 | 7%
USD 22.185.887 | 97% | 12295494 | 67% | 23344262 | 3% | 31.760317 | 87%
GBP 300664 | 1% | 302780 | 2% | 709692 | 3% | 796200 | 2%
EUR 0 0% 0 0% | 3384227 | 12% | 1237959 | 3%
TOPLAM 22821484 | 100% | 18.416.006 | 100% | 28.044.86 | 100% | 36.466.060 | 100%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart

Finansal yatwimlar, 30.06.2022 tarihinde 168.689.365 TL olarak gercekl istﬁT' C'.;
(31.12.2019: 60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630 TL, 31.12.2021: 92.389.317 TI#. Sigke
piyasalarn oynakhifini da géz dniinde bulundurarak portfoyiinde, 6zel kesim tahvilghon <

- . a &
repo/ters repo, Pay senetleri ve gayrimenkul yatirim fonu (UKA) varhklan bulundu aktgjsgw é.o F

*
o

30.06.2022 tarihinde finansal yatinmliann %48,9’ine denk gelen 82.537.08 “1"1?51.? &
. o "irgsad o
gayrimenkul yatirim fonu varliklarindan olusmaktadir. % a /
e NV
g
KISA VADELI FINANSAL YATIRIMLAR ‘ _|.30.06.2022 | 31122021 ,wl“'ﬂ'
Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamhi Gelirlere Yansitalan Finansal Varhkiar A 1 ¥
Hisse Senetleri 49.139 64.456
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan 3.455.372 762.752
Ozel Kesim Tahvil. Senet ve Bonolan 52.831.901 ! 26.383.640
Repe Yapilan Bono ve Tahviller - 5.908.280
Repo Yapilan Bono ve Tahviller (Milsteri) 17.929.143 | 3.016.182
Yatuwrim Fonu 82.537.086 -
| Diger Menkul Kiymetler 11.886.724 [ 56.920.372
Menkul Kiymetler Deger Dingikliigl Kargilig - -666.365
TOPLAM 168.689.365 | 92.389.317
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:
UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR ! ; A 30062022 T 31122021 |
Gergege Uygun Defer Degigsimi Diger Kapsamh Gelirlere Yansinlan Finansal Varhiklar
Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri 38.499 38.499
TOPLAM 38499 38.499

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagims:z Denetim Raporiari

Ticari alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 112.677.678 TL olarak gergeklegmistir (31.12,2019:
72.205.716 TL, 31.12.2020: 105.133.943 TL, 31.12.2021: 148.049.134 TL). Bu dénemde
ticari alacaklarin %50,1’Unii kredili miigterilerden alacaklar olugturmaktacir. (31.12.2019:

%28.8, 31.12.2020: %13,0, 31.12.2021: %236).
. % €R
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TICARI ALACAKLAR : 31.12.2019 | 31.12.2020 | 3L122021 | 30.06.2022
Mitsterilerden Alacaklar 4.974.115 2.846.742 9.935.463 22.286.500
\ligkidi Taraflar 119 - - 57.344
Kredili Miigteriler Alacaklar 20.692.243 | 13.673.089 35.010.204 56.519.761
Odiing Altnan Men. Kiy. igin Verilen Teminattar 5.950.000 5.018.000 230.023 285.003
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 1.900.900 1.100.000 1.988.000 -
Tahvil, Senet ve Bonolar (Miisteri) 35.857.818 | 39.404.386 - -
Vadeli Islem ve Op. Stz. Takas Merkezleri (Portfoy) - 420.881 968.318
Vadeli Istem ve Op. Soz. Takas Merkezleri (Milgteri) 2.648.388 39.884.099 84.848.195 32.060.411
Kaldiragh Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 109 135 239 07
| Diger Ticari Alaceklar 142.924 3.207.492 15.573.728 500.034
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 0 42.401 -
Siipheli Alacaklar - 2.238.801 2.752.196 4.663.297
Supheli Alacaklar Karsihgi (-) - -2.238.801 -2.752.196 -4.663.297
TOPLAM 72.205.716 | 105.133.943 | 148.049.134 | 112.677.678

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagunsiz Denetim Raporiar:

Diger alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 22.188.501 TL'dir (31.12.2019: 8.065.911 TL,
31.12.2020: 13.036.557 TL, 31.12.2021: 6.748.574 TL). Bu dénemde diger alacaklarn
10.195.106 TL’lik kismi verilen depozito ve teminatlardan olusmakta olup bu tutar diger
alacaklar kaleminin %45.9’tine tekabiil etmektedir. (31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: %97.6,
31.12.2021: %88,2).

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait giderlerin toplami olup, 30.06.2022
itibariyle 475.411 TL’dir (31.12.2019: 149.090 TL, 31.12.2020: 133.346 TL, 31.
265.088 TL).

)

By
Cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar, pesin &denen vergiler ve fonlardan kayna g @ :'I
olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 3.638.048 TL’dir (31.12.2019: 269.178 TL, 31! MUE o
1.884.291 TL, 31.12.2021: 1.977.774 TL). N .\a"l’ua!‘\c 45’

Diger donen varbiklar, verilen avanslar ve vadeli mevduat stopajlarmin toplami Sh:;,,,,, o '\.
30.06.2022 tarihi itibariyle 241.297 TL’dir (31.12.2019: 0, 31.12.2020: 135.479 TL, %"\,'\'
31.12.2021: 96.185 TL). A\

Duran Varliklar:

Y

&,
KT

Sirket’in duran varliklan finansal yatinnmlar, diger alacaklar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varhklar, kiralama iglemleri ile ertelenmis vergi varliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla duran varliklar toplami 19.464.264 TL olup, toplam
aktiflerinin %4,7’sini olugturmaktadir. (31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 :
%5,1)

Uzun vadeli finansal yatimmlar, izahname yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle, Takasbank A.S. hisse pay: kargihigr (9.000 TL nominal) olarak 38.489 TL olarak
izlenmektedir.

Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar toplam: olup, 30.06.2022 tarihi
itibaniyla tutan 275.114 TL'dir (31.12.2019: 222,975 TL, 31.12.2020: 222975 TL,
31.12.2021:233.114 TL).

Maddi duran varliklar 30.06.2022 doénemi itibariyle duran varliklar toplami igerisinde
%63,8 ile en yiksek paya sahiptir (31.12.2019: %62,1, 31.12.2020: %76,1, 31.12.2021:
%74 2 . 30.06.2022 tanhmde 12.429.274 TL olarak izlenen tutar 31.12.2021 tarihinde bir

Iin aym dénemine gore % 96,7 oraninda artarken bu artisin sebebi Sirket’in énceki
1}, 49 ALNUS
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yillarda kiralik olarak temin ettifi araclan satin alarak 6zmal olarak envanterine dahil
etmesinden kaynaklanmistir.

Maddi olmayar duran varbiklar, 30.06.2022 tarihinde 5.232.987 TL'dir (31.12.2019:
97.983 TL. 31.12.2020: 670.221 TL, 31.12.2021: 3.425.980 TL). Maddi duran varliklar
toplam: haklar kalemindeki artig ile 31.12.2021 tarihinde bir Snceki yilin ayni dénemine
%411,17 oranla yitkselmistir.

Kiralama iglemleri, isyeri ve tagit kiralarindan olusan kullamm hakki varliklari toplami
olup, 30.06.2022 tarihinde 1.062.579 TL dir (31.12.2019: 2.223.207 TL, 31.12.2020: 857.569
TL, 31.12.2021: 519.431 TL). Bu kalemde, yeni igyeti kira sdzlesmelerinin yiirirlige girmesi
ve mevcut sézlesmelerdeki kira artiglan kaynakli bir yiikselis; buna karsihk dnceki yiliarda
kiralik olarak temin ettigi araglar satin alarak &zmal olarak envanterine dahil etmesi sonucu
bir diigiis sz konusu olmustur.

Ertelenmis vergi varhig, Tirkiye'de gegici vergi dger ayllk ddnemler itibariyle
hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2022 yilt kurum kazanglanmn gegici vergi
donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglan {izerinden %23 oraminda
gegici vergi hesaplanmistir. Buna gore; 30.06.2022 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varhg
425.811 TL dir (31.12.2019: 1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0 TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler:

Sirket’in kisa vadeli yikiimlillikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, ki
islemlerinden borglar, ticari borglar, diger borglar, donem kan vergi yiikiimluiigt, kigf vadeli

karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliliikklerden olusmaktadir. y Cft
I
Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimlilikleri, toplam kay, 5 -

i £
%68,6’iinii olugturmaktadir. (31.12.2019: %69,6, 31.12.2020: %72,7, 31.12.2021 : % ;.f.:_’:::,‘\ "_’
Kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli yiikiimliitiklerdeki artigin 6nemli bir nedeni Sitketins :

artan apa faaliyetlerine bagli olarak kisa vadeli borglanmalardaki yiikseligtir. Kisa vadelf+=s=%
borglanmalar izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dbnemlerinde yiikselerek ,\’\S%}
30.06.2022 tarihinde 206.686.458 TL olarak gergeklesmigtir (31.12.2019: 72.550.180 TL,\
31.12.2020: 72.060.689 TL, 31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu donemdeki kisa vadeli
borclanmalarin  %63,9’u olan 132.045.000 TL’si banka kredilerinden olusmaktadir.
(31.12.2019: %58,8, 31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 : %73,7). 30.06.2022 donemi itibariyle bu
kredilerin 49.872.000 TL’lik kismu Borsa Para Piyasasi’nda gecelik temin edilmis olan kredi
tutarlan olup, ortalama faiz oram %15,50°dir (31.12.2020: 5.000.000TL, ortalama faiz oram

%18, 31.12.2021: 43.000.000 TL, ortalama faiz oram %16,50). Ilgili déneme ait diger kisa

vadeli banka bor¢lanmalarinda faiz oram %28 - %32 aralifindadir.

Kiralama islemlerinden borglar, isyeri ve tasit kira sdzlesmelerinden olusan yiikiimliiliikler
toplami olup, 30.06.2022 tarihinde 714.531 TL’dir (31.12.2019: 695.242 TL, 31.12.2020:
220.181 TL, 31.12.2021: 554.138 TL). Sirket’in son dénemde veni igyeri kira s6zlesmeleri ve
mevcut sézlesmelerindeki kira artiglar kaynakh yiikselis yasanmistir.

Ticari borglar, 30.06.2022 tarihinde 69.713.162 TL olarak gergekiesirken bu tutarn
%99,9'u ana faaliyet konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari borglardir.
(31.12.2019: 49.910.668 TL, 31.12.2020: 85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147 TL).

W TR/ INY -
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TICARI BORCLAR : 31022019 | 31122020 | 31123021 | 30.062022 .
Ticari Borglar 198.911 546.516 908.317 1.214.494
Miigterilere Borglar 255.203 2.105.744 1.883.831 19.912.656
Nigkili Taraflara Ticari Borglar 60.239 495.227 - -
Vadeli islem ve Op. S8z. Takas Merkezleri {Mitsteri) 2.642.388 39.873.956 | 84.848.831 32.060.411
Kaldiragli Islemler Takas Merkezi (Misteri) 109 135 239 307
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 29.759.560 13.014.450 5.600.869 16.099.578
Iligkili Taraflar Alacaklar 6.098.258 23.258.614 3.325.124 12.675
Diger Ticari Borglar - - 1.552 128.041
Odiing Verilen Men. Kiy. igin Alinan Teminatlar 5.990.000 5.018.000 230.020 285.000
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 1.900.000 1.100.000 1.988.000 -
TOPLAM 46.910.668 | 85412.642 | 98.786.783 69.713.162

Diger borglar, alinan depozito ve teminatlardan olusmakta olup, 30.06.2022 tarihinde
465.519 TL'dir (31.12.2019: 609.887 TL, 31.12.2020: 776.826 TL, 31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli kargihklar, izin kargiliklart toplami olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 391.349
TL'dir (31.12.2019: 129.751 TL, 31.12.2020: 217.906 TL, 31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 5denecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri topl
olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 2.417.125 TL’dir (31.12.2019: 291.171 TL, 31.12
465.421 TL, 31.12.2021: 1.298.323 TL).

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikimliiliikleri kiralama iglemleri, uzun vadeli kargiliklar ve ert
vergi yiiktimitiliiklerinden olusmaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibanyla uzun vadeli yiikiimliliikleri, toplam kaynaklarinin “%3
%0,1’ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %1.2, 31.12.2020: %0,6, 31.12.2021 : %0,5) '\‘\-

Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar, isyeri ve tagit kira s6zlesmelerinden olusan
ylikimliiliikler toplami olup, 30.06.2022 tarihinde 584.942 TL’dir (31.12.2019: 1.662.809 TL,
31.12.2020: 888.277 TL, 31.12.2021: 260.141 TL). Bu kalemde, yeni isyeri kira
sozlesmelerinin ylirtirlige girmesi ve mevcut szlesmelerdeki kira artislart kaynakh bir
yiikselis; buna karsilik 6nceki yillarda kiralik olarak temin ettifi araglari satin alarak dzmal
olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir diisiis s6z konusu olmustur.

Uzun vadeli karsihklar, calsanlara saglanan faydalara iligkin olup, 30.06.2022 tarihi
itibanyla tutan 524.620 TL’dir (31.12.2019: 450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL,
31.12.2021: 460.797 TL).

Ozkaynaklar:

Sirket’in sermayesi 2019 yilmda 13.960.000 TL'den 37.500.000 TL’ye yiikseltilmis olup,
meveut durumda tamam: Sdenmistir. Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibaniyla Gzkaynakiar,
toplan kaynakianmn %31,1ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %29,1, 31.12.2020: %26,

334212021 : %28.4) %/
AN




Sirket’in faaliyetlerinde gériilen artis neticesinde finansal tablo dénemleri itibariyle dénem
karlarinda artis kaydedilmis, 30.06.2022 tarihi itibariyla net dénem kan bir 6nceki yilin aym
donemine oranla %1030,3 artisla 37.170.178 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL, 31.12.2021: 32.710.401 TL). Dénem karindaki
artiglar; 2021 yilinda bir 6nceki yila oranla %282,6 ve 2020 yilinda bir &nceki yila oranla
%302,9 seklindedir.

Oran Analizleri

Likidite Oranlary: Sirket’in likiditesi agisidan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumu, vadesi gelen borglarin Sdeme giiciini,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini
stirdilirebilme yetisinin de gostergeleridir.

* Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadigim gosterir,
Sirket'in 2019 , 2020 ve 2021 willan ile 2022 yil ilk yansinda sirasiyla 1,35, 1,33, 1,34
ve 1,39 olarak gergeklesmistir. Sirket dénen varliklan ile kisa vadeli yiikiimliliiklerini
kargilayabilecek durumdadir.

* Nakit Orann: [sletmeye higbir nakit girisi olmamas1 durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarinin 6denebilecegini gdsterir. Si

nakit oramt 31.12.2019 tarihinde 0,19, 31.12.2020 tarihinde 0,44, 31.12.2021 tgfihinid® ~C’

0,25 olarak gergeklegmigtir ve 30.06.2022 tarihinde ise 0,31 olarak gerceklesmistff. ®
¥ >
Asagidaki tabloda likidite oranlarimun yillara gére degisimini yer almaktadar. S % “}3
wms o ¥ b“
Likidite Oranlari He E 31122019 | 31.12.2020 | 31.12:2021 | 90.05.21
Cari Oran (Dénen Varhiklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) . 1,35 1,33 1,34 539 K
Nakit Oran { Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikim!iltkier) 6,19 0,44 0,25 0,37 2.

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

¥
Mali Yap1 Oranlari: Sirket'in kaynak yapisini ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne \‘\‘

oranlarda karsilandifima géisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli
borglarnim ddeme giicti gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

» Kaldirag Oran: Bu oran varliklann yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oram 2019, 2020, 2021 willan ve 2022 yili ilk yansinda sirasiyla 0,71,
0,73, 0,72 ve 0,69 olarak gergeklegmistir.

* Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklann yilizde ka¢inin kisa
vadeli yiikiimliiliikklerle fonlandifim gdsterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliiklennin
toplam varliklara orams 2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73, 2021 yilinda 0,71 ve 2022
ikinci ¢eyrek ddnemi 0,69 seviyesindedir.

a  Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklann yiizde kagimin uzun
vadelt ylikiimliiliklerle fonlandifim gosterir. Uzun vadeli yitkktimiiliiklerin toplam
varhklara oram 2019 - 2020 - 2021 yllan ve 2022 vl ilk yarisinda sirasi ile 0,012, 0,006,
0,0Q5 ve 0,003 civarindadir,
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» Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yizde kagiun &zkaynaklarla
fonlandigimi gosterir. Sirket'in dzkaynaklarimn toplam varhkiara oram 31.12.2019
tarihinde 0,29, 31.12.2020 tarihinde 0,27, 31.12.2021 tarihinde 0,28 ve 30.06.2022
tarihinde ise 0,31 olarak gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda mali oranlanin yillara gore degisimini yer almaktadir.

Likidite Orantar: ; ; 31.12.2019 [31.12.2020] 31.12.2021 [ 30062022
Kaldirag Oram { Toplam Yakaimlillikier/ Toplam Varliklar) 0,71 0,73 0,72 0,6-5_~
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,29 0,27 0,28 0,31
Kisa Vadeli Yitkimlilikier/Toplam Varliklar 0,70 0,73 0,71 0,69
Uzun Vadeli Yiikimliliikler/Toplam Varlikiar 0,012 0,006 0,005 0,003

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

10.2. Faaliyet sonu¢lan:

10.2.1. Thragoimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibar

faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo $irket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sona eren dénemlere iliskin konsolfie

veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu icermekiedir.

edikee Tiirk 'ﬁig'lmslz]__)enéﬁnidc_n'C_pg:ipi; z i .
| 3tna0 | 3122020 | SLizaai | 30063021 | 3086203 & Qv
agilat 463.716.220 582361550 | 1.443817.682 | 595.698.609 |  597.777.738 D
Satiglarin Maliyeti (-} | (447925692) | (561466014 | (1.395.665278) | (581.933.041) (S55.083.156) | »
lg‘:fazl::’r(:;nans) Faaliyetlerden Brat 15.790.528 20.895.536 48.152.404 13.765.568 42.694.582 c\'\('
| BRUT KAR/ZARAR . |- 15790518 20.895.536 46152404 | 13765568 | . 42694582 ~
| Genel Yonelim Giderferi (<} {7.607.059) (8373.711) {18:973 620} (7.015,949) {22.774.216)
Pazarlama Giderleri (-} _ e 2.610.442) 12.820.829) (1.644.170) {1.268.543)
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 597.484 13.090993 | 23.359312 7.842.942 15701449 |
[ Esas Faaliyetlerden Diger Giderier (-) | (5.338) | (11.181 205} (14.342004) | [5.178.709) (9.992.675)
-mﬂfFAAWKiﬂm____r_j316ﬁ2 | 11321171 34875263 | 7769682 | 24360597 .
|_Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 12.553 . - -
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-} - e = R Atk | T —
L GIDERTONCEST 1 476507 1333726 | 34875263 7769682 2436097
| Finansman Gelirleri _ 29.780.713 15954253 | 30286525 | 8556489 | 39.908.483
Finansman Giderleri z-E | T136320973) | (16.016.121) (24641 168) | (11.702.732) 124324267) |
UR. FAAL.VYERGI ONCESIK/Z 936242 1271856 | 40520620 | 4628439 | T absadsi3.
g:‘r}g:? i A 1.185.406 (L723a34) | (7810219 (1.334.398) {2.774.635)
Donem Vergi Gideri/Geliri £ (1634.689) | (6.663243) {1.331.106) _ (4.209575) |
Ertelenmis Vergi Gider/Gehuri 1.185.406 (1.088.445) il._l46_ 976} A' [}.792} e 1434940 ,
EgmﬁllﬁLEN_FAAL-DGNEM 2121648 8.548.722 - 04N | 32885 37090178
DONEM KARUZARARI TAZLGA | esemal | 2710401 | 3288841 | 37470078 |
| Dénem Kan/Zaratinin Dagilim - 2 - - H e
Kontrol Giicit Olmayan Pavlar - - . - -
Ana Ortaklik Paylar 2121648 8.548 722 32.710.401 3.288.541 37.170.178
DIGER KAPSAMLI GELIR : - == - - - -
e {21.306) 1.596 63.377 {6.535) {27.901)
Siniflandiniimayacakiar i — . i
Tammlanmug Fayda Pianlan 7 " 13 o1
Yeniden Olgim Kazanglary/Kayiplars ey a0 e Sl 4 DI
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6,009 450} 21.126) 2178 | 9300 :
| DIGER KAPSAMLI GELIR (213067 1.596 63377 6535, | 27900 |
[ TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.100342 8.550.318 32.773.778 3282006 37.142277 |
[ AnaOnaklik Paylarn 2.100.342 8550318 | 32773778 3.282.006 37142277 |
Kayn¥t: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart
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Sirket’in 2022 y1h ilk yarsisinda hasilat 597.777.738 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
463.716.220 TL, 31.12.2020: 582.361.550 TL, 31.12.2021: 1.443.817.682 TL). Hasilatta
gortilen artiglar kendi ihrag etmis oldugu borglanma araglart ihraglanindan kaynaklanmaktadir.
Bunun yam sira Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri boyunca
kurumsal finansman projeleri kapsaminda, toplam halka arz bilytiklitgii 1.743.730.000 TL

olan 5 adet halka arza aracihk gergeklestirmis olup, hizmet gelirlerini de 6nemli 6lglide
artirmigtar,

Sirket’in 30.06.2022 ve 30.06.2021 dénemine ait hasilatinin alt kirthm: asafidaki gibidir.

HASILAY e 01.01.-30.06.2022 B
| Hisse Senedi Satglan o 51.247.440 _ 11.753.476
| Ozel Kesim Tahvili Satiglan 125.998.523 513.387.681
| Finansman Bonosu Satiglari 362.544.386 54.385.268
Diger Menkul Kiymetler 20.061.285 J 372620
[ Yurtigi Komisyonlar ] 6.793.121 i 6.275.452 B
Yurtdig: Komisyonlar 98.581 | 583 =
| Kurumsal Finansman Gelirleri ] 19.977.487 | = B
Foreks Gelir/ Giderleri () L 905.626 -504.573
Faiz Gelirleri - ; 30.942 -
Turev Piyasalar Gel./ Gid {-) —— -620.3%0 | -
Digier Hizmet Gelirleri : 1.037.554 6.980.881
Mitsterilerden Alinan Faiz Gelirleri _10.489.582 Tk 3372959
Yurtigi Komisyon ladeleri (-} ____=177.360 T - -325.740
Yurtdis Komisyon [adeleri {-} ___-9.101 - b
TOPLAM ] 591771138 595.698.609 V. .
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiar: *
Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 dénemine ait hastlatinin alt kirilimi asagidaki
gibidir.
HASJLAT (TL) | 01.01.-31.12.2019 | 01.01.-31.12.2020 | 01.01.-31.12.2021 |
Uriinler 450.614.965 558.837.363 1.395.175.304
Hisse Senedi Satiglan 3.394.989 6.531.276 119.611.263
Ozel Kesim Tahvili Satiglar) 270.008.932 392.209.253 971.609.699
Finansman Bonosu Satislar i69.338.389 160.096.834 303.581.722
| Diger Menkul Kiymetter 7.872.655,00 - 372.620
Hizmetler 13,101.255 23.524.187 48.642.378
Yurtici Komisyonlar 3.834.057 9.217.716 11.634.059
Yurtdigi Komisyonlar 8.521 1.234 704
Foreks Gelir/Giderleri -1.378.679 2.810.662 -2.599.601
Tlrev Pivasalar Gelir/Giderleri =366 -236.008 -249.864
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 24.115.653
Faiz Gelirleri - . R
Milgterilerden Alinan Faiz Gelirleri 9.838.857 10.182.343 8.622.030
| Diger Hizmet Gelir/Giderleri 921.711 1.912.919 7.757.966
Yurtigi Komisyon ladeleri -122846 -364.679 -638.569
Yurtdisi Komisyon [adeleri 5 - N
TOPLAM 463.716.220 582.361.550 1.443.817.682

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sirket’in hasilatina paralel olarak satiglarim maliyeti 30.06.2022 tarthinde 555.083.156 TL
olarak gergeklesmigtir (31.12.2019: 447.925.692 TL, 31.12.2020: 561.466.014 TL,
31.12.2021: 1.395.665.278 TL). Maliyetin hasilata oram ise bor¢lanma arac: ihraglarinin bir
onceki yila nazaran énemli oranda azalmasiyla birlikte 2022 yili ilk yarisinda %92,8 olarak
gerdeklesmigtir. (31.12.2019: %96,6, 31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)
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Sirket’in faaliyet giderleri agirlikh olarak genel yonetim giderlerinden olugmaktadir. 2022 yils
ilk yarisinda genel ySnetim giderlerinin faaliyet giderleri igindeki agurlifn %947 iken
pazarlama giderlerinin agirligt %35,3 seklindedir. 2021 yili sonunda genel yonetim giderlerinin
faaliyet giderleri i¢indeki agirlig1 %87 iken pazarlama giderlerinin agulign %13 seklindedir,

Faaliyet Giderleri;

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim ve pazarlama sati dagiim giderlerinden
olugmaktadir.

T 0101- 0101- | 0141 001 | 0101 | Deigim
Faaliyet Giderler} 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2022 . 207?&%21
Gencl Yonetim Giderleri (TL) (7.607.079) | (8.873.711) |(18.973.620) | (7.015.940) | (22.774.216) | 225%
:’;ﬁ“'a‘"“ Saig Dagium Giderlerl | 799 113) | 2.610.442) | 2.820829) | (1.644170) | (1268.543) | (23%)
TOPLAM (8.406.192) | (11.454.153) | (21.794.449) | (8.660.119) | 34.042.759) | 178%

Genel ybnetim giderlerinin, 2022 yili ilk yarist ve bir 6nceki yilin ayni dénemine ait tutarlar

ile degigim oranlarim gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Genel Yénetim Gi,derleri_ ('l' !;) : Degi_;im. L 3'0“.)(}‘6?2’](.921 : 300;&0;022 (2]3;%;:)';1) :

Persone! Giderleri (-} 111% | 12.819.522) {6.471.748) 130%
Vergi Resim Harg Giderleri (-) 5% _(365.864) (236.155) -35%
Bakim Onanim Giderleri (-} = 155% i54.524) {98.668) 8%

| Amortisman Giderleri{-) 310% (458.372) (1,783.067) 289% & T

| Kiralama Varliklanindan Amortisman Giderleri (-} 47% [204.082) (318.977) 56% L c"

j Kargo. Haberlesme, Yazihm Kulianim Giderleri {-) 8% {715.993) {1.068.532) 496

[Tasit Araglan Gidederi | 238% | (47.896) |  (341.305) W% D7 .
Kira Giderleri (-} } 219% (53.312) (64.541) 1% W} 2

| Huzur Hakk (-) 3% | (250371 (316.595) WE 2o S @

' Kidem & Izin Tazminau Kargilign Giderleri (-} 23% (253.476} (331.891) IRew T et v W
Seyahat Konaklama Giderleri {-) 82% (459.488) (1.147.366) 150%, F | <ase O

| Danismanhk ve Avukatlik Ucret {-) i 1837% (531.662) (8.675.194) 1532%. 7T & -
Difer Genel Yonetim Giderleri(-) 280% {801.385) {1.920.177 140% g
TOPLAM 318% (7.015.949) {22.774.216) S 228%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagumsiz Denetim Raporlars

Genel yonetim giderleri, Sirket’in son dénemde artan ana faaliyet konusu gelirlerinin etkisiyle
2022 yih ilk yarisinda bir 6nceki yila oranla %225 orammnda artmigtir, 2022 yih ilk 6 aylik
doneminde 22.774.216 TL olarak gerceklesen genel ybnetim giderleri igerisinde en biiyiik
kalemler danigmanlik ve avukathk fcretleri (%38,09) ile personel giderleridir(%28,42).
Aynca Sirket’in daha Once kiralik arag olarak temin ettigi tasitlar1 kismen satin alma yoluna
gitmesi ile birlikte zmal olarak envanterine kaydetmeye baglamasiyla da amortisman
giderleri gorece yiikselmistir.
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Sirket’in 2019 - 2020 ve 2021 yillarina iliskin genel yonetim giderlerinin kirtlimim agagidaki
tabloda gdosterildigi gibidir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2019 31.12.2029. 35.12.2021
Personel Giderleri (-) (3.192.654) (3.089.450) {6.750.392)
Danigmanhk ve Avukathk Ucret (-} {408.662) {563.209}) (2.597.123)
Diger Genel Yonetim Giderleri(-) {728.968) (1.392.623) (2.392.633)
Amortisman Giderleri (-) {767.100) {504.100) (1.756.837)
Kargo, Haberlesme, Yazihm Kullamim Giderleri (-) (826.849) (1.017.110) (1.353.787)
Seyahat Konaklama Giderleri {-) (109.051) (199.750) (1.089.512)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (275.271) (423.302) (690.818)
Huzur Hakk: (-} (136.000) (333.000) (577.807)
Banka Provizyon Giderleri (-) - (235.131) (434.158)
Kiralama Varliklaninden Amortisman Giderleri (-) {728.255) (388.159) (422.888)
Tasit Araglan Giderleri (-) (45.727) (166.950) (341.118)
Kidem & 1zin Tezminati Kargthg Giderleri (-) {163.165) (410.049) (272.189)
Kira Giderleri (-) (72.925) (79.397) {158.704)
Bakim Onarmm Giderleri (-} (152.452) {71.481) (135.654)
TOPLAM (7.607.079) | (8.873.711) | " (18.973.620)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

Pazarlama satiy dagitim giderlerinin, 2022 yilt ilk yaris1 ve bir 6nceki yilin ayni donemine
ait tutarlar ile degisim oranlarim gésteren tablo agagida yer almaktadir.

| Pazarlama Satis Dafibm Giderleri (TL) | 01.01.-30.06.2021 | 01.01-30.06.2022 [Degisim 02C: 2022/ 02C 2021
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Gid, (-) (972.282) (589.337) 39%
Takasbank Giderleri (-} (197.541) l {170.900) -13%

MKK Giderleri (-} __158.127) | (45.007) -23%

| Tescil ve Ihrag Giderleri (-} (119.688) | (123.958) | 1%

TSPAKB Aidat Giderleri {-) - (28.280) (32.368) | 14% .
Uzak Erisim Ag ve Terminal Ucretieri{~} | {66.944) 1202.985) 203% #°

| Viop Borsa Payr Giderieri (-} 41201.308) {103.988) -43%

Diger (-) ) - - 0%

TOPLAM _ | (1.644.170) (1.268.543) | 23%

Kaynak: Finansal Tablofar ve Bagimsiz Denetim Raporilart

Pazarlama ve satig dagitim giderleri, 2022 yili ilk yansinda 1.268.543 TL, bir 6nceki

aym doneminde ise 1.644.170 TL olarak gergeklesmistir. Buna gére pazarlama ve sat1
dafittm giderleri, bir nceki yilin aym donemine gére %23 oraninda gerileme kaydetmigtir \..\'\@‘

Pazarlama Sats Dagitim Giderleri (TL) 31122019 . 30122020 1 31122021
Hisse Senetleri Pivasas1 Borsa Gid. (-) (428.139) _ (1.500.259) (2.187.308)
Takesbank Giderleri (-} (86.263) {430.089) (397.374)
MKK Giderleri (-) {36.261) (58.867) (113.783)
Tescil ve Thrag Giderleri {-) {(57.983) {218.390) (74.060)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (32411 (38.911) (48.304)
Uzak Erigim A ve Terminal Ucretleri (-} (121.231) {117.623) B
Diger (-) (36.825) (246.303) .
TOPLAM (799.113) (2.610.442) {2.820.82%)

Kayrak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerinin, izahname yer almas: gereken finansal
tablo dénemlerine ait tutarlarini gésteren tablolar asagida yer almaktadur.

Esas Faaliyetlerden Diger| 01.041-

01.01- 0101 0101- 0I01- | Degism
Gelirler (TL) 31122019 | 31132020 | 31122091 | 30062021 | 30.062022 | (202212031
E;‘;‘:ﬂ‘l'dljf'“‘“ e 95.635 206.965 47.516 29.559 12492 323%
Kambiyo Karlar - 12.556.949 | 22808076 | 7371948 | 13070296 7%
Hisse Satig Gelirleri - - - - 1.639.478 -
Ters Repo Gelirleri - - - - 542315 -

_D_igc_r Gelir ve Karlar 501.849 327.079 503,720 441.435 324.439 -27%
TOPLAM 597484, | 13090993 | 23359312 | 7842942 | 15.701.449 | T 100%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Cnnystierden Diger | 312019 | 31122020 3122021 | 30062021 | 3006202
Kargthik Giderleri () - (2.238.801) (513.552) - 0.911.101)
Kambiyo Zarerian (-) (5.338) (8942403) | (14.259.120) | (5.178.709) | (8.074.545)
Diger Gider ve Zararlar () . - (69.332) - (7.029)

TOPLAM (5.338) (1.181.205) | (14542.004) | (5.178.709) | (9.992.675)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

gideri arasindaki farktir.

Finansman gelirleri ve giderlerinin, izahname yer almasi gereken fin

donemlerine ait tutarlarini gosteren tablolar agagida yer almaktadir.

. Finansman Gelirléri (TL) |

31.12,2019

~ 31.12.2020

31.12.2021

30.06.2021

ac

Sirket’in 2022 yih ilk yanisinda esas faaliyetlerinden diger gelirler/giderler farki 5.7Qff77

S
i £ w0y j
: SO;GSJW

Temetti Gelirleri 1125 4.275 3.240 ~3.240 6675 | '&\1
| Faiz Gelirleri 5.088.014 3.207.924 6.456.699 2633590 |  5.134.737 “&
[Kambiyo Kerlan 15.744.008 N . F
' Finansal Varlik Deger Artiss 8.947.566 12.742.054 | 23.826.586 5.919.659 34.767.071
IEPLAM I 29.780.713 15.954.253 30.286.525. - 8556489 | 30.908.483 -

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporier:

Finansman Giderleri (TL) {-) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 - 30:06.2021 30062022

Komisyon Giderleri {-) (120.624) (58) (42.900) {15.003) (84.720)

Kambiyo Zararlari(-) (13.414.93) - - - -

Finansal Varhk Deger Azalis (-) {1.979.236) - - (16.576) (8.558.090)

BPP Faiz Giderleri {6.839.652) (3.237.843) (6.637.559) (2.666.201) (4.245.849)

Kiralama Varlikl. Faiz Gid. (289.619) (220.181) (215.916) {99.622) {150.410)

Kisa Vadeli Borglanma Gid. (-) (14.176.911) | (11.958.059) (17.744.793) (8.939.376) (11.285.198)

Ertelenmis Finansman Giderleri - - - {3.954) -

TOPLAM (36.820.973) | (16.016.141) {24.641.168) (11.702.732) (24.324.267) .

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiar:

Finansman gelirleri kalemindeki degisimin en 6nemli sebebi, 2021 yilinda sirket portfSyilne
alinan Aura Portfoy Yonetim: A.$.’nin ihrag ettigi Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirim
Fonu (UKA) dur. Finansal varlik deger artigi, ilgili fona ait gayrimenkullerin finansal tablo
déneminde degerlenmesiyle bir &nceki yilin aymi dénemine oranla %487,32 artig géstererek
34.767.071 TL’ye yiikselmistir. Buna bagh olarak finansman giderleri kaleminde de aym
fonun deger azalis etkisi 8.558.090 TL tutarinda olup, gayrimenkulierin degerlenmesinden
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ythnin ilk yarisinda finansman giderleri bir dnceki yilin ayn: dénemine %107,85 oranda
artarak 24.324.267 olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in hasilati 30.06.2022 tarthinde gegen yilmn aym dbénemine gore %0,3 oraminda
artmigtir. Son ddnemde &zellikle kurumsal finansman hizmet gelirlerinin dnemli derece
katkistyla hizmet gelirlerinde %140 artig yasanmustir. Ayni dénemde artan miisteri sayisiyla
birlikte alinan faiz gelirleri de %211 oraninda artig gostermistir. 2021 yili sonunda bir Snceki
yila oranla %149,6, 2020 yih sonunda ise bir énceki yila oranla %24 artmigtir.

MUSTERILERDEN ALINAN FAIZ
GELIRLERI

3.372956

[ 30.06.2621 30.06.2022

Sirket 2022 yihmn ilk yansinda kurumsal finansman projeleri kapsaminda, halka arz
biiyilkligii 380.460.000 TL olan 1 adet halka arz gerceklestirerek 19.977.487 TL kurumsal
finansman geliri elde etmistir. 2021 yilinda, toplam halka arz biiyiikliigii 1.363.270.000 TL
olan 4 adet halka arza aracilik hizmetleri kapsaminda elde etmis oldugu gelirle birlikte bir
Onceki yilin ayni dénemine oranla %103 artisla toplam 48.642.378 TL komisyon ve diger
hizmet geliri saglamigtir. 2020 yilinda 13.706.523 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmiy olup, bir dnceki yilin ayn1 déneminde bu tutar 3.385.244 TL dir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri olarak 30.06.2022 tarihinde 10.489.582 TL gelir
saglanirken, bir énceki yilin aym déneminde bu tutar 3.372.959 TL dir.
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Hasilat kaleminin alt kinlimlanyla birlikte dike

y analiz ydntemiyle gdsteren tablo asafida ver

almaktadir.
[ 01.01. 01.01.- 0101~ | ‘ \E : ]
BASILATGL) | 31.12.2019 | 31122020 | 31122025 | 30062021 % 130062022 | %
Oriinler_ 1 450.614.965 | 558.837.363 | 1.395.175.304 | 579.899.045 | 97,35% | 559.851.634 | 93,66%
Hisse Senedi Sanglan | 3.304.989 | 6.531.276 [ 119.611.263 | 11.753.476 | 1,97% | 51.247.440 | 8.57%
| Ozel Kesim Tahvili Sauglan | 270.008.932 | 392.209.253 | 671.609.699 | 513.387.681 ] 86.18% | 125.998.523 21,08% |
Finansman Bonosu Saislan | 169.338.389 | 160.096.834 | 303.581.722 | 54.385.268 | 9,13% |362.544.386 | 60.65% |
Diger Menkul Kiymetler | 7.872.65500 | - 372.620 372.620 | 0,06% | 20.061.285 | 3.36%
[ Hizmetler 13.224.101 | 23.888.866 | 48.642.378 | 15.799.564 | 2,65% | 37.926.104 | 6,34% |
Yurtigi Komisyonlar 3.834.057 | 9.217.716 | 11.634.059 | 6.275.452 | 1,05% | 6.793.121 | 1,14%
Yuridiz1 Komisyonlar 8521 1234 704 385 0,00% | 98.583 0,02%
"_l;‘_?rcksp(.ieliﬁ[(iider]eri -1.378.679 | 2810.662 | -2.599.601 | -504.573 | -0,08% | 905626 | 0,15%
urev rivasalar
GeliGiderleri 366 -236.008 | -249.864 E . -620.330 | -0,10%
Kurumsal Finansman o
| Gelirer . . 24.115.653 . . ] 19.977.487 | 3,34%
[ Faiz Gelirleri - - - - 1 -1 30042 | 001% |
Mugterilerden Alnan Faiz | g 838857 | 10.182.343 | 8622090 | 3372959 | 057% | 10489582 | 1,78% |
Diger Hizmet | | [ 3 ==
el Giderori 21701 | 1912919 | 7.757.966 6980881 | 147% | 1037554 | 0,17%
Yurtigi Komisyon ladeleri - - l 638569 | -325.740  -0.05% | -777.360 | -0,13%" T,
Yurtdisi Komisyon fadeleri E - i - - Lo - 9.0 i N cl it
TOPLAM 463.839.066 | 582.726.229 | 1.443.817.682 | 595.698.609 | 100,00% | 597.777.738 | gh0,00% | * o, %

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetint Raporiar

Sirket’in ve bagh ortakhgn olan Tera Portfgy’iin izahnamede yer almasi gereken 1na

tablo donemleri boyunca esas faaliyetlerinden ¢lde etmis oldugu hizmet gelirlerini

tablo asagida yer almaktadir.

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagunsiz Denetim Raporiar:

Faaliyet Gelirleri (TL) 31022019 | 31122020 | 31122021 [ 30.062021 | 30062022 %f\'_\,
Miigteriierden Alinan Faiz Gelirleri 9.838.857 | 10.182343 | 8.622.030 | 3.372.959 | 10.489.582 %\\:\'

| Aracilik Komisyon Gelirieri | 3842578 | 9218950 | 11.634.763 | 5950297 | 6.105.243 \'\.“
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 24.115.653 & 19.977.487

Diger 457334 | 4487573 | 4.269932 | 6476308 | 1353.792

TOPLAM Z | 13224.101 | 23.888.866 | 48.642.378 | 15799564 | 37926.104

Sirket’in, halka arz gelirleri, borglanma araci ihrag gelirleri, degerleme hizmet komisyon
gelirleri vb. gelirlerden olugan kurumsal finansman gelirleri 2022 yihi ilk yanisinda 19.977.487
TL olarak gergeklesmis olup tiim faaliyet gelirlerinin %53 {ine tekabiil etmektedir.

Sirket’in iglem hacimleri ve miisteri sayisindaki artigla birlikte miisterilerine kuilandirilan
krediler karsth@ elde etmis oldugu faiz gelirleri 2022 yih ilk yanisinda 10.489.582 TL olarak
gergeklegirken bir dnceki yilin aym1 dénemine oranla %211 artig géstermistir.

10.2.3. Ibragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:

2020 {\1hinda hem diinya hem de Tirkiye ekonomisi Covid-19 salginim yaratigi olumsuz

ok risk ve
nasinda

etkiyle\ pe

eknjisi




yasanmamis, b_ilakis parasal geniglemenin ve buna bagh olarak diisen faiz oranlarmimn
katkisiyla komisyon gelirleri ve net karliliklarda artislar goriilmiigtiir. Pandemi sonrasinda
tiim diinyada normallesme adimlanyla birlikte artan sirket karhliklarina paralel olarak BIST

endeksleri yiikseligini siirdiirmektedir.

Yuka.mda be.lhsedilen stz konusu durumlar diginda ihraginin faaliyetlerini etkileyebilecek olay
ve riskler isbu izahnamenin 5 numarah “Risk Faktorleri” b&limiinde detayl olarak yer

almaktadir.
10.3, Thragginm borgluluk durumu

30.06.2022 dtneminden sonra net finansal borglulukta

bulunmamaktadir. Dolayl: ve sarta bagh yiikiimliltik bulunmamaktadr.

dnemli

bir degisiklik

Bor¢luluk Durumu 2 | Tutar (TL) ]
Kisa vadeli yikimlaiikler T amasmae |
Garantili/ Teminath 284.598.114

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikmliilikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan harig)

1.109.562

Garantili/ Teminath o 1.109.562) .‘
| Garantsiz/Teminatsz ~ : £
| Kisa ve UZIT Vadeli .Yﬂkﬂl_nlulﬁkler Toplam: 285.707.616‘“\\::}' :'.’;1 A ‘5‘“9 .:/. 7
Ogﬁxn_aklgl_' ) 128.831.210 __"‘fa;:am-";&
Odenmis/gikarilmis sermaye 37.500.000 \‘$
| Yasal yedekler 1.197.109 '\'\'
{ Diger yedekler ) -
| TOPLAM KAYNAKLAR 414.538.886
Elell}ﬂuluk Durumu Tutar (TL):
A. Nakit ' ) 28.898
B. Nakit Benzerieri B 87.135.424
C. Alim Satim Amach F in_ansafﬁrhkiar 168.689.365
D. Likidite (A+B+C) 255.853.687
E. Kisa (ladeli Finansal Alacaklar 112.677.678
F.Kisa Vadeli Borlanmatar ) 276.399.620
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisim -
H. Kirnlam.a_ i;lemlerinde-l; Borglar I 714.551
h{. Kisa Vadeli Finansal Borciarr(_l:"+G+*I_{_) 277,114,151
J. Kisa Vadeli Net Finansai Bor¢luluk {I-E-D} (91.417.214)
K. Uzun Vadeii Banka Kredileri _ I -
| L. Tahviller B B -
L ﬁw_er l_jﬂm Vadeli Kred-iier 2 -
N, Uz,;_vmen Finansal Borgluluk (K+L+M) _ .
l 0 | 91.417.214

carcitkyyy V. 515002 ¢




Kisa vadeli finansal alacakiar finansal tablolardaki ticari alacaklar toplamina vazilmigtir. Kisa

vadeli borglanmalara ise, kisa vadeli borglanmalar ile ticari borglar rakamlarimin toplam:
yazilmistir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak yonetimce belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket'in temel likidite kaynagi, sermaye piyasas1 aracilik faaliyetlerinden elde ettigi
komisyon ve faiz gelirleri ile kurumsal finansman faaliyetinden elde ettigi hizmet gelirleridir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve biiyiitmek icin ek finansmana ihtiyag duydugu takdirde,
cesitli fonlama alternatiflerine bagvurabilir.

11.1. Thragginm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi: T
Sirketin fon kaynaklar, agirlikh olarak Sirket sermayesi, Takasbank Para Piyasa ndaf 'c*\

saglanan fonlar, tahvil ve bono ihracindan kaynaklanan fonlar ve sermaye Piyasgs
faaliyetlerden saglanan komisyon gelirterinden olusmaktadir. g ;
\ e . P
11.2. Nakit akimiarna iliskin degerlendirme: Y ‘L s h ‘\y‘: f
- Jragh /
Ortakhigin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sonka\.@:. % 1 \_,,;-'
hesap donemlerine ait dzet nakit akim tablosu asagida yer almaktadar. Rt ™
W
TL _ 31 Aralilk’ta sons eren donem {30 Haziran'da Sona eren dinem
2019 2020 2021 2021 7 2020 \‘\’\S

Diénem basindaki nakit
N —— 4.186.090 24.032.802 73.971.177 73.088.741 57.875.057
Isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akiglari 7.672.140 44.529.400 -59.313.727 -115.207.272 -51.506.394
Yatinim faalivetlerinden
elde edilen nakit nakit -15.805 -1,239.459 -10.486.381 -8.785.388 -3.626.122
akiglar
Finansman
faaliyetlerinden clde 11.047.739 2.660,509 53.703.988 73.396.163 84.421.781
edilen nakit akiglan
Nakit ve nakit
benzerlerindeki 18.664.074 45.950.450 -16.096.120 -51.596.497 29.289.265
artig/(diigils)
Danem sonuvdaklaakityj= =0, g g 69.983.252 57.875.057 21.492.244 87.164.322
vé nakit benzerleri

Sirket’in igletme faaliyetlerinden elde etmis oldugu nakit akis1 incelendiginde, 2019 ve 2020
yillarinda pozitif bir seyir izledigi gdzlenmektedir. 2019 ve 2020 yil sonlarinda, isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarinin pozitif gergeklesme sebebi, artan iglem hacmiyle
birlikte ticari alacaklar kaleminde 6zellikle artan kredili iglemler, tahvil/bono ihraci ve VIOP
islemleridir. 2021 yilina gelindiginde agirlikh olarak finansal yatinmlardaki artigin etkisiyle
negatif olarak gergeklesmigtir. 2022 yili 2.ceyreginde ise ticari borglardaki artisin etkisiyle
negatif gerccklegmisgtir.

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan incelendiginde ise, 2019 ve 2020
yillarinda nakit akist negatif gergeklestifi goriinmektedir.. 2021 yilinda ve 2022 yils




Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan incelendiginde, 2019, 2020 ve 2021
yisonlaninda ve 2021 - 2022 wyillan 2.¢eyrek dénemlerinde finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislannin pozitif gerceklestigi goriilmektedir. Bu artisin 6nemli bir
bolimii Borsa Para Piyasasi’ndan kullamlan piyasa kosullarindan daha disiik maliyetli
gecelik kredi kullanimlarindan kaynaklidir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: haklanda degeriendirme:

Sirketin kendi igletme sermayesi ile faaliyetlerini yirlitme giicii bulunmaktadir. Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektdr itibariyla artan miisteri hacimleri dolayistyla ve ticari gereklilikler
sebebiyle zaman zaman ¢ok kisa vadeli kredi kullanma ihtiyaci olabilmektedir. Kredi
agirlikls olarak Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan kullamilmaktadir.

Son 3 yil ve 2022 ikinci geyrek itibanyla kutlanilan banka kredileri asagida listele

-
2019 yilinda 42.660.000 TL 1t 2
’ £
2020 yilinda 5.000.000 TL Y/ 3
c..!_ 5“ Q
2021 yilinda 90.200.000 TL . 7
A oF
2022 yili 2.¢eyrek 132.045.000 TL S
&
* 31 Aralik’ta sona eren yillik donem 30 Haziran'da bona '\‘\'
R ) e L e .eren donem,
TL ; 2019 2020 2021 LE2032
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 87.164.322
Finansal Yatinmlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 168.689.365
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 148.049.134 112,677.678
| Diger Alacakfar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 22.188.501
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 475.411
| Diger Dinen Varliklar - 135.479 96.185 241.297
Diinen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 395.074.622
Nakit ve Nakit Benzerleri -22.850.164 -70.839.850 -57.875.057 -87.164.322
Finansal Yatirumlar -60.391.862 -22.036.630 -92.389.317 -168.689.365
Uyarianimiy Ddnen 80.689.895 120.323.616 157.136.755 139.220.935
Varhklar (1)
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72.060.689 122,264.677 206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmalarin _ ) ) ]
Kisa Vadeli Kisimlan
g;’;‘f;r““ Islemlerinden 695.242 220.181 554.138 714531
Ticari Borglar 46.910.668 §5.412.642 98.786.147 69.713.162
| Diger Borglar 609.887 776.826 285.411 465.519
Dénem Kan Vergi )
Yokamiulogo 1.634.689 6.663.243 4.209.575
Caliganlara Saglanan
Faydalara [liskin Kisa Vadeli 129.513 119.694 182.087 391.349
Kargiliklar
| Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 129.751 217.906 182.087 391.349
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimbtlikler 291171 465.421 1.298.323 2.417.125
Kisa Vadeli Yukiimliilikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 284.597.719
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -72.550.180 -72.360.689 -122.264.677 -206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmaiarin } . ] _
Kisa Vadeli Kisimlan
Uyarlanmis Kisa
VadeliYakiimlaliikier (2) 48.636.719 88.727.665 107.769.349 77.911.261
Uyar{anmts Net Isletme 12.083.1%
. 053, 31.595.951 49.367 61.309.67:
SeFtmbiesi ( - 6 \ 9.367406 674
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