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DOGU ARAS ENERJE YATIRIMLARI A.S.

Tzahname

Bu lzahname, Sermaye Piyasasmi Kurulu (Kurulynes .2%./49../.2024.. tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhfimzin gtkarlmig sermayesinin 13.400.000 TLlik ks temsil eden, meveut
ortaklardan Kiler Holding A.$."nin sahip oldufu 6.700.000 TL nominal degerli toplam
6.700.000 adet C grubu pay ve mevcut ortaklardan Calik Enerji Sanayi ve Ticaret
AS.’nin sahip oldufu 6,700.000 TL nominal degerl toplam 6.700.000 adet C grubu pay

olmak iizere toplam 13.400,000 TL nominal degerli 13.400.000 adet C grubu paym haike
arzea iligkin izahnamedir. ' :

Toplanan kesin talebin satign sunulan pay mikianndan fazta vlmasi halinde, mevent
ortsklardan Kiler Holding A.$.’ye ait 1.340,000 TL nominal degerli 1.340.000 adet C
grubu pay ve meveut ortaklardan Cahk Exerji Sanayi ve Ticaret A.S. ye »it 1.340.000 TL
nominal degerli 1.340.000 adet € grubu pay olmak iizere ve toplamda gikarilmg
sermayenin %4’iine kadar tekabill eden toplam 2,680,000 TL nominal degerli 2.680.000
adet C grubu paylarm ilgili ortaklarin nihai kararlarnna tabi elmak fizere dafifima tabi
tutulacak toplam pay miktaria eklenmesi planlanmaktadar.

Izahnamenin onaylanmasi, izahmamede yer alan bilgilerin dofiru aldugunun Kurnlea
fekeffiilli anlanna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatinn helirleomesinde Kurul®un hevhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylava iligkin yatirm karartun Jzabnamenin bir biitlin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidiy,

By fzalmame, ortakh@fmizm wiwvw.doguaras.com ve halka avzda satiga araciik edepek
olan Tacirler Yaturnm Menkul Degerler A.S.nin www.tseirler.com.tr ve Halk Yafirom
Menkul Deferler A5 nin www.halkyatirim.conuiv adresli internet siteteri ite Kamuyu

Aydmntatma Platformn (KAP)Y'nda {www.hkap.ore.tr) yayumlanmighr, Ayrica basvarn
yerlerinde incelemeye aqk tofulmakiadr,

Sermaye Piyasay Kanunun (SPKn)’nun 10°nncu maddesi uyarnea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alam yanhs, yamlto ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan fhragel soruvmludur, Zararm ibragpidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea helli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca avaabik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantir ve thragomm yinetim kurulu iiycleri kusurlarina ve
durumua gereklevine giive zarsrlar kendilerine yilkletilebildigi dlclide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kissmlar ile hirlilite ok

degerleme kuruluglar: gibi izabnameyi olust " 'g]gelgrﬁi )
raporfar bhazirlayan kisi ve kuwrumlar d 'i= Haszgdﬂﬂﬁ 1%3 yrlarda yer alan yanhs,
yamlties ve cksik bilgilerden SPKn hilkiimlerigerdeyesiiflesgtuinludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu lzahname, “diiglinlilmekiedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenrocktedir™, “tahmin
cdilmektedir”, “beklenmektedit” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
aqiklamalar igermektedir, Bu tilr agiklamalar belirsizhik ve risk igermekie olup, sadece
izahnamenin yaymm tarvihindekl ingéviileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktor,
ibragpmm  gelecefe ylnelik  agiklamalarmin éngiriilenden ¢ok dahka farkh
sonuglanmasina vel acabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR .
AB t | Avrupa Birligi N
ABD Amgrika Birlesik Devletleri
gﬁgﬂ f{?éa];lj, D;:}Iﬁ?merikan Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
Aras EDAS Arag Elektrik Dafitim A5,
Aras EPSAS Aras Elekirik Perakende Satis A 8. ~ |
Ar-Ge Arastirma-Gelistime ]
ARIMER Aras Hletisim Merkezi
A5, . * | Anonim Jirket .
ATM Utﬂmé.lﬁk Pare Cekme Makinesi (dutomated Teller

} Machine) o
Avro/Euro/EUR Avtupa Birlifi'ne {iye dovletlerin resmi para birimi |
AYB Avrupa Yatinm Buankast ]
BKZ Beklenen Kredi Zararlar:

Borsa / Borsa istanbul / BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Cahk Encrji / Halka Arz
Eden / Halka Arz Eden Pay

Calik Ener}i Sanayi ve Ticaret A.S.

Sahibi
Calik Holding (alik Holding A.5.
 CED B (evresel Etki Defierlendirmesi
Py— DAL e 2% o et G
COVID-19 Koronavirtls hastaliji 2019

Uzlpgtrma  dinemi  bazmda  belirlenen pivasa
Dengesizlik Maliyeti kathimeidarmn denge sorumluluklarindan kaynaklanan

enciji den gamzhk]enne uygulanan fiyat

\mgu Arqs f Sirket / Thrages

Doju Aras F,ncl'jl Yahr:m’.lan% 5,

DTM Ener]i

DTM Enarl Yahﬂmlqn Adl \i?nakhgl (eskhi wnvamvia,
{alid-Risk nAdr {?rfakhf:} 3

EPDK tara‘fmgian behﬂgp&g P'ukla:larm altinda elektrik
enerjisi tikely Yt ni sepme imkém olmayan
tiiketiciler ile ?i!rgm;ﬂ“ sifelerinde serbest thketici olan,
ancak setbest tiketici olma hakkint kullanmams,

perakende satig tatifesi {izerinden elektrik satin alan serbest
tilketiciler
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E-Ticaret Kanunu

05.11.2014 tarih ve 29166 sayih Resmi Garetede
yayinlanan 6563 sayill E-Ticaretin Diizenlenmesine Dair
Kanun '

EKS + { Endiistriyel Kontrol Sistemleri
Elektrik Piyasam Lisans 02.11.2013 taribli ve 23809 sayir Resmi Gazete'de
YinetmeliFi yayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans Y8netmeligi |
EPDK T.C. Eneyji Piyasasi Ddizenleme Kurumu .
EFET Avrupa Enerji  Tacitleri  Federasyonu (European

. Federation of Bnergy Traders) ) 1
EPIAS Enerfi Piyasalan Isletme A.S. _
EPKn 30.03.2013 taribli ve 28603 r{ayxll Resmi Gazete’de

yayimlanan 6446 sayili Elektrik Pivasas: Kanunu

1Esas Sozlesme I_ ?ﬁ{;%:mﬁs Bnezji Yatinmlan A.$.nin  givket css_ui-;;_
ETKB T.C. Enerji ve Tabi Kaynakiar Bakanhig:
EUAS Elekirik Uretim A S.
FAVOK, Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar _
GIS / CBS Cografi bilgi sistemi
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila
GVK . 193 sayih Gelir Vergisi Kannny i
f:ik; (ﬂ;rzl‘aﬁig;ll::;;liriﬂ atka Calik Enerji ve Kiler Holding

‘-Iq.“_'
Halka Arz Edilen Paylar

Ihvaggi’nin sermayesinde meveut toplam 13.400,000,-TL
nominal degerli {(6.700.000 adedi Kiler Holding’e ve
6.700.000 adedi Cabk Enerji'ye ait olmak {izera)
13.400.000 adet C grubu pay ve ek satiga konu olabilecek
toplamda 2.680.000,-TL nominal degerli (1.340.000 adedi
Kiler Holding’e ve 1.340.000 adedi Calik Enegji'ye ait
olmak {izere) 2.680.000 adet C grubu pay

Halk Yatmm

Halk Yatutm Menkul Dejierler A.S,
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KVK * | Kurumlar Vergisi Kanunu

KVEKK " | 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kurul / SPK : | Sermaye Piyasast Kurulu
km - - | kilometre o
| kV - | kilovolt
kWh * | Kilowatt saat |
Ltd. 5ti. ) - | Limited Sirketi |
MEK * | Metkezi Kayit Kumlusu o
MVA " | Megavolt amper L
MW _ - | Megawatt
MWh _ | * | Mepawsatt saat .
0G : | Orta Gerilim » ]
OKSTK . (.thalamal Kesinti Sikhg Endeksi (SAIF] - system average
» | Interruption frequency indexy
OKSURE i . Sﬁiﬁaﬁ iﬁ;ﬂ]ﬁii&;ﬂ;ﬁ it;;ﬂksi (BAID] — system average
0808 N - | Otomatik Sava¢ Okuma Sistemi L
0iB o - | Ozellegtirme [aresi Baskanh

22 Haziran 2013 tarihli ve 28685 sayih Resmi f‘&?etﬂ’de

Pay Tebligi yaytmlanap Pay Tebligi (VII-128.1)

PKM Enerji Hizm, Adi Ortaklid (eshd wwvanvia, Denge-
PN Enerjl || Cahk-NTF Adi Ortakdigs)
PIT * | Posta ve Telgraf Tegkildh
RMGO * | Reel Makul Getiri Oram . _
SAP - | SAP vazihinm o
| SCADA - | Veri Tabanh Kontrol ve Gézetleme Sistemi (Supervisory

Control and Data Aequisition System)

serbest tiiketicd / serbest her vil EPDK“taraT’);dag] belirlenceck olan miktarlardan

. + { daha faz.!iﬁ "enéHjidi tiiketen ve tedarikgisini seqme
milgterl _| imkéim ntukgtlcilqr - n?h -

i )
EFDK 1:&:!;3\1:111r an,hg;}umuc miktarlarm altmda elektrlk

enerjisi tﬁye';an A '1asiar1 igini se¢me imkdm olmayan
tiiketicildy, ™ 7r o11*7,

serhest olmayan tiketicl f
serbest olmayan miigteri

SPKn - | Sermaye Piyaﬁgggia;. z
Tacirler Yatirim 1= | Tacirler Yatirun Menkul Degerler Anonim Sirketi
TC || Torkiye Cumburiyet )
* | Istanbul Takes ve Saklama_ ankasLAS, "
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TCMB Tiwrkive Cumhurivet Merkez Bankast .
' TEDAS _ _ + | Trkiyve Elektrik Datitum A.S,
| TEIAS » | Thrkiye Elektrik Hetim A.S, o |
TETAS + | Tiirkiye Elektrik Ticaret A.S. _
TES-IS Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Iscileri Sendikast
 TFRS Tikiye Finansal Raporlama Standardi ]
TL Tiirk Lirast ]
TMS Tdrkiye Muhasebe Standartlan .
TRT Tiirkiye Radyo Televizyon Kurumn
TSE Tirk Standartlan Enstitiisl
TTK 6102 sayil Tiek Ticaret Kanunu
ITSG Tirkiye Ticaret Sici] Gazetesi
TUBITAK Ttrkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu ]
TUFE Tilketici Fiyat Bndeksi
TWh Terawalt saat e
Vb, Ve benzeri
YEKDEM Yenilenebiliv Enerji Kaynaklar) Destekleme Mekanizings)
Ziraat Bankasa T.C. Ziraal Bankas) A.S.
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L BORSA GORUSI:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nu mubatap 22.10.2021 tarih ve BIAS-4-
4073 sayill yazsinda;

“Sirket paylarmin Borsamizda iglem gormesine liskin Kurulumea iletilecek Borsa goriistt
ofarak, Kurulunuz targfindan halka arz izahnamesinin onavlarmast durumunda

i} Kotasyon Yinergesi'nin 8'inci maddesinin I'inci fikrasida yer alan sortlardon (b}
bendindeki “Halka arz edilen paylarm pivasa degeri” ve “Holka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermaveye oram” sartlarm holka arzdan somra saflamas: koguluyle
Sirket paylarinin Yiidiz Puzar ‘de iglem gorebileceg,

2} Yirket hakianda hazerlanmg hukulgy raporwnumn izahnamenin ekinde yer almas:,

3)  Borsa goriigiinde, “Igbu Borsa Istanbul A.S. Gorigii, Borsa letanbul A.8. nin verecei
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da Baglayicdt olusturmamak sartiyla, sadece
SPK nin goriiy talebine cevap vermek amaciyla simrl olmatk tizere meveut bilgi ve belgeler
dikkate alinarak hoazwilanmgte. Jeby Borsa Istanbul A.5. mriiyiine dayomiorak alinacak
kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedenivle Borsa Istanbul A8 'nin herhangi bir
soruminlugu bulunmomaktadie. ™ [fadesinin yer almast

hususlarinm Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz garisit olavak
Kurulunuza etilinesine karar verilmistiv,”
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR;

EPDK’mun 21.10.2021 tarihli toplantis: ile alman 10513-1 sira numarah karan ile, 24.08.2006
tarihli ve §74-17 sayih EPDK kurul karar ile verilen ED/874-17/681 numaral: daghtim lisans:
sahibi Aras EDAS n dogrudan ortaf olan Lopu Aras’in halka arz edilmesine yimelik planlama

somicunda Aras EDAS i ortaklik yapismda meydana gelecek ylizde onun fizerindeki
degiziklige iliskin olarak:

1} Aras EDAS"n hisselerinin tamanuna sship dogrudan ortagi Dofu Aras’in paylarmin
azami %25 inin halka arz edilmesiyle gergeklegecek pay defisikligine onay veribnesine
Ve

2} onay verilen pay devrinin amdan Xarar tarihinden itibaren 12 ay iginde
gergeklestirilmemesi durnmunda verilen onayin gegersiz sayilmasina karar veriliisti,

EPDK 'run 21.10,2021 tarihli toplantis ile shnan 10513-2 sira numarali karari ile, 17.04.2014
tarihli ve 4968-35 sayilh EPDK kurul karvan ile verilen GTL/A4965-35/03025 numaral tedarik
lisans1 sahibi Aras EPSAS 1 dogrudan ortafii olan Dogu Aras’in halky arz edilmesine yonelik

planlama sonucunda Aras EDAS 0 ortaklik yapisindameydana gelecek yitzde onnn tizerindeki
degigiklige iliskin olarak:

1) Aras EPSAS 0 hisselerinin tamarmna sahip dogmden ortaga Dofu Aras'in paylarinin
azami %25’inin halka arz edilmesiyle pergeldesecck pay degisiklifine onay verilmesine
Ve

2) onay verilen pay devrinin amlan karar tarhinden itibaren 12 ay iginde
gergeklegtirilmemesi durumunda verilen onayin gegersiz sayilmasima karar verilmistie.

Enerji Piyasam Diizenleme Kuvrumu'nun Sermaye Pivasast Kurnha’nu muhatap 25.10.2021
tavih ve 278429 sayili yazsinda diger husustaru yamt sirg;

“Bunnnla birlikie izahnameye "Aras Elektrik Dagrum A8, ve dras Elektrik Perakende Satiy
A8 nin dncelitle 6446 syt Elektrik Plyasast Kanumi ve Hgili mevzuatian kaynaklanan
yitkimidloklere  wyacadon, amlan Kanuna ve dlgili mevzuate aykwr  hiliinderin
uygidanmayacagin, 56z kovusu girketierin alacaklarinm temiiki ile ilgili her tirta isfemde 6446
sayil; Elektrik Pivasas: Karvnu ve igili mevauatton kaynaklanan yiikiimiiliklere uvgun hareket
atmeyi, Dagu Aras Eneu: l’anmmt’mi AS kabu! ve !aahhﬂnx@dﬂ " seklinde  hikmiln
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I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

EPDK’'min 21.10.2021 tarihli toplantis ile alinan 10513-1 stra numaral karon ile, 24.08,20106
tarihli ve 874-17 sayili EPDK kurul karan ile verilen ED/874-17/681 numaralc dagitun lisans
sahibi Aras EDA§ i dofrudan orta ofan Dogu Aras'in halka arz edilmesine ydnelik planlama
sonucunda Aras EDAS'in ortaklik yapismda meydana gelecek yizde onun Gzerindeki
defiigiklige itiskin alarak;

1) Aras EDAS'm hisselerinin tamamina sahip dogrudan ortagl DoBu Aras'in paylarinm
azami %257inin halka arz edilmesiyle gergeklcsecek pay degigiklifine onay verilmesine
ve

2) onay verlen pay devrinin amlan karar farihinden itibaren 12 ay iginde
gergeklegtirilmemesi durumunda verilen onaym gegersiz saylimasing karar verilmigtir.

EPDK’nin 21.10.2021 tarihli toplantsi ile alinan 10513-2 sng numarah karas ile, 17.04.2014
tarihli v 4968-35 sayils EPDK kurul kavan ile verilen GTL/4968-35/03025 numaral tedarik
lisans: sghibi Aras EPSAS$'in dogrudan ortagh olan Dogu Aras’w halka arz cdilmesine ybnelik
planluma sonucunda Aras EDA$'1n ortakhk yapisinda meydana gelecek vilzde onun {izetindeki
degigillige {ligkin olarak:

1) Aras EPSA$'m hisselerinin tamammag sehip dogrudan ortadt Doju Aras'in paylarimn
azami %25 inin halka arz editmesiylc gergeklesecek pay deigiklisine onay veiilmesine
ve

2) onay wverilen pay devrinin anlan karar tarihinden itibaren {2 ay iginde
gergeklestitiimemesi durumunda verilen onaywn gecersiz sayilmasma karar verilmigtir,

Ener}i Piyasasi Diizenleme Kurumunun Sermsaye Pivasasi Kurwu'mg ruhatap 14.10.2021
tarth ve 271690 sayih yassinda diger hususlarm yan sima; Sirket paylanmn halka arzing engel
tegkil eder nitelikte sdz komsu Sirket haklanda yiiiitliimekie olan herhangi bir 60 araghrma
veyn sorugturma bulunmadif ifade edilmekiedir. :

Aymica, Sermaye Piyasasi Kurulu'nu muhatap 25.10.2021 tarih ve 278429 sayih yazisinda diger
husnsiarin yam sira;

“Bununin birlikte izahmameye "Aras Eleldrik Dagitim A.5 ve Avus Elektrik Perakende Saity
AS. vin oncelitde 6446 sayily Flekirik Pivasan Konunu ve ilgifi mevzuattan frayneklana
yortmitiiklere  uyacagom,  omian  Kanuna ve ilgili  mevzuata avkirr  hnikimlerin
wygulanmayacagim, soz korusy yirketlerin edaceklarinm temliki ife ilgiti her titp 3
sayilt Eletrik Piyasast Konuny ve Hgili mevzugitan kaynokianan yiktimliiakiers &
etrteyl, Dogu Aras Enerji Yatwimlars A.§. habul ve taahiiht -ﬂéfer._-"-.,s\e\ﬁﬁ{.{ﬁ
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUSUNU YUKLENEN KiSiLER

By lzahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldngumuz tim bilgiler gergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izehnumede bu bilgilerin anlanum degistivecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her 1014l makul dzenin gosterilnig oldugom beyan ederiz.
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Dou Aras Emerji Yatiumige- rﬁl}@‘—
vekuleten Ayse NHiifer 'M
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Ihraee
Sorumiu Oldugy Xism:
Dofu Aras Enerji Yatirimiar A8,

Tarih: 25,10.2021
Dogu Aras Enerji Yatwmlarn A.S.
vekaleten Sezai Saklaroiilu

% : THU M b .

o] Wil Koo 2% 1 aeae, Ty w Py G

LT i Y AME

Tarih: 25,1001 73 et Sl [ZABN NIN TAMAM!

Halka Arz Eden Pay Sahibl
Sorumin Oldugu Kisim:
Kiler Holding A.5.
Tarih: 25.,10.2021 w16 4 4
Kiler Holding A.S. }mi' n,.yel Sy b
Saklarofiu g Facioidgornt | IZAHNAMENIN TAMAMI
:'mwlﬁguﬁmim:r
Halka Arz Edena Pay Sahibi
Sorumlu Qldugn Kisim:

Cabk Enerji Sanayi ve Tlcaret ALS,

Tarih: 25.10.2021

vekaleten Ayse NIEI ¥ ﬂrﬁgai}!l?ra

Tie, She. W

Cahk Enerji Sanayi ve Ticaret A.S, adina

il - x r n‘ﬁl
Upditeciate Cadd, o) R Sinti 2 S TANELY,

Tarih: 25.11].21]2'(1

Cahk Enerfi Sa
vekaleten Deniz




Halka Arza Araciik Eden Yetkili Knrulug
Taelrler Yatinm Menkul Deferler A.S,

Tarth: 25.10.2021
Adr Soyadi: Sinan Gindiiz
Giirevi: Genel Mildiir Vardimcis:

Tarih: 25.10.202 ¢
Ad Soyadi: Saadet Ayed A
Gorevi: Kuruinsal Finansman Midiirii
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Sorumly Qldugu Kisum:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Araalik Eden Yetkili Kuruluz
Halk Yatirim Menkul Deferfer A.S.

Sornmin Oldufv Kisim:

Tarih: 25.10.2021
Ad: Soyadi: Tufan Efe
Giirevl: Miidir
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Tarik: 25.190.2021 / IR P
Ads Soyads: Zafer Mustafaoglo
Giirevi: Miidiir
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Izshnamenin bir pargas: elan by raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugnmuz tim
bilgiler gergevesinde, gergege uygun olduguna ve bu bilgilerin anlamim dejistirecek

nitelikte bir elsiklik bulunmamas: igin her tirlil makul Yzenin gbsterilmig oldufum
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde ver almakeéadir.

Finansal Tablolar ve ligili Baginsiz Denetim _
Raporlarim Hazirlayan Kurulug
Sorumln Oldufin Kisim;
KPMG Bagimsiz Denetim v Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.

31,12.2018, 31.12.2019,
Adi Soyadi: Rugen Fikret Selamet 31.12.2020 ve 30.06.2021
tarthlerinde sona eren flnansal
Gorevi: Sarumlu Denetel diinemlere iligkin ilgili ozcl
bafimsiz denetim raporlar
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2. 0ZET

A—GIRI$ VE UYARILAR

Bashk

Agiklama YiikiimHiHigi

Al § Girig ve uyanlar

 Bu bzet Izahnameye giriy olarak okunmahdir,

* Sermaye piyasasi araglarma ilisgkin  yahrm
kararlart  Izghnamenin  ble  hbiitim  olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

+ izahnamede yer alan hilgilere iliskin iddiafarin
mahkemeye tagtomasy  duremunda, davaa
yatrmen, halka arzin gerpeklestifii filkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, zahnamenin revirisine
iligkin malivetlere yasal siirecler baslatmadan $nee
katlanmak zorunda kalabilir,

s Oazete bafih olarak (gevirisi dahil olmak {lzere)
ilgiliterin hukuki sorumlnluguna ancak bzetin
izahnamenin diger lusimlan ile birlikte olkundupu
takdirde yanidticy, hatali veya tutarsiz olmas: veya
yatirtmelarm yatirim kararno vermesine yardimer
olacak Omemli bilgileri saflamamas: durumunda
_gidilir.

A.2 | izabnamenin sonraki
kullamnna illykin
bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacektr.

B—IHRACCT

B.1 ihrat;t;mm ticaret
unvam ve isletme adi

Dogu Aras Enerji Yatimlars Anonim Sirketi

B.2 |Ihragemnm hukuki
statlisil, tabi oldugu
mevzuat, kuruldujn
ilike ve adresi
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Hukuki Statlisid: Ancni .1,1‘1"% oy,
Tabi Olunan Mevzua : qu@ﬁmm,hup}*ch Kanunlars
Kuruldugin Ulke: Ve qﬁ%huﬁl)ef%

Y ‘fr"{- 1
Adresi: $tikripaga ﬁﬁs: “Sﬁsém Sokak Gamaoglu
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Erzurym w
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B3

Ana tivin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
fhragoinin mevent
faaliyetlexinin ve
faaliyetlerine etld cden
anemli Ialtirlerin
tanmm  ile  fasliyet
gisterilen
sektirler/pazarlar
haklanda bilgi
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Dogn Aras; Erzuram, Afirn, Ardahan, Bayburt, Brzincan,
{gdwr ve Kars illerini kapsayan bilgede bagh ortakliklar
olan, Aras EDAS ile elektrik dafntim faaliyetlerini ve
Aras EPSAS ile de elektrik perakende satg faaliyetlerini
ylritmektedit,

Araz EDAS'm faalivetleri, EPDK mevzuatina bagh
olarak sadece yukanda belirtilen yedi ilin oldugu kendi
bislgesi ile siurh olmakla beraber, yine aym mevzuat
gerepi bu bolgede faaliyet gdsteren tek elektrik dagiim
sirketi konumundadir. Aras EPSAS ise abrevli tedarik
gitketi  olarak  milmhasiran  kendi  biilgesindeki
diizenlemeye tabi milglerilerine elektrik satigr yaparken,
herhangi bir bilgesel suurlama olmaksizm da Tiirkiye
genelindeki  serbest miisterilere  elekirik  satip
gerecklestivebilmektedir,

Sirket, bagh ortakliklars ile 31,12,2020 tarihi itibanyla
2.192.453 ntifusun yagadhpy bblgede dagitim sistemini
kullanan 1.059.704 adet tiketiciye elektrik dagim ve
elektrik perakende satts hizmeti vermektedir.

Agafiidaki tabloda Araz EDAS ve Aras EPSAS I net
satislar, drilnler ve hizmetler kimhinunda sunulmakdtadie

LIEY aflah

NET 31122019 | 310,12.2019 | 31122020 | 30.06.2021
{milyyn (mlyon (mllyon {milyon

SATIZLAR, 97y TL) TL) TL}
Oriimler 769,9 10505 1.635,5 1.810,7 |
Perakends
Elekirik 7699 1.090,9 1.635,5 18107
Hafiy Gelind
Hizmetler 0428 933,8 L1285 4440
Dagimn-
sistern
ellantm 6%4,7 T30 $69.9 410,0
pelird o
Yatirim
harcamatan
na  iliskin 158,7 1478 159,1 151
pelirlar e

I [ :
Sayag , W;J;h,c\
sikme- - 'Jf";l-:;j }

= b
takma  ve BNESR e 3,9
kesme I s
baglama BV SR
| pelirleri it v

I T
Diger ol | 126 | w9
TOPLAM 2.024,7 2.764,0 21546

Sirket’in faaliyetlerine etki cden Snemli fakttirler, Covid-
19 pandemisi, diviz kurundaki dalgalanmalar, enflasyon
heklentileri, enerji fiyatlavindaki degisiklikler, tarifeler ve
'kaynuklanan fakidiler, elektrik fiyatlary, enerji
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tedariki ve pivasa kogullan, sirket operasyonlanna iligkin
fingnsmanlar  ile mevsimsellik  ve  Tirkiye'deki
meteorolojik kogullann etkileridir.

Tiitkive elektrik sekibri, siivekli gelismekte olup, aym
zamanda hizh bir defisim ve dbnllglm igerisindedir. Enerii
tedarik zincirlerl, enerji Uretimi igin kullamlacak girdiyi
saflayan  flyclerden  baglamak  {izere  enerjinin
kullametlaring kadar vzanan bir zincirdir. Tirkive'de
elekirik enerjisi tedarik zinciri Uyelerinin biiyik bir kisom
(EUAS, TEiAS, TEDAS vb) kamu kuruluglandir.
Elektrik seltbrii esas olarsk BPKn'na ve piyasanm
diizenlemmesinden ve  denetiminden sorumlu olan
bafimsiz dllzenteyiei makam EPDK tarafindan gikanlan
ikincii dizenlemelere fabidir. EPDEK idari ve finansal
tzerklige sahip bir kamu lurdlugn olup, hukvken
tammlanmmg bakanlk da ETKB'dir. Eleltrik dagitim ve
perakende satty faaliyetleri EPDK’min denetimi altinda
dliizenlenmig faaliyetler olup EPKn ve ilgili ikineil
diizenlemelere  tablidir. Ttirkive'deki tim  dagitim
varliklan 21 dagifun bblgesine ayrlmiy ve her bir dagtim
bitlgesindeki varliklanm igletme haklan, igletme haklu
devri yontemi ile farkl: sirketlere devredilmistir, Tiim
elektrik dafitim girketletinin Szel sektiire devir siireci,
2013 wih iginde tamamlannugtie. Dafitm  faaliveti
elektrifin 36 kV veya daha digiik bir vollaj seviyesi ile
hatlar iizerinden nakli olarak tammlanmakiadue ve EPDK
tarafindan dtizenlenmekiedir. Dagitum faaliyeti tekeldir ve
EPDK beg willik tarifeler aracilifiyla dizenlemeye tabi
tutiugu dagittm girketlerini yakindan diizeniemeye tabi
laimaktadir. f)zelleﬂimle sfirecinin basinda, devralinan
gsitketler hem dafiim hem de tedarik fagliyetlerinden
sorumlu olarak varhklaom:  strdimistlr.  Ayrica,
31.12.2012 tarihinde dafitun ve tedark faalivetlerinin
hukuken ayngtnlmasi  gerceklesmis  wve  dafiiim
givketlerinin  kismi  bilinmesi  yoluyla  olugturulan
perakende saug sirketleri EPDK'dan aldiklan tedarik
lisanslar ile faaiiyaﬂari_rﬁ sitrdtrmektedir,

B.4a

Thraguy ve faaliyet
ghsterdifii sekttirii
elizileyen tinemli en son
efilimler huklkimla

Sirket'in hek u gnemli derecede stkileyebilecek
effilinler, _-;- etkisinde  makrockonomik
gcllsmcl ;»;fm g dalgalanmalar, enflasyon

beklenti gl,, en@it ya;lafi '
19'un el %ta]lébl );Eﬂﬁii i tarifelerden ve mevruattan
kaynakldndb! acekf&‘fglﬁ.fﬁr' elektrik fiyatfan, enerji
tedariki %plf@ﬁaﬁ,kﬁ%gﬂun, Sirket operasyonlarmun
finansmant g, meviimselligin  ve  Tirkiye'deki
meteorolojik kosullarn etkileri olarak siralanabilir.

i beklentiler, COVID-

Halka arz émeesi Sirket’in paylarma, %50 - %50°lik hir
ortaklik vasitasiyla Kiler Holding ve Calik Enerji sahiptir.
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Sirket, Kiler Holding ve Calk Enerji'nin esit orandaki
sahiplifinde faaliyetlerini siivdiirmeltedir.

Kiler Holding ve Calik Enerji girketleri hakkindaki tizet
bilgiler agagida yatirmellarm dikkatine sunnlmaktadir,

» Kiler Holding: Kiler grubu 1983 yilmda Kiler
ailesi tarafindan pida perakendecilifi alaminda
faalivet ptistermek fzere kurvlmus ve takip eden
yillar iginde ambalajl: gida tretimi, et ve et tirtinleri
iretimi, seker, un ve unlo mamiiller dretimi gibi
oda  seltdirinin  farkl  alenlarinda  yatirunlar
yaparak fealivetlerine devam etmigtir. 2007 yilinda
kurulan Kiler Holding altinda  toplanan
perakendecilik ve gida yatirumlarinin vam sira grup
girketlerinin ihtiyag duydugu ingaat ¢aligmalarn ile
baglayan famliyetler, farkh olgeklerde pek gok
konut ve igyeri, alisveris merkezi ingastlan ile
devam etmigtir. Grop, ingagt fasliyetlerini Kiler
Gayrimenkul Yatinm Ortakhfi A8, ¢atis1 altinda
yiiritmeye devam etmektedir, Son dinemde
turizin, eneryi, saghk ve hizmet sektirlerinde
yatuwimlar yapan Kiler Holding, bugtin 4 ana grup
altindaki 22 girketivle, 10'wn Uzerinde farkl
sekidrde faslivet gostermektedir.

o {’ahk Enerji: Calik Enerji, 1987 yilindan itibaren
Tuteks Tekstll Kimya Sanayii ve Ticaret A.S.
unvanl ile, 1998 yilindan itibaren ise dnce Gap
Enezji Sanayi ve Ticaret A.§. ve ardmdan ise Calik
Enerji unvam ile, Calik Holding bitnyesinde Orta
Dogu, Orta Asya, Afrika ve Balkanlan kapsayan
bir coprafyada fanliyet géstersn bir eneyji taahhiit
sirketidir, Calik Enerji'nin ana faaliyet alanlari;
mihendislik, tedmik ve ingaat (Engineering
Procurement & Construction - EPC), elektrik
firetimi, elekfrik ve dofial gaz dafitim olarak
sayllabilmektedir. Calik Enesji, diinyanm fackh
cofrafyalarinda toplamda 8,887 MW kapasitesinde
olmak lizere 22 proje tamamlamgtie, Ttirkiye'de
ise bir yatwimes olarak Calik Enerji, bagimsiz giig
iireticisi (independent power producer — IPP)

e galigmalart kapsaminda; hidroelekuik, riizgér

. enerjisi, glines enerjisi dahil olmek {izero clekirik

4 iretim alamnda faalivet gdstermektedir, Aym

i zamanda, elcktrik dafitim alamnda, Yesilmak

o/ Jo @ ¢ Elektrik Dafiitin AS. ile Orta Karadeniz ve Aras

o] % EDAS ile de Dogu Anadolu bélgelerinde hizmet
A veren Calik Enetji, gaz dafiim alanlarmda ise

igtirokleri olan Bursa $ehir I¢i Doffalgaz Dagitim

Ticaret ve Taahhiit A.S. (Bursagaz) ve Kayseri

IIIII Dogalpar Dagiim Pazarlama ve Ticaret AS.
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(Kayserigaz) aracithifn ile hizmet vermekiedir.
Bunlarn yamnds Culik  Enerji, Balkanlar'da
Kosova’nin  tamanumun  eleldrik  dagttim
hizmetlerini de siirdirmekiedir. Calik Eneri,
halihuzieda Tirkiye, Tiirkmenistan, Ozbekistan,
Trak, Giircistan, Dubai, Kengo, Senegal ve Malawi
gibi gegitli Afrika iilkeleri, Romanya ve Kosova
pazarlarinda faalivetlerine devam stmektedir.

B.G

Sermayedeki voya
toplam oy haki
igindeki paylan

dofrudan veye dolayh
olarak %5 ve fazlasc

olan kisilerin
isimlerbunvanlarn ile
her birinin  pay
sahiplidi haklinda
bilgi

Ihracgimn hakim

ortaklarinin farkh oy
haklayma sahip olup
olmadiklars haklanda
bilgi

Yarsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihragginin yitinetim
hakimiyetine  sahip
olanlarin  ya da
ihragey) Lontrol
edenderin
simieri/funvanlar: ile
bu kontroliln kaynafh
bakkinda hilgi

Sitket'in dofrudan pay sshipligi bakwmndan Sicket
paylanmn %3%'sine Kiler Holding ve %50°sine Calk
Enerji sahiptir. Igbu [zahname tarihi itibariyla Sirket pay
sahiplerinin oy haklanmin Sirket'in toplam oy haklan
icindeki vranlari hesaplandifinda ise toplam oy haklatuun
%650°si Kiler Holding’e, geri kalan %505 ise Calik
Enerji*ye ait olmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baghlkli &'na
maddesi uyarmea, Sirket paylan gruplara aynlmg olup,
toplam 67.000.000 adet payin 7.700.000 adedi nama yazil
A Grubu, 7.700.000 adedi namz yazlii B Grubn ve
51.600.000 adedi hamiline yazih C Grubu paylacdir. A ve
B Grubu paylann yénetim kwuluna aday gosterme ve
genel kurulda oy imtiyvaz bulunmaktadir. C Grubu
paylarin hichir imtiyaz1 yoktur.

Sirket Bsas Stzlegmesi'nin “Genel Kurul” baghkl 10°uncn
maddesi nyarnca, her ir A ve B Grubu pay, sahibine 5
{bes) oy halki verir. Her bir C Grubu pay, sahibine 1 (bir)
oy hakla verir,

Kiicr Holding, 7.700.000 adet A Grubu payin tamamm ile
25.800.00 adet C Grubu paya sahiptir. Dolayisiyla, ighu
lzahname tarihi itibanvla Kiler Holding, genel kurul
toplantitarinda her bir A Grubu payi igin 5 (beg) oy hakkina
ve her bit C Grubu pay! igin 1 {bir) oy hakkina sahiplir.

Calik Frnerii, 7,700,000 adet B Grubu paym tamam ile
25.800.00 adet C Grubu paya sahiptir. Dolayisivla, isbu
lzahname tarihi itihariyla Calik Enedi, genel kurul
toplantilarinda her bir B Grubu payi igin 5 (heg) oy hakkina
v her bir C Grubu payi igin 1 {bir) oy hakkina sahiptir.

sulsgirket’in ighu Izahname taribi itibaryla setimayedeki veya

oy hakls igindeki paylant dolayh olarak %15 ve

- L]
' fagﬁ;%imi nihai gergek kisiler Nahit Kiler, Vahit ¥iler,

'

S FUnitKliler ve Ahmet Caliktir, Bu ortaklann Sirket'teki

1a3.: larak sermaye paylanna ve oy haklarna iligkin
g ,::Pﬁi:ulél glda ternin edilmektedir.
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Ihragermn Sermaye Pay1 Oy Halk
delav],

olarak %65

ve fazlasing

snhip nihai {TL) (%o} Oy Adedi | (%)
gercek

. Bigiter

Mohit Kiler | 11,186.666,67 | 16,47 | 2143122331 | 1587
Vahit Kiler | 11.166.666,67 | 16,67 | 21.43333333 | 16,67
Oitneit Eilor 1E.106.666,67 | 16,67 | 21.433.333,33 | 16,67

Ahmet Calik | 32.000.298,18 | 47,76 | A1.421.4467 86 | 47,76
Ditger 149970181 | 224 287353214 | 224
Teplam 67.000.000,00 { 10000) 12860000000 100,00

Sirket'in yonetim hikimiyetine dofirudan veya dolayli
olarak sahip olan tek bir kisi bulumnamaktadic, Sivket
sermeyesindeki A ve B Grubu paylar, sirasiyla Kiler
Holding ve Caltk Enetji’ye ait olup; Kiler Holdingin nihai
gergek kigi hikim orteklan dolayh olarak Nahit Kiler,
Vahit Kiler ve Umit Kiler; Caiik Enerji'nin nihei gergek
Kisi hekim ortafil da Ahmet Calik*tir, Bu sebeple, Sirket*in
yinetiminde Nahit Kiler, Vahit Kiler, Umit Kiler ve
Ahmet Calik, hirliktc hareket etmeleti dunmnunda, birdilde
hareket eden |kigiler mfatiyla Sitket'in  ybnetim
hakimiyetine sohip olabilir. Ancak ighu fzahname tarihi
itibarzyla s6z konusu ortaklar arasinda Thrager mm yinetim
hakimiyctine sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da
zimni, sizlii ya da yazmb bir anlagma veya iy bidipi

| mlunmarmaktadir.

Secilmis finansal
bifgiler ile ihrag¢imm
finaneal  durumunda
ve fraliyet
sonuglarmda meydana
gelen ,ﬁnan;g
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31,12.2020 tarihinde sona eren finansal yib itibariyla,
Sirket'in toplam varhkiannmn %52°si dénen varhklardan
vlugmaktade, Bununla birlikte, Sirkei’in kaynaklarin
Yo} ks vadeli ylikimlfliiklerden, %6°s1 uzun vadeli
vikiimlittiklerden ve %50"si ise dzkaynaklardan meydans
gelmektedir,

*zs'rket in, 31.12.2020 tarihi itibaryla 2.223.768.530,-TL
toplam varliklar, 147.518.472,-TL (%6,6) artarak
301062021de  soma eren alt aybk  dbnemde
2.371.287.002,-TL ye yiikselmistir. Sirket’in 31.12.2018
;g}u 1t1bﬁrl}r1a 1.367.064.908,-TL olan toplam varhiklart
2019 yilinda  438.2300401,-TL  (%32,1)  artarsk
1.805.295,309,-TL’ye ve 31.12.2020 tarihi itibarryla da
2.223.768.530,-TL’ye yitkselmistir.
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Sirket’in dbnen varliklan, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, imtiyaz sbzlegmelerine iligkin finansal varliklar,
diger alacaklar, stoklar, pesin Sdenmig giderler, cari dbnem
vergisiyle ilgili varliklar ve difer dénen varbklar
kalemierinden olugmaktadir, 31,12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihierinde sona eren finansal yillarda dénen
varlikler swrasiyla, 464.166,013,-TL, 777.252.908,-TL ve
1.157.312 889,-TL. tutanndachr.  30.06,2021  tarihi
itibareyla Sirkel’in diinen varliklsn, 1.199.470.307-TL
olarak gerceklegmistir.

Sirket’in duran varliklan, imtiyaz sozlegmelerine iliskin
finansal varliklar, diger alacaklar, maddi duram warliklar,
kultanim hakkt varhklan, maddi olmayan duran varliklar,
pesin ddenmig giderler, sdzlegme varliklan ve ertelenmig
vergi varhf kalemlerinden olusmaktadir. DBtiylece,
Sirket’in duran varbklan, 31.12.2018, 31.12.2019 we
31.12.2020 tariblerinde sona eren finamsal yillarda
sirastyla,  902,838.895,-TL, 1.028.042.401,-TL e
1.066.455.041,-TL olarak gerceklesmistir, 30.06.2021
tarihi itibariyla Sitket'in duran varliklan 1.171.816.695,-
TL tutarindadhr,

Sirket'in kisa vadeli ylikiunilitkier], uzun vadeli borglann
kisa vadeli kisunlart, kiralama iglemlerinden kaynakianan
yiikiintHiliikler, ticart borglar, galisanlara safilanan faydalar
kapsarmndaki borglar, differ borglar, dinem kan vergi
yikdimlGlg 1, kisa vadeli karsiliklar, ertelenmis gelirler ve
diger kisa vadeli yikimluliiklerden clusmaktadir.
sirket'in - lusa  vadel yik{imlOlikleri, 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal
yillarda srasiyla, 660.534.611,-TL, B44.217.908-TL ve
$70.380.420,-TL tutarndadr, 30.06.2021 tarihi itibariyta
Sitket'in kisa vadeli ylikiimlitliikleri 964.085,556,-T1.
clarak gergeklegmistir.

Sirket'in, 31.12.2020 tarfhi itibarryla 1.110.436.873,-TL
olan kisa ve wuzun vadeli yiktimlulikler toplam
8.757.193,-TL (%0,8) artarak 30.06,2021"de sonza eren alts
aylk dénemde 1.119,194.066,-TL've ulagmigtir. Sirket’in
31,12.2018 tarihi itibanyla 925.433.691,-TL olan kisa ve
vzun  vadeli  yiktmldlikler toplamn 2019  yidinda
106.386.978.-TL. (%11,5) artarak 1.031.820.669,-TL'ye
ve 31.12.2020 tarihi itibanyla da 78.616.204,-TL (%7,5)

f‘j?ﬂ#fﬁwak 1.119.436.873,-TL'ye yiikselmistir.
.nir

S ﬁ'k hin._ vadeli yikiimlilokleri, wzm vadeli
; ;“ 7y Ih alar, kiralama iylemlerinden kayneklanan
_‘.{ ( }Jkﬂkp litkter, diger borglar ve uzun vadeli kargthklar
.\f W, \ q]ﬁml inden olugmaktadir, $1rket’m uzun  vadeli
inp 1 ?ukﬁnﬁuluklcn 31.12.2018, 31127 )
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264.899.080,-TL, 185.602.763,-TL ve 131.056.453,-TL
olarak  gerpeklesmistic, 30.06.2021 tarthi  itibariyla
Sitket"in uzun vadeli yikOmililikled 155.108.470,-TL
titarindadir,

Sirket’in 31,12.2020 tarihi itibanyla 1,113,331.657.-TL
olan foplam #zkaynaklan, 138.761.279,-TL (%125}
artarak 30,06.2021 tarihi itibariyla 1,252.092.936,-TL ve
utagmustly.  Sirket'in 31.12.2018  tarihi  itibanyla
441.631.217,-TL olan toplam &z kaynaklan 2019 vilinda
331843423 -TL (%75,1} artarak 773.474.640,-TL've
31122020 tarihi itibanyla da 339.857.017,- 1L (%443,9)
artargk 1.113.331.657,-TL ye vikselmigtir.

Sirket’in dxzkeynaklar, ddenmis sermaye, kirdan aynlan
kisitlanmug vedekler, $denen kélr payr avanslar, gegmis
yillar kérlan ve dénem net kin  kalemlerinden
clugmaktadie. Kardan  aynlan  ksilanmus  vedekler,
31.12.2018 tarihinde sona eren finansal y1lda 26.664.550,-
TL iken, 31.12.2019 tarhinde sona eren finansal yilda bir
dneekd finansal yila gire %56 oramnda ariiy gidstererek
41.548.871,-TL ye ulagmsur. Kérdan aynlan kistlanms
vedekler, 31.12.2020 tarihinds sona eren finansal yilda bir
dneeki finansal wyila gire %122 oraninda  artarak
02.284.602,-TL olarak perceklesmigtir. 30.06.2021 tarihi
itibariyla  kérdan  aynlan  kisitlanmig  yedekler
119.284.018.-TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in denen
kiir pay1 avanstari, 51.12,2020 tarihinde sona eren finansal
yitda 20,000.000,-TL tutarmdadir. 01.04.2020 tarihinde
cergeklestirilen olafanbistlt genel kurel toplashsinda
00.000.000,-TL tutarinda hissedarlara kar payl avans:
verilmesing  karar  verilmigtir. 88z  konusn  karar
dofrultusunda ilgili tutarin Nisan ayinda  ddemesi
gergeklegtiilmiglir, Sitket'in  gegmis yil kéulan wve
zararlart, 31.12.2018 tarihinde sona eren finansal yilda
133.569.217,-TL wve 31.12.2019 tachinde sona eren
finansal wilda bir dnceki wila give %V7 oramnda artis
gisterck  237.082.346-1L tutarinda gergeklesmistir.
31.12.2020 tarthinde sona eren finansal yilda ise bir $nceki
yila glite %146 oramnda arhiy gdstererek 582.300.630,-TL
olarak gergeklegmistic. 30.06.2021 tadhi  itibanyla
\fgi‘irkct’ in geemis yul kérlar: 764,453,193 -TL tutanindadr.
‘Cghem net kin 31,12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
inde sonma eren finansal yillarda  sirasmiyls,
Pt ..“21’4 39% 450,-TL, 427.843.423,-TL ve 461.746.365,-TL
L, -'aﬂ’lElIBE ﬂ gergeklesmistir.  30.06.2021 tarihi itibariyla
S $1r atffn ddnem net kén 301,355.725,-TL tutanndadlr

IR ﬁd%yét in hasilat, 30.06.2020°de sona ecren alt ayhk

nemde 1.210.091.098,-TL iken, 30.06.2021'de sona
eren  altl ajfl]k dﬁnemde 1.044.556.096,-TL {%86,3}
i ': aﬂﬁfmﬁﬂ Y - ]
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| Bl pazarlama zatiy wve dafitirn  iderlerd,
. J}d JkEm 26.317.106,-TL (Yed6,7) artarak 30.06.2021°de
LHD

A2 Si!,‘HE n 2018 vihinda 111.141.634,-TL clan pazarlama
g %lé ve dafitim giderleri, 2019 yilinda 15.845.876,-TL
" [1]

2018 yihnda 1.712.768.252,-TL iken, 2019 yilinda
311,933.869,-TL (%18,2) artarak 2.024.702.121,-TL
clmugtur, Sivketin 2019 tarihinde soma eren wilda
2.024.702.121,-TL.  olan  hamlain 2020 yilinda
739.328.358,-TL (%36,5) artig gistererek 2.764.030.479,-
TL ye ulagmgtir.

Sirket'in satiglann maliyeti, 30.06,2020°de sona eren alt
ayhk dénemde 940.826.943,-TL iken, 30.06.2021 de sona
eren alti ayhk dénemde 1.005.277.680,-TL (%106,9)
artatak  1.946.104.623,-TL'yve ulagmustic. 2018 yilinda
1.312.316.740,-TL olan satiglarin maliyeti, 2019 yilinda
251.719.710,-TL  (%19,2) artarak 1.564.036.450,-TL
olmustur. 2019 yilinda 1.564.036.450,-TL olan satiglanin
maliyeti 652.919.186,-TL (%41,7) artarak 2020 yilmda
2.216.955.,636,-TL olmuglur. Satislann maliyeti toplamy
hasilatin 2018 yilinda %76,6’smna, 2019 yilmda %77,2 'ine
ve 2020 yilinda %480,2" sine tekablil etmigtir.

Sirket'in brlit kfin 30.06.2020°de sona eren alti ayhik
diinemde  269.264.155,-TL.  iken, 39.27%8414,-TL
tutarindaki (%14,6} artig ile 30.06.2021%Je sona ercn alh
ayhk dinemde 308.542.571,-1L’ye yilkselmistir. Aym
dénemde, Sitket’in brlit kir marj, 2020°de %22,3%en
2021'de %13, 'ye gerilemigtiv. Sirket’in beiit kén 2018
yilinda 400.451.512,-TL iken, 2619 yilinda 60.214.159,-
TL tutannda (%15,0) artarak  460.665.671,-TL'ye
vlagmigiic. 2019 yilindg 460.665.671,-TL olan Sirket brilt
kinn  36409.172,-1L tutarmdda  (%018,8)  artarsk
547.074.843,-TL ye vlagmigtir. Brilt kér marjiysa, 2018'de
%:23.4 iken, 2019°da %22,8 ve 2020 viimda %19,8 olarak
gerceklesmigtir.

Sirket’in genel ySnetim giderleri, 30.06.2020°de zona ercn
alti aylik dtmemde 96.749.205,-1TL iken, 1.164.486,-TL
(%-1,2) digerek 30.06.2021°de sona eren alti ayhk
dinemnde 95.584.719,-TL olarak ger¢eklegmigtiv, Sirket'in
2018 yilinda 146.564.993,-TL clan genel yénetim giderler
2019 wilmds  81.239.501,-TL  (%6554)  artarak
227.804.494,-TL ve ulagmigtis. 2019 yilinda
227.804.494 -TL olan genel yonetim giderleri 2020 yilinda
§.463.992-TL (%37 azalarak 219.340.502,-TL'ye

-30; Qﬁ,& 20rde sona eren altr aylik dénemde 56,333,700,

etpn alh ayhk dinemde 82.651.406,-TL olmugtur.

14,3y artargk  126,987.530,-TL’ye vlagmugtr, 2019
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giderleri 2020 yilmda 7.125.189,-TL (%45,6) artarak
134.112.719,-TL 2 yiikselmigtir.

Sirket'in esns faalivetlerden difer gelizleri, 30.06.2020°de
song eren alh aylk dinemde 159.096.010,-TL iken,
02.383.826,-TL (%58,1) vikselerck 30.06.2021'de sona
cren altn aylik dbnemde 251.479.836,-TL ye yilkselmistir.
Sirket’in esas faaliyetlerinden elde ettifii difer gelirler
2018 yiinda 235710.817,-TL iken, 2019 vilinda
44.835272,-TL {%19,0) arturek 280.546.080-TL'ye
yilkselmis olup; 2019 yilinda 280.546,089,-TL iken 2020
yilinda 125.552,955,-TL (%44,8) artarsk 406.099.044,-
TL ye yiikselmistir.

Sitket’in esas faaliyetlerden diger giderlerd, 30.06.2020"de
sona eren alt ayhk dimemde 2.885.745,-TL  iken,
14.760.695,-TL (%51 1,5} artarak 30.06.2021°de sona eren
altl ayhik dénemds 17.646.440,-TL yve yiikselmigtir. Esas
faaliyetlerden difier giderler 2018 vilinda 14,677.820,-TL
ke, 2019 wilinda 3.877.462,-TL (%-26,4) azalarak
10.800,358 -TL've diigmtistiir. Esas faaliyetlerden diger
giderler 2019 ydinda 10.800.358,-TL iken 2020 yilinda
2.811.973,-TL  (%27.0) artarak  13.712.331,-TL’ye
ulagnustir.

Sirket’in finansman giderleri, 30.06.2020"de sona eren alh
ayhk dinemde 52.028.159,-TL iken, 24.069.030,-TL
{(%40,3) artig ile 30.06.2021'de sona eren alt aylk
diinemde 76.097.189,-TL, olmustur. 3irket'in 2018 yilinda
107.923.379,-TL clan finansman giderler 2019 vihnda
2.619.619,-TL  (%4-2,4) avalarsk 105303.760,-TL’vo
digmiigtilr, Sirket’in 2019 wilmda 105.303.760,-TL olan
finansman giderleri 2020 yilinda 21.750.703,-TL (%620,7)
artarak 127.054.463,-TL olmustur,

Sirket’in toplam dbnem vergi geliri / gideri, 30.06.2020°de
sona eren alt aylik dénemde ertelenmiy verpi geliri etkisi
ile 9.538.597,-TL iken 30.06,2021’desona eren alt ayhk
dinemde, -15.458.114,-TL.  clarak  ger¢eklesmistir,
Sirket’in 2018 yilinda, -34.808.241,-TL olan toplam vergt
giderleri 201% yihinda -45.171.647,-TL, 2020 yilmda ise
ertelenmis vergi gelini etkisi ile 12.093.97%,-TL olarak
gerceklesmistir.

ﬂ“‘“";:: ukandakilere ek olarak, her bir finansal tablo déneminde
ﬂ:yg:-ﬂ i -::.r somrasinda Sirket’in finansal durom ve faaliyet
et 311 glarmda dnenli defiisiklikler serceklesmemistir.
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Izahngmede yer alan
finansal tablolara
iligkin denetim
raporlarmdaki olumin
giriis digundaki
hosuskarn iceyidi

Y oktur.

B

fhragemm isletme
sermayesinin - mevent
yitkiimliiliilderini
karstlayamamasi

Sirket'in dinen varliklar, 31.12.2020 tarihinde sona eren
finansal yilda 1.157.312.889,-TL ve 30.06.2021 tarihi
itibartyla ise 1.199.470.307,-TL clarak gergeklegmistir,
Sirket’in kisa vadeli yilkimlilikled ise, 31.12.2020
tarihinde sona eren finansal yilda 979.380.420,-TL we
30.06.2021 tarihi itibanyla ise 964.085.596,-TL olarak
getgeklegmistir. 31.12.2020 ve 30.06.2021 itibariyla Sirket
icin hesaplanan net isletme sermayesi pozitif elup,
Sirket’in ddnen varhiklan, kisa vadeli ylkimliliklerni
karsilavabilecek diizeydedir.

C—SERMAYE MIYASAST ARACT

C.1

Ihrag edilecek vefveya
horsaids islem girecek

Sirket'in sermayesini temsil eden A Gruby nama yazh, B
Grubnnama yazili ve C Grubu hamiline yazili olmak tizere

sermaye piyasas | iig adet pay grubu buhmmaktadir, Thrag edilecek ve Borsa
aracinin menkul | fstanbul’da islem gérecek sermaye pivasas: arac: Sirket'in
laymet tammlama | C grubu paylarsdr.
fimarasi USIN}] d?hﬂ Stzkonusu paylarin ISIN numarast isbu [zahname tarihi
E'!r . e gruplarima itibariyla belirlenmemistir.
iligkin bilgt - o

Halka Arz Bdilen Paylar’in highir imtivazi yoktur.
Bermaye pivasasi { Paylar Tiitk Liras: cinsinden satiga sunulacalcir.
aracimnn ihrag

edilecedi para birimi

ihrag  edilmis  ve
hedelleri tamamen
bdenmiy pay sayis ile
varsa  bedeli tam
iidenmemiy pay sayis

lzatmame tarihi itibariyla, Sitket'in gikanlmus sermaycsi
67.000,000,-TL olup, bu sermaye her biri 1,00-TL
nominal deferde toplam  67.000.000 adst paydan
clugmaktadir. Bu sermayenin tamarm muvazaadan ari bir
gekilde tumamen Sdenmistir,

Sirket'in paylan her biri 1,00,-TL nominal deferde almak
fizere 3 ayn gruba ayrilimg olup, toplam 67.000.000 adet

; ;H n 7.700.000 adedi nama yazilh A Grubu, 7.700.000

a yazili B Grubu ve 51.600.000 adedi hamiline
éfgﬂ;g Grubu paylardan olusmaktadir,

i ‘5 T .
Sermaye 5+ pwasasp Halkg .!er Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay
aracoun aaglwilgl sahﬁl&nne agafirdaki gesitll haklan saflamaktadiy:
haklar hakknida hllgf M m Ifar Payt Hakks
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»  Ortakbktan Aynima Haklk

v Ortakliktan Cikanna ve Satraa Haklka

» Tasfive Halinde Taslive Bakiyvesine Katilun Hakk:
+  Bedelsiz Pay Edinme Hakia

*  Genel Kurnla Davet ve Katilma Hakla

s« Bilgi Alma ve Inceleme Hakk

+  Iptal Davas: A¢ma Iakkt

»  Azinhik Hekla

v {zel Denctim Isteme Hakk

C.5 | Sermaye pivasas | Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarm devir ve
aracimn  devir  ve | tedaviiliind kistlayier veya pay sahibinin  haklannin
tedaviilitnlt  kisiflayia | kullambimasina engel olacek kayit bulunmamaktadr. Ek :
bususlar haklkirda | satigin tamarminm gergeklesmesi halinde halka arz edilecek
hilgl toplamda 16.080.000 adet C Grubu hamiline yazih pay

fizerinde daha dnce meveut olan pay rehinderi ve intifa
haklar isbu Izahname tarihi dnvesinds terkin edilmigtir.

C.6 |Halka arz edilen | Halka sz sonrasmda paylavin Borsa Istanbul Yildiz
sermaye piyasas: | Pazar'da iglem gdrmesi igin 07.10,2021 farihinde bayvuru
araglarmun  borsada  yapunustie, Ancak, halka arz edilen paylann satig
islem gbrmesi icin | tamamlandiktan  somra  Borsa  Istanbul'da  iglem
hagvuru yapilip | giirebilmesi, Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hitkitmleri
yapilmadigl veya | gercevesinde Borsa lstanbul Yénetim Kuralu’nun karanna

yapihip yapilmayacaf

baghdir. Borsa Istanbul’un gériisii isbu Tzahnamenin “I-

Arssls A
:: _; I iNH;Il'ﬂ

PELETVIE E AL

hususu  ile  islem | Borsa Giriigi* kisnnda yer almaktadr.
giriilecel pazari
| iligkin bilyri
Kar dapitim politikas | Sicket’in halka agk ortaklik stefislini kazanmasindan
hakkinda hilgi sonra, kir dafnitim yaplip yapilmayacag ve vapilacak ise
hangi miktarda yapilacagi hususu Esas Sozlesme’nin
“Kann Tespit ve Dagitmm” baghkli 17, Maddesi
dogrmltusunda  Genel Kurnl  tarafindan  karara
haglanacaktir,
Sirket  torafindan  K&r  Dafiim  Politikasi'min
belirlenimesine iligkin 20.08.2021 tarihli ve 2021/% zayils
* "**‘fi‘ﬁ etim Kurolu Karae alinmighr, Yénetim kurulu karar:
. 11&* Salirlenen politikalar 24.08.2021 tarihli olagandsti
~tgedelip kurul toplantismda pay sehiplerinin bilgi ve
‘ i%rﬁg.l i sunulmuy ve pay sahiplerinin  onayma
e 8] ntll kahu] edilmigtir. Sirket, kar dafitim politikasin
e ﬁﬂh{}ﬂ olup; kér dagitm politikast uyannea ilke olarak,
i ~;1g1 zenlemeler ve finansal imkénlar elverdiffi siirece,
sa beklentileri, uzun vadeli stratejisi, Sirket, iglirak ve
B bagh ortakliklaninn sermaye pereksinimleri, yabnm ve
;!}\ Pl Aga ::Ntlu. f“sman pnhnkalan llglll rm:tta ger(;eklesen
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durumu ve ulnsal ve kiresel ekonomik sartlar da dahil
olmak ve bunlarla spurl: olmamak tizere birtakim unsurlar
dikkate alinarak kir dagiirmina karar verilir, Bu gergevede
Sirket, ylrlirllikte olan mevzuat gergevesinde dafitima
konu edilebilecek net kirm en uz %50°sini nakit kér pay
olarak dagimayi hedeflemektedir. Kér pay1, nakit veya
kinn sermayeye eklenmesi swretivle bedelsiz olarak
ortaklara defiblabilecefii gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir,

D1
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Ihrager’ya ve faaliyetlerine iligkin viskler:

# Aras EDAS ve Aras EPSAS'm faaliyetleri, kapsamb
mevzuat diizenlemelerine, ¢esifli dizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amlan
otoritelerden temin edilen izin ve lisanstarin varh@ing
ve gegerlilifine tabiidir, Elektrik Piyasasinda Dafitim
ve Tedarik Lisanslarina Iligkin Tedbicler Yénetmeligi
uyarmea, Aras EDAS ve Aras EPSAS diizenlemeye
tabi faaliyetlerini EPDK mevzuatmea belitlenen usul
ve esaslara uygnn bicimde yerine getirmesini kabul
edilemeyecek diizeyse aksatwsa/ nitelifiini va da
kalitesini kabul edilemeyecek diizeyse digitritrse/
mevzuata aykliklan itiyal edinivse/ fanliyetlerini
sirdiirmede acze diigerse ya da acze diigecegi EPDK
karari ile belirlenirse EPDK Aras EDAS ve Aras
EPSAS In yinetim kurulu tiyelerinin bir kisminin veya
famanumn  gdrevden el gektirilmesine ve e
gektirilenlerin yerine atama yapiimasina, Aras EDAS
tarafindan  tarife kapsarminda  yerine  getirilmesi
gerekirken getirilmeyen hizmetlerin ve yaturimiarin
mali kargiliklanmn dncelikle diger faalivetlerinden
elde ettift pelirlerden, yetmemesi halinde meveut
ortaklann temettii gelirlerinden ve nihayet hisseleri
nama  yazl  ortaklann  malvarliklannden  terin
edilmesine, Aras EDAS ve Aras EPSAS n lisansimn
iptal edilerek sona erdirilmesine iligkin tedbir veya

"‘%:agtmmlarm her birinin ayn ayr veys birlikte
?gg,flq?nmasma karar verehilir.

e {&uﬁ; .Ei{?ﬁS ve Aras EPSAS"w, mevzuata aykihklar:
+HDS lerin htikitmlerine uymamas, 1HDS’ler
kapsangmda TEDAS m gesitli tedbirler almayma, para
wﬁe vermesine, anlan sbzlesmeler uyarimea daha
:’ﬁpc’ TEDAS a verilmig olan teminat mekiuplarmmn
TEDAS tamfindan gelic olarak kaydedilmesine ve /
veya stzlesmeden dofan igletme haklarmun iptaline,
amig sﬁzlesmelann tek tamﬂl feshediimesine neden




+ EHlekirik dafitim ve perakende satiy faalivetlerinden
elde edilen gelifder dogrudan veya dolayh olarak
EPDK tarafindan belirlenen tarifclere bagh olup,
EPDK tarafindan belirlencn tarifelerde ve bu tarifelerin
hesaplanmasinda  dikkate abnan metodoloji wve
defiigkenlerde woeydana gelebilecek degigiklikler, Aras
EDAS ve Aras EPSAS'w faalivetlerini ve finansal
performansin etkileyebilir.

» Aras EPSAS'm elektrik perakends sstiz faaliyeti,
elekivik {alebi, tiketim dilzeyleri, elektrik muliyetteri
ve YEKDEM maliyetflerine iliskin  tahminlere
dayahdir, Gerek kurdaki olagantistii dalgalanmalar
gerekse de dofia kosullarr nedenivle {(sel, yangin vb)
elektrik arzmdaki olaganfistl dalgalanmalar, bu
tahminierin ~ kabul  edilebilir  Slgiiler  arasmda
yapliamamasini safilayabilir.

¢ Arps EDAS'in kayip kacak hedeflerini tutturamamas
durumunda, Aras EDAS"In dilzenlemeye tabi dagitum
geliri azalabilir.

v Aras EDAS, ilave yatum hatcomalan konusunda,
ilgili mevzuatin tarife dinemi (tarife uypulama
dbnemi} igin belirlenen harcams tavam tzerindes
yapilan  yatrnn  harcamalanna  geri  ddeme
almabilmesine iligkin mevzuatta yer alan kurallara
uymamast veya EPDICnimn diizenemeye tabi yatirmm
harcamalart tavarum artirmaya yonelik siiregelen
uygulamasin degigtirmest sbz kormsu olabilir veya stz
konusu  yatimlann  gergeklesmelerine  iliskin
mevzusta wyulmamasi sonucunda EPDE onayim clde

edemeyebilir ve yalnm harcamalartun geri Sdemesini
alamayabilir.

» Yatwmm harcamalan igin ihtiyag duyulan elektrik
ekipmammn ve muaizemelerinin  maliyetindeki ve
iggltet maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler igin
EPDK  larafindan belirlenen birim fiyatlardeki
defigiklikler, Aras EDAS M yahwrnn faaliyetlerini,
finansal dyrunmmue  ve operasyonel  sonuglarm

olomsuz yonde etkileyebilir,
fmas EDAR 1 igletmekte oldugu elekirik dagitim

ff bekesinde meydana gelen dnemli herhangi bir ariza,
etlmlere elektrik tedarikini engetleyebilir.

_ ket, Aras [DAS ve Aras EPSAS'n faalivet
; gﬁsterﬂigi coBrafi alanlardaki koyullar deprem ve terdr
olaylari risklerini banndimaktadiy.

*  Arss EPSAS m perakende satis gelirleri ve kiir marjlan
ve Aras EPSAS'm operasyonel nakit akiglari,

mevsunsel dﬁlgalanmaLﬁmwwrlmlkﬂmlmaiw}-hk :
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ditzeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik titketimi
ve fivatlar iizerinde tnemli ctkiler yaratabilir.

+ Aras EDAS veya Aras EPSAS, karst karsiya kaldiBy
tiim risklere kargi sigorta yuphitamayabilir ve sigortaile
teminat altna almmanmis kayiplara maruz kalabilir,

+ Aras EDAS'In dagihm  gebekesl sayag okuma
aktiviteleri jle ilgili bam yahuim harcamalan ve
operasyonel harcamalan ya da Aras EPSA$ n fatura
tahsilat steecleri digiineti salnslanm  hizmetlerini
gerektirmektedir, Bu  galuslarin - yOkiimliflitklerini
zamaninda ve eksiksiz gekilde ifa edememesi, §itket'in
faslivetlerini, finansal dwumunu,  operasyonel
sonuiglarin, beklentilerimi olumsuz ytinde etkileyebilir.

s+ Sirket, alt yliklenicilerinin bazi ytkitmliiliklerinden
miigterelen ve miiteselsilen sormmnludur, Bu nedenle
Yirket, alt yiiklenicilerinin tabi oldufu kamumn ve
yonetmeliklere  uymamas:  sebebiyle  birtakim
yaptrmlara  ve mevzusttan  kaynaklanan  bazi
yilkiimliliiklere tabi olabilir veya bir talum hukuki
taleplerle karst kargiya kalabilir.

»  Sirket’in performansi, ydnetim ekibine ve diger
kalifiye personeline dayanmakta olup, Sirket'in
yonetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye
personelini - Sirket'te  istihdam  etmeye devam
edememesi veya yem kalifiyc galiganian istihdam
edememesi stz konusu olabitir. Béyle bir duromda
Sirket, uzmanhk altyapieim, kilit ve profesyonel
personelini kaybedebilir ve bu durum Hirket'm
fanliyetlerini, finansal durmmumu ve opevasyonel
sormslaring olumsuz yinde etkileyebilir,

+ Sirket ve Aras EDAS, toplu ig siizlcsmelerine taraf
olduklanndan, Sirket veya Aras EDAS ilc galiganlart
arasinda gergeklegecek herhangi bir anlagmazlik veya
artan isgtici maliyeti ve iscilere saglanan menfaatierin
maliyetieri 56z konusu olabilir.

« Aras EDAS ve Aras EPSAS m bilgi teknolojisi
sistemlcrindeki herhangi bir anza veya kesinti veya sé2
konuse sistemlere izinsiz gitigler, Sirket’in clekink

N %'% dagittim ve perakende sahis fanliyetlerine bnemli Slgtide
=,

etki edebilir. Sirket'in, 6zel miigteri bilgilerini yeterli

f?ﬁhassasiyette koruyamamiast veya bu tir bilgilerin
"M% 5 Bainsiz kullannu ile ilgili iddialar, Sirket’in itibarina ve
UL ed dharkasina zarar verebilir,

#4740  Aras EDAS ve Aras EPSAS'tn elekirik dagition ve
A% perskende satig  sktiviteleri, EPDK  larafindan

belitensn baz kalite stundartlaving tabidiv ve 88z
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faaliyetierini, finansal  durumunu, operasyonel )
sonuglanim ve itibarim ohumsuz vinde etkilevebilir,

¢+ Aras EPSAS, miigterileri ile form sdzlesmeler
akdetmnektedir. Séz konusu sizlegmelerde yer alan
herhangi bir hikmilin hikOmsiz addedilmesi, bazz
stizlegme hikiunlerinin gecersiz sayilmas) veya icra
edilemez hale gelmesi ile ilgili potansiyel risk
tagumaktadir,

+ Sitket'in olafan faaliyelleri gergevesinde tiiketici
uyugmaziiklan, ticarl davalar, miisteri talepler, is¢i
uyusmazitklary, icra ve borg tahsilat iglemled gibi
Davalara iligkin ve hukuki taleplere Higkin riskler sisz
konusu vlabilir. Sirket tarafindan stz konusu davalar
igin aynlan kersihiklar yoterli olmayabilir, Davalasn
aleyhte sonuglanmas: durumunds Sivket tazminat
ddemek duramy ile karg karsiya kalabilir,

¢ [Pinansal raperlama standartlanndski herhangi bir
defisiklik, Jirket’in finansal durumunu, operasyonel
sonuglari olumsuz ctkileyehilir,

+ Sitkef, baz resmi kuwumlara ve tedarikgilering
performans garantileri ve sair finansal teminatlar
vermeldedir ve 562 konusu garantiler ve teminatlatin,
Gitket'in bazm ylkimltltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle paraya covrilmesi dwvmunda Sirket'in
faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri elunsuz
ybnde etkilenebilir,

v Finansal ylikiimititiklere iliskin olarak, fon temin etme

ve vatle uyumsuzluguna dair riskler ve kor riskleri sbz
konnsu olabilir,

o Kredi sbzlegmeleri kapsanunda Sirtketin, Aras
EDASn ve Aras EPSAS 1 belirii taahhiitlere uymast
gereklidir, Kredi Stzlegmelerine aylariliklar temerritt
bhali meydana getirebilir, Sirket’in, Aras EDAS" m ve
Aras EPSAS’m malvarliklan fizerindeki teminatlann
pataya gevrilmesine vol agubilir. Bu kapsamda
Sicket'in - (Halka Arz  Edilen Paylar disinda)
sertnayesinin %751 tizerindeki ve Aras FDAS ile Aras
EPSAR"In sermayelerinin tamam iizerindek! rehin

Naklan pataya g¢evrilebilic wve intifa haklan

% kemevesmde sitketlerin yénetimi Zirgat Bankasi’na

Ean;ablhr Boyle bir durumda Sitket’te kontol

efisiklifi stz konusu olabilir ve / veva ArasEDAS ile

" ;Aras EPSAS paylarinn millkiyeti Jitket digmda

kjsllcnn millkivetine gegebilir
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iglemlerinin emsallete uygun okmadinu iddia etmeleri
vie bir ceza tahakiouk ettirmeleri durumunda Sicket'in
fek fek wveya toplu olarak iligkili taraf islemierd,
Jirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
somugtanm olumsez etkileyebilir.,

s Halks Arz Eden Pay Sahiplerinin menfaatleri, Sirket
menfaaflerd veya birbirlerinin  menfaatleri ile
bafdasmayabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetini, mali
durumunu v¢ faaliyet sonuglarm olumsoz etkileyebilir
ve Sirket yonetiminde kilitlenmelerz sebep olabilir,

» COVID-19 salgimi da dahil olmak fizere kamu safihi
ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar stiz
konusu olabilir. COVID-19 salgmmm  Sitkelin
faaliyetlerini ne slgiide etkileyecegi, salgmmn stivesi,
yayiim ve yefunlufin ile ileride almacak dnleyici
tedbirlerin etkilerinin ne olacagn gibi  birfakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgiu  daha
belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saghig: ile
Heili yaygn endiseler orfaya qikarsa, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu veya faslivet sonuglan
onemli dlgide olamsuz etkilenebilir,

Ihracemm iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

+ Elektrik perakende satig piyasasm liberallesmeye devam
ettifii strece, Aras EPSAS'n elekirik perakende satis
faaliyetinin daha fazla rekabet ile kars: kargiya kalmas
g6z konusu olabilir.

s Blekfrik piyasam fiyatlar Snemli dlgiide defiiskenlik
ghsterebilir.

+ Sirket’in elektrik perakende satiy faaliyetindeki
hiiyline, elekirik talebinin arimas: ile yakmdan
iligkilidiv ancak elektrik talebinin artmas: Sirket'in
kontrolii digimdaki gesitli faktbrlere bagldir.

+  Aras EDAS ve Aras EPSAS 1 tabi oldugu kamm ve
vinetmeliklerdeki  degigiklikder, devletin  enerii
politikasindaki  ve encrjii  mevzuatindaki - diger
degigiklikler, Sitket'in  faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyouel sonuglarim olumsuz yénde
atidlevebilir,

v,g Bir clektrik dafihm gebekesinin igletilmesi, tahiat
’-'r =4 erefi nsklidir ve kazalar veya aksamalara yol
Jag,abilecek tehlikelers agtktir,

Y .f T:ETAE‘m tletim afindaki her tiieltl 6nemli anza veya

.« pkeama, Aras EDAS'm ve Armas EPSAS'm

L # faaliyetlerini, finansal durummunu ve operasyonel
sonui;laﬂm olumsuz vinde etkileyehilir.
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+ EBUAS'n yeterli enerji temin edememesi, $irket’in
fagliyetler! iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Ozel
sektdr tireticilerinden elektrik temin edilmesi maliyet
arlisma yol agabilir,

D3

Sermaye piyasas
aracina iliskin tnemii
risk faktirleri
hakiunda bilgi

¢ Halka arz kapsanunda satiga konu clan ve Borsa’da
istem girmesi planlanan paylar fiyat ve iglem hacmi
bakimndan dalgalanmalara maruz kalabilir,

« Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kir
olugamayabilir veya dagittlabilir kér alugsa bile Sirket
gelecekte kir pay1 Gdemeyebilir.

s Tiwk Lirasmn deperinde ortaya gikabilecek
dalgalanmalar, paylarin piyasa deferini ve / veya
Sirket tarafindan vapilan kér dagtimimu Ttk Liras:
disinda bagka bir para birimine ¢evrilmesi durumunda
pay degerimi cidd: bir sekilde etkileyebilir.

» Halka Arz Edilen Paylar dipinda sermayeyi temsil eden
difier irket paylarmin gelecekte biiyik miktarlarda
satilmas1 veya bu tir sabglann gergeklegebilecedi
olashfi, Halka Arz Edilen Paylann piyasa fiyat
{izerinde émemli olumsuz etkive negden olabilir.

E—HALKA ARZ

Halka arza iligkin
ihracoumn/halka  arz
edenin elde edecefii net
geliv  ile  Lkatlanacaf

tahmini toplam
maliyet wve taleple
bulunan

yatirmnctlardan  falep

edilecel tahmini
maliyetler  haklkinda
bilgi

Halka arz ortak satisi olavak yamlacads igin $irket halka
arzdan herhang! bir gelir clde ctmeyecaltir.

Halka Arz Edenler, halka arzdan ek satig hakla
kullamlmachfn durumda  1.474.000,000,-TL (ek satig
hakkinn tamamen kullanihmasi durumunda
1,768.800.000,-TL) pelir elde edecekiir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 32,793.950,-TL (ek
zatig dahil 38.666.500,-TL) halka arz edilecek pay basma
maliyetin ise 049-TL (ek satig dfhil 0,58-TL) olacafh
tahmin edilmektedir,

Halka arz malivetlerinin kinlum agafidaki tabloda ver
almakiadur;

Tabmini Halka Karsdavan Toplam
Arz Maliyetlert |0 2 Bk Saty | Ek Satis Dabil
{TL) Haudg (TL} (TL}
1
[Bagimsiz Denetim | DOEY 474.950 474950
i - A5
-J%ﬁ- \Uyelik Dogu
h OcFeti Aras 70350 10350
| Rellam, Pazarlama | Halka Acz
,I ! ye Hﬁi la Hliskiler Edegler 2.000.00¢ 2.000,000
g sr;é Kurl Oersti | OB 67.000 §7.000
N B ‘iPK Eurul Ucre | Halka Arz
: ‘\\ {threg IJEE.FV-LV{- Edenler 130,304 376.360
N e ST XTAS FNER T AT
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nominal defer farln

zetinden)

Araerlik Helks Arz| 25.632.450 34.358.040

Komisyon Edenler

Hukuki Halka Az

Damsmanlk Edenler 500.000 800.000

Borga Istanbul

tslem Gorme Halka Arz 18.900 18.900
. Edenler

Bagvuru Uereti

Tonlam Malivet 32.793.950 38.666.500

Pay Buyma

Mollvet D48 0,58

Halka arzin mevcut ortaklarmin sahip oldugiu paylardan bir
kismmn salwy suretiyle gergeklegtirilmesinden dolay:
aracihik ve damgmanlik maliyetleri, Halka Arz Edilen
Paylar'm nominal degeri ile ihrag defiers arasindaki fark
tizerinden alinacak Kural idicreti ve Borsa iglem gliirme
bagvuru ficreti Kiler Holding ve Calik Enetji tarafindan egit
olarak kargilanscaktr. Sirket'in sermayesinin tamaminin
nominal degieri Ozerinden alman Kwul fiereti ile difer
{(bahmsiz denetim giderler], reklam, pazarlama ve halka
iliskiler giderleri, MKK tiyelik deret]) giderler Sirket
tarafindan kargiianacaktir.

Talepte bulwman yatrimelardan, tzlepte buhumulmaz
sebebi ile aynca bir fcret alinmayacakbir. Ancak
yatimimeilar, talepte bulunmalk icin hesap agmak, virman ve
EFT iglemi gergeklestimek gibi konularda, konsorsiyum
tyelerinin kendi belilemis oldudn cesitii maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilitler.

E2a

Halkas arzin gerekqesi,
halka avz gelirlerinin
kullamn  yerdevi  ve
elde edilecek tahmini
act  gelir  hakdunda
bilgi

Halka are ortak satigr geklinde gergeklestirilecek olup
Sirket’e dogrudan nakit girigi olmayacalttir. Halka arzdan
clde edilecek gelirin kullanmm tarmamen Kiler Holding’in
ve Calik Enerji’nin tasarrufunda olacaktir,

Halka arzin baslica gerekgeleri arasinda;

» Kurumsal yapmmn giiglendivilmesi ile seffaflik ve
hesap verebilirlik diizeyinin yitkseltilmesi,

s Thraggr'mn faaliyetterinin bilinidiliginin artinlmasi,
¢ Rekabet giictintin artinlmasi,
¥Qaha diigiik maliyetle finansman sajlama imkan,

: j L ,Shrliet'm gelecckteki biiyimesini finanse etmek igin
) n gpmfa}rﬂ piyasasi argclan  jhractyla banka digi

o ! finadsman imkanlarmin daha etkin kuilamlmasina
J ',}zemﬁn hazilanmast,

e *i** Gérek meveut gerekse potansivel ig ortaklan nezdinde
5 meveut  glvenirliligin ve saypmhfm daha da
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E3

Halka

arza iliskin

hilgiler ve kogullar

oeetpieiy locirler.comdr ve Halk Yatuim Menkul Degerler

.~-f"? kuliamlucakilr

p o Lile s, *Khmuyu
{!}?\yw ﬁ-ﬂ or Iﬂ) 11an cdllmk tasarruf sahiplerine sutiy

- f‘H“Qf bir tahsisat grubuna dﬂﬁmﬂﬁﬁ}m}&ﬂm sEckﬂde

Halka arzim baglamas) dncesinde, Kurnl'un yani sira, halka
arz edilen Sirket paylarmm borsada iglem girebilmesi igin
Borsa Istanbul’un girligitniin almmas: gerekmektedir.

Sirket’in EPDK tarafindan kendisine saglanan bir lisans:
veya Onlisans: olmamakla birlikie, Aras EDAS ve Aras
EPSARta pergeklesecek dolayl pay sahiplidi degisikligi
agismdan EPDK'mn halka arza onay: ancak thragea’da
gergeklesecek dofirudan pay sahipligi degisikligi agisindan
EPDK'mn halka arza iligkin onayinn gerekli olmadif
yéniinde EPDK ptiriigli temin edileccktir.

Ortak satigt yoluyla halka arz edilen € grubu paylann
nominat deferi, Sidket'in  67.000.000,-TL nominal
lutarindaki meveut $denmis sermeyesinde Calik Enetji*tnin
sahip oldugu toplamda 6.700.000,-TL nominal deferdeki
ve Kiler Holding’in sahip oldugu toplamda 6.700.000,-TL
nominal defferdeki paylara tekabiil eden toplamda
13.400.000,-TL olup, Sitket'in halka arz sonras gikanlomg
sermayesine oram %20°dir, Ek satig kapsaminda halka arz
cdilehilecek paylarin toplam azami nominal degeri,
Sitket’in  67.000.000,-TL. nominal tutarndeki mevent
Bdenmis sermayesinde Cahk Holding’in sahip oldugu
toptamda  1,340,000,-TL nominal degerdek: ve Kiler
Holding'in sahip oldugu toplamda 1,340.000,-TL nominal
deferdeki payiara tekabtil eden toplamda 2.680.000,-TL
olup, ek satig konusu paylann gikarilmig sermayeye oram
%4’tiir, Ek safigin tamaminin gergeklesmesi halinde halka
arz edilecek paylanin toplam nominal degeri 16.080.000,-
TL, temsil etiikleri gkanihmug sermayeve oram %24
olacaktr,

Sirket paylariun halka arm Tacirler Yatrim ve Halk
Yaunm liderlijinds olugtarulan konsorsiyum tarafindan
11-3.2 sayli Sermaye Piyasass Araglarinin  Sals
Teblifi’nde tammlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Yoluyla Satig” yéintemi kullamlarak gerceklegtirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylac igin, 2 (iki) ig glin!! boyunca talep
toplanacalktir. Talep toplamamn kesin baglangic ve bitis
tarihleri thraginin (swww.dosuaras.com) ve Knnsnmlyum

Lidetleri Tacirler Yatwrim Menkul Deferler A.§.’nin

;ﬁ{ﬁv,.jﬂm www halkyatirim,com.ir adresli internet siteleri
Aydmlatma  Platformm  (KAPY'nda

».ﬂ;;.r'sgalJ Yatinmellar igin oransal dafitim  yéntemi
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v Yurt Ioi Birgysel Yatwumetlara Dafitim: Orensal
dagiim ybntemine gire yapilacaktr, [lk asamada

(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tim Yurt Igi
Bireyzel Yatirmealar'a birer adet pay verilecek,
daha sonra, Yurt J¢i Bireysel Yatomedar igin
geriye kalan tahsizat miktannin, kalan pay talep
miktanne bSlinmesi ile “arzin talebi karsiama
oranm1” bulunacaktir. Bulunan Armn  talebi
karsilama oram her bir yatimmeiya ait kisisel talep
ile garpalacak ve paylar dafitilacaktir.

»  Yurt ici Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir
Yurt I¢l Kurumsal Yatirimei'ya verileeck pay

miktarina Konsorsiyumt Liderlerinin Snerileri de
dikkate alinarak Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan karar verilecektir,

»  Yurt D1 Kurumsal Yatinmenlara Dafitun: Her bir
Yurt Dist Kurumsal Yatiimer’ya verilecek pay
miktarina Konsersivum Liderlerinin Sneriler de
dikkate almarak Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan karar verilecektir,

SPK'minilgil diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlar
agafndaki gekilde belirlenmigtir.

Ek satig hari¢ halka arz edilen toplam 13.400.000,-TL
nontinal deferli paylarin;

- 8.040.000,-TL nominal deferdeki ve %6{} oranimdaki
kismu Yurt It;l Bireysel Yatiimeilar’a,

- 4.D‘EU.GD{?,-JL nominal degerdeki ve %30 orammdaki
kismi Yurt Igi Kurumsal Yatirimedlas'a,

- 1,340,000,-TL nominal degerdeki ve %10 oramndaki
kisma Ywrt Digt Kurumsal Yatirimeilar'a

geklinde tahsis edilmistir.

Halka Asz Edilen Paylar kaydilestimme esaslan
gercevesinde MEKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlencocek olup, paylann  fiziki  teslimi
yapilmayacakhr,  Kaydi  paylar  kesinlegtiginin
y.,ﬁaeraJM0151yum Uyelerine bildivimini takip eden 2 (iki) i
PRI LY cerisinde ve pay bedellerinin Gdenmesi gartiyla
gﬁ@]‘ﬂ]}'lﬂ‘l‘l Uyeleri’nin MKX nezdindeki hesaplarina

&ﬁdt é!!arak teslim edecektir.
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i&_ ¢ (Q\.ﬁ:’,m @}ﬁmsnnuqlarl, Kurul’un sermeaye piyasas araglarmn
¥ o gﬁt@mﬁ iliskin dilzenlemelerinde yeor alan  esaslar

,gérgévesmde dagtim listelerinin kesinlestifi ginii takip

BRI o heden 2 (iki) iy miinil igerisinde Kurul'un dzel durumlann

kamuya apiklanmasma iliskin dfizenlemeler] uvarnnca

—~ kamuya duyurulacaktor,
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E4 | Catisan menfastler de | $irket paylarinn halka arzindan, Halka Arz Eden Pay
dabil olmak iizere | Sahipleri, pay satis geliri, halka arza aracilik eden yabrim
halka arza iligkin igili | kuruluglart ise halka arza aracilik komisyonu elde
kigilerin dmemli | edeceklerdir.

menfaatteri Sirket ite halka arza aracilik eden aract kurumlar olarak

glirev alan Tacirler Yatmm ve Halk Yatinm arasinda ¢ikar
catigmast veya herhangi hir menfaat cahsman
bulunmamaktadir. Halka arza aracilik eden araci kurumlar
ve Birket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
[Talka arza aracilik eden arac1 kurumlann halka arz islemi
nedeniyle elde edecedi arachk komisyonu baricinde
dofrudan ya da dolayh olarak halka arzin basansing
baglanmyg bir ekonomik gkan bulunmamaktadie. Halka
arza araciik eden arac: kurumlar ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Halka urza aracibik
eden arac kurumlarm, Sirket payianmn %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda, halka arza
aracilik ve konsorsiyum stzlesmesi diunda herhangi bir
aniazma bulunmamaktadhz,

Sirket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Akol
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir gikar veya menfaat
gatigmast bulunmamaektadir, Akol Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda  hevhangi bir  sermaye  iligkisi
bulunmamaktadir, Akol Huluk Biiresu’nun dogrudan ya
da dolayl: olarak halka arzin bagarising baglantmg bir
ckonomik ¢ikart bulunmamaktadir, Akol Hukuk
Biirosu’nun, Sitket paylarimun %05 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleri ile arasinda, halka arzs iligkin sunulan
hubuki  darugmanbik  hizmetleri diginda bir  hokuki
datigmanlik iliskisi yoltur. Akol Hukuk Bilrosu halka
arza iliskin sunnlan hukuki dengmanhk hizmetleri igin
damsmanlik iicrett elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolaruun bafimsiz denelimini yapan
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali
Miigavirlik A.8. arasinde gikar ¢atigmasi veya herhangi
bir menfeat gatigmasi  bulunmamaktadhe, KPMG
Bagimsz Denetim wve Serbest Wvhasebeci Mali
Mitsavirlik A.§. ve $irket arasinda herhangi bir semaye
<k iliskisi yoktur, KPMG Bagmmaiz Denetim ve Serhest
’3? whasebeci Mali Misavirlik A.8.’nin dofirudan va da
olayh olarak balka arzin baganisina baglsnmg bir
é'kgp. mik gkan bulinmamaktadw, KPMG Bafimsiz
ﬁa:n tim ve Serbest Muhasebeei Mali Musavirlik
SARnin, Sirke’in %5 ve daha Fardosing sahip pay
sMsatiiplerivle amamnda herhangi bir anlagma yoktur, KPMG
“Bafimsiz Denctim  ve Serbest Muhusebeci Mali
Mﬂgawrhk AS., $1rket’e sundugu baglmmz denetim
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E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz eden
kigininflhraggimn
ismifunvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildifl  hususlarm
igerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn

artirfimamasing iligkin
verilen taahhiitler

haldunda bilgi

Ihrager'mun Doy Aras Enesji Yatinmlan  Anonim
Sirket'nin meveut ortaklart, Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Kiler Holding ve Calik Enerji’nin sahip cldufu toplam
13.400.000,-TL nominal deferli toplam 13.400.000 adet C
grubu pay1 halka arz edilecektir. Toplanan kesin talebin
safga sunilan pay miktarindan fazla olmas halinde, Kiler
Holding ve Cahk Enerjv'ye ait toplam 2.080.000,-TL
nominal degerli 2.680.000 adet C grubu paylarm ilgili
ortaklarin nihai kararlanna tabi olmak {izere dafitima tabi
tutulacak  toplam  pay  miktanina  eklenmesi
planlanmaktadir.

Sirket, 17.09.2021 tarihli ve 2021/16 numaral yénetim
kurolu karan ile, Halka Arz Edilen Paylann Borza
Istanbul’da iglem girmeye bagladign tarihten itibaren 6
(alt) ay boyunca, Hitket paylamun dolagmdaki pay
miktarinm artmasima yol agacak gekilde safiza veva halka
arza konu edilmeyecefine, bu dofrultuda bir karar
almmayacafing ve / veys Borsa Istanbul’a veya SPK'ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenlevict kurum, borss weya kotasyon otoritesing
bagvuruda bulunulmayacafing ve bu siirc boyunca ileride
yeni hir sabiy veya halka arz yapilacagima dair bir agiklama
yvapilmayacagi dodrultusunda taahbiitte balumugtur

Kiler Holding 25.10.2021 tarih vec 2021/19 numaral
yinetitn kurnlu kararina binaen verdigi 25,10.2021 tarihli
tashhiidii ile; Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem
gtrmeye bagladidy farihten ittharen 6 (alti} ay boyunca,
sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylannm,
dolagimdaki pay miktarmin artmasing yol acacak gekilde
satiga veysa halka arza komu cdilmeyecedi, bu dogroltuda
bir karar ahnmayacafs ve / veya Borsa Istaubul’a veys
SPK'va veva vurt digmdaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin ditzenleyiei kurum, borsa veya kotagyon
otoritesine  bagvuruda  bulunulmayacagi ve bu  sile
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacafina
dair bir agidama yapilmayacad dofrultusunda taabhilte
bulunmuygtuer,

Cabk Enerji 25.10.2021 iarihli ve 2021/26 numarah
yonetim kurulu kararina binaen verdigi 25,10.2021 tarihli
*tuphhudﬂ ile; Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da iglem
eye bagladify tarihten itibaren 6 (alt) ay boyunca,

q,f; ip oldufu halka arza konw olmayan $irket paylaruun,
‘tl@ dzmdaki pay miktaninin artmasima yol agacak gekilde
J-satifa veya halka arza konu edilmeyecedi, bu dogrultuda
b karar almmayacagl ve / veya Borsa [stanbul’a veya
SPK'va veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymeﬂere ligkin dilzendeyici knrum, borsa veya kotasyon

NN AS ENERIT otoritesine bag.wruda bulunulmayacafi ve bu  siire
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dair bir agiklama yaplmayacagi dogrultusunda taabhiiite
bulunmugtur,

Sirket’in halka arz eden ertaklar olan Kiler Holding ve
(altk Enerji aynca yukanda anlan tashhiitleri uyarmea,
3P mn VII-128.1 sayili Pay Teblifii’nin 8’inei maddesi
gergevesinde, Sirket paylanmn Borsa istanbul'da islem
girmeye baglamasindan itibaren I (bir) yil boyunca malikd
olduklan $irket paylanini halka arz fiyatmn altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagmu ve bu paylarm
halka arz fiyatmm altmda Borsa Istanbul'da satibmasi
sonucunu dofiuracak gekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, sz konusu paylann kismen veya tamamen
bu kisitlamaya nygun olarak satilmas: veya devredilmesi
durumunda  Koml'wn  dzel  dwumlann  kamuya
agciklanmasing iligkin dtizenlemeleri gercevesinde Bzel
durum agiklamasi yapilacagim ve Borsa lstanbul disinda
satilan paylan alaniarm da bu sinrlamaya tabi clacafiumn
alicilara bildirilecefini taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma halda

Halka arz mevent paylarm satist ile gergeklestivilecegi ve
sermaye arhnnn yapilmasi planlanmadifs igin Sirket
paylaninda sulanme etkisi hesaplanmast gerekmemekiedir,

Jaullammmin stz

konusu almasi

durumunda, mevcut

hissedarlariz  halka

arzdan pay

almamalar:

durumunda sulanms

etkisinin _ miktar1 ve

_t yiizdesi

Talepte hulunsn Talepter_hylmlan yatirimcilardan, talepte bulummak igin
yatirmalardan talep oz-:]r‘ﬁc & tfc;;gh Ilnmayacaktr. Ancak yatmmemin bu
edilecek tahmini ¢¢a=hasap»=u ak, hakkettii paylari bagka vetkili
maliyetler  haklanda lgpfiﬂug.unh ﬁbirlﬂ irmenlamak veya para iadesine ligkin
bilgi TEFT Eg\&y I$i¢ﬁ1 leri durwmunda, Konsorsiyum Uyesi

i qlﬁg y@__'ﬁjlg, Kufﬂg;!lar arasinda farklibk gOsteren gegitli

i3

nak womunda kalabileceklerdir,
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3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragqimn bagimsiz denetim
kurnluglarimin  ticaret unvanlar ile adresleri (liye olduklari profesyonel meslek

kurulaslait ile birlikte):

Sirket'in 30.06.202F, 31,12.2020, 31.12.2019 ve 31,12.2018 tarihlerinde sona ercn hesap
dijnemine ait konsolide finansal tablolars ve bafimsiz denetgi raporu hazirlayan bagimsiz

denetim kurulugunun:
| KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam | Mugavitlik A.S. |
Sorumiu Denctel :| Rugen Fikret Selamet
Uyesi  Olduu  Meslek 1| istanbul Serbest Muhasebeci Mali Milsavirler Odan
Kuruluslan
Adresi -! {9 Kuleler, Kule 3, Kat:2-9 Levent, Istanbul

3.2, Bafnmsiz denetim kuruluglarmim/sorumlu ortak bag denei¢inin girevden almmass,
gorevden gekilmesi ya da defiismesine iligkin bilgi:

Yoktar,
4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12,2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli konsolidc finansal durum
tablolan ile 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 dinemleri iliharryla kir veya
zarar tablolarindan segilen énemli finanzal kalemler asagida yer almaktadir.

O7ZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

OGU ARAS TNER
AYATIRIMLARY A5 A
-r'-".:"

= it §7, Loy

BuipiisNero st
il sicy

3 Arahk 30 Haziran
VARLIKLAR 2018 2019 2020 2031
Diinen varhklar ]
Nakit vu nakit benzerleri 29.217.807| 146978426 337.335.404| 286.850.989 |
Ticari alacaklar 174.053.581 | 258959.387 | 238.266.051| 388.238.133 )
'-'E;km taraflardan ticanl alacallar 183,154 8372 9,805 338, 933
|~ THighilt oimayan tarajlardan ticari alecaklar | 173.360.427| 258.873.506) 23R256.246| 387.878 205
imtiyaz stzlegrelerine iliskin Anansal varliklar 181.258.666 | 272.2103991 31124047¢| 217.591.538
Diger alacaklar 3806085  3.267.522| 106005.362|  11.759.522
Higkdli tarflardon diger alacaklar 657960 -| 102.437.060)  7.667.433
Hisktli almayan targflardan diter atacakior 3.048125| 3267522  3.568.302| _ 4.071.689)
Stoklar s 597.558| 5085L6450  43.347.682)  56.154.086
"Pegin tdenmig giderler L "’sg,. 6,350 | 32.464.222] 121075235 236.567.302
| Cari dénem vergisiyle Ngitl varliklar £ v, ® © oo %7y -| 2563728 42.591 254417
Diger gtinen varliklar L s’i& =Y E6s %5? 957.579 -l Ls3431s
Toplam dtnen varliklar B ’Lq\* "u{ﬁii' rﬁs,, 13| 77.252.908| L157.312.889 | 1.199.470.307
Duran variiklar %"‘;—Lﬁ:t Tr , &7 " . ]
Imtiyaz sozlegmeloring iliskin finansal vafilWoe, k626,191,931 767.896.301 733.003.113| 864140820
Diger alecaklar LA 143 481 RI0.804| 1120092  1.069.596
Maddi doran varhkiar 836232  4.772.270| s a1
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GE(MIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARS

' - 3 Arabk 0 Hariran
VARLIKLAR 2008 2019 2020 2021 |
Kullanum hek varliletan - 19.632.873 10,220,672 23.105.115
Maddi olmayan duran varliklar 222.084.338 | 208.827.304| 195561684 | 183.8945.961
Pegin ddenmis piderler 1,449,060 157.734 - -
Stzlegme Varhklar: - - - 22311878
Entelenmis vergi varlip: 52.193.850 24.545.005 63,228.721 62.429.166
Toplam duran varbklar 902.898.205 | 1,028,042.401 1066455641 | 1.171.816.695
TOPLAM YARLIKLAR LAG7.004.908 | L.EDS 105300 | 2.223,768.530 | 2.371.287.002

R ' 31 Aralik 30 Hazivan

VIKOMLULUKLER 2019 2019 3020 2021
Kuse vadeli yikimliltikler ]

Uzun vadeli borclanmalarm kisa vadeli kismlan 118.142,73% ]2;024_.'9@5-_ O 10B.MA.167 S54.855.574
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan

PR . 15.405. 101 5.80%.162 10.322.047
yiiloiim!ilikler
‘Ticari horglar 283.240.986 |  375.224.837| 480.034.696| 524.115.493
Cehganlara saglanan faydaler kepsarmnda borglar 5813235 37,242,123 2.504.240 4.270.067 |
| Diger borglar 210413291 | 207.68%.063| 275.716.898( Z256.004.880
 Dinem kart vergd yillatmlitlki 2683762 6.489.193 10.580.684 31.963.824
Kisa vadeli kargilikdlar 23,858,563 20.826.022] 30182103 | 42.705.615
Ertelenmiy gelirler - - 20030500  25.040.266
| Diier kisa vadeli ytkOmltlokler 16361544 | 45321.9621 44.988.871 41.398.820
Toplam kisa vadeli yikdmliliikler 660,534,611 | 846.217.006] 979380420 964.085.596
Uzun vadeli yilkimbiilikler . o
Uzin vadeli borglanmalac 261.333 540 174.860.122 | 120.547.007 130.447.870
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
vokimbshikler o . 5.320.849 34070 19335773
Dider Borglar - - - 26.401
Uann vadeli kargilildar 3.565.540 5.421.792 4763277 5.208.426
Taplam uzun vadell yitkiimliliikter A64.890.080 | 1R5.661.763 | 131056453 155108.470
TOPLAM YOKUMLULUKLER 925.433.691 | 1.031.820.669 | £.110.436.873 | 1.119.194.066
. 31 Arabk 30 Hazlran
OZKAYNAXILAR 2018 2019 %20 | 20m
Ana ortakhEn ait fzkaynaklar
Odenrmig sermaye - 67000000 | 7000000 67000000  67.000.000
o Kardan aynlan kisitlanmg yedekler 26.664.550 41.548.5871 52284662 | 119.234.01%5 |
ol {denen kir pay: avanslary - -1 -90.000.000 -
| Gegmig villar katlan 13350217 237082346 552300630 764.453.192
Dtmem net karl 214397450 | 427843423 | 461.746.365| 301,355,715
{‘;; Ana artakhfa it jzkaynaklar ) LY 773.474.640 | 1.113.331.657 | 1.252.092.936
el Taplam {izkaynaklar Lo U sdar el 773,474,640 | 1.113.331.657 | 1.252.092.936
TOPLAM KAYNAKLAR £ o0 sy ,1.805.205,309 | 2,223.768.530 | 2.371,287.002
e jU T eV
i I TR
KAR VEYA ZARAR ‘1; 2 fﬂ;‘ﬂcﬂkﬁpﬁmm 01 Ocak - 30 Haglran |
TABLOSU 2008y, Fera 2019 = 8 2020 2020 2031
Hasilat - I.TIE.‘?EEER i ‘121 2764030470 [ 1210090098 | 2.254.647.194
Satiglarn matiyeti {-) 1312316740] -1564, (16,450 -2.216.955.636| -540.826.943 | -1.946.104.523
Brilt kar 400.451.512 460.665.671 S-lT.E?d.EdS 169,264,155 A, Eilé_'_
Giehel vongtii aider)gri () -146.364.993 | -227.804. - Lol [V ‘I‘ ,‘ria‘:;, ﬁ‘ﬁ‘h




KAR VEYA ZARAR 01 Deak - 31 Aralik 01 Oeak - M Hagiron

TABLOSU 2018 2019 2020 2020 2021
Pazarlame, saiig ve dafitim
P BT, -111.141, -126.987, 11,112, 56.333.7 -82.651.

idortert () LLMLE| -AZ6S7S0| -IMI1ZTIS) 56333700 406
| Bsas fasliyetlerden diger geliler | 235.710817|  280.546.089| 406095044 |  150.096010] 251479836
(Eias faatiyotlordon diger giderlor 14677820) 10800358 | -J3712330]  -2.885.745|  -17.646.440
Esas faaliyet kar 63777862 | ATS6I9378|  S96008.335|  272.3918185| 364139842
Yaurim faaliyetlerinden gelirler - - - - 2000000
TFRES 9 uyaninca heliclenen deger

disikIUEY zararlan ve deer 6643792 202699452 13658308 3595.015| 24917414

diighilhii zarartarinin iptalter]
Fimansman gider! dncesl Fankiyef

327.129.070 57H.MB.530 572,353,917 FISORE.330 389257256

kari
Fingnsman gelirler - - 4,352,512 - 3.653.772
Finansman gidqlﬂ'lf_r_i {-] -107 923,379 -105.303.760 =127054.453 -52.028.159 ~TH0%7. 139

Birdiiriilen fanliyetler vergl
iincesi diinem kat)
Siirdiiriilen faaliygtler verg

24925691 471015070 445.6%2.386 223958371 J16.E13.839

(pider])gelir] o
Dinem vorgi gideri A30279a | -1e5n8m|  29smpesr]  -aed0.241 0,655,559
Etiglenmig vergl geliri/{gideri} -30.505.447 -25.64B.755 41683628 18.178.838 -5.799.555
i;‘fﬂ: ::"““ Tagliyetler donent 214307450 | 427.893.423| 461746365 133496568 301355725
Dnent net kari 24397450 | 41783423 | 461746363 233496968 301358715
Pay basma Kazang T 3,000 &,3857 6,8917 31,4350 44974 |

Yatunmel, yatrm Kararm vermeden Gnee jhrapgnn finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmih bilgilexin yer aldifn ighu Jzahnamenm 10 ve 23 no’lu
héliimlerini de dikkate almahdar,

. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paviar'a yonelik yatwam yapmak cegitli viskler barmdwmaktadiy. Yaitrim
karar: alinmadon Once agagida belirtilen risk foladrlerinin isbu lrahnamenin bitinit
kapsaminda dikkattice degerlendivilimesi gerekmekiediv. Asafidu belivtilen vishler, Sirket
yinetiminin ighu Izaknamenin tarihi itibariyla Sivket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paviar'a vapilacak herhongi bir yatwim: esush bigimde etkileyebilecegini dngordigii
risklerdiv. 88z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmes! halinde, Halka Arz Edilen
Paviar tn deferi dilgebilir ve yatyrinun tamamnin veya bir lasmimn kaybedilmesi soz konusi
olabilir.

Asagida belivtilen viskler kargidagilabilecek vim r@ﬁlﬂfmkgpmmamakmd:r Halthazirda
bilimneyen ya da Sivket yonetiminin esash olavak q : :grﬂ gerg:ekie;meler: halinde
Sirket 'in faaliyetlerine, foalivet sonuciarma, ikl ﬂ'e meli %: ve gelecede yonelik

beklentiferine zarar verebilecek bagka risk fa _E_;rfer;f ew}# fir. Risk fakidrlerinin

agagidaki summ sirafamast Sirket yinetintinin 8 _}ikmgﬂ.fil f.:;k klegme olasiif veyva
dremi bakwmndan yaptifit bir degeriendirme jg"a;ex b}ﬁ' gnm;f blr swwalaoma olarak
digiiniilmemelidir. i 'l,‘:::ﬂ" l‘*'; ; ,}
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5.1. ihrageiya ve faaliyetierine iliskin riskler:

1) Aras EDAS ve Aras EPSAS’m faaliyetler, kapsamis prevzuat diizenlemelerine, cesith
dlizenleyici ve denetleyici kamn ofovitelerinin denefimlerine ve aulan otoritelerden
feniln edilen izin ve Hsanslarm variigina ve geerlilidine tabiidir, Elekirik Pipasasinda
Dagutim ve Tedarik Lisunsiorma Hiskin Tedbirler Yonetmelii uparinca, Avas EDAS ve
Aras EPSAS dizenlemeye tabi faalivetlerini EPDK mevzuattnca belirlenen usal ve
esaslara uygun bigimde yerine getirmesinl kabul edilemevecek dilzeyse aksaturse/
nitelifini ya du keligsini kabul edilemeyecek dilzeyse digiiriirse/ mevzuata avkmlillar
itivat edinirse/ faaliyetlerini siirdiirmede acte digerse yn da acze dilgeceyi EPDEK karan
He belirlenirse EPDK Aras EDAS ve Aras EPSAS’m yinetim kuruln lyelerinin bir
Kiswnnit veya tamamonn givevden el cektiviimesine ve el gekfivilenlerin yerine atmna
yopilmastna, Aras EDAS tarafindan farife kapsaminda yerine gefirilmesi gperekirken
getivilmeyen  hipmetlerin  ve  yafwnmlarie  mall  kosihklarmn  dncelikle  diger
Saalivetlerinden elde estisi gelivicrden, vetmemesi hallade mevcut ortaklarm temettii
gelivierinden ve nihayer hisseleri nama yazh ortakionn maivarlklorndar lemin
edilmesine, Aras EDAS ve Aras EPSAS tn Vsansiun iptal edilerek sona erdivilmesine
ilighin tedbir veya yaptimiarin her birinin qyrt ayrt veya birlikte upgulunmasn karar
verebilir.

Aras EDAS ve Aras EPSAS tarafindan pergeklestirilen elekirik piyasas: faaliyetleri, EFKn'na
ve ilgili ikincil mevzuata tabidir. Anilan faaliyetlerin yerine getirilmesi igin, EPDX’dan ilgili
dagttun Jisansmin ve tedarik lisansmin temin ediltnesi ve stz konusu lisenslarm gegerli sekilde
ylirfirlitkte olmas gerekmekiedir.

t¢. Elekisik Piyasas Lisans Yénetmeligi'nin 27. maddesine gore lisans sahibi itizel kisinin mevzuat
2 hitkitmlerine ayln davranmas: durumunda EPKn’nun 16, maddesinde yer alan yaptirimlar
A%+ uygulanabilecektir, ligili madde uyarinca uygulanacak olan yaptuyns tori ilalin niteliging gdre
a. cdogigiklik gdisterebilecekiir.

. Bu kapsamda uygulanabilecek yaptmmlardan ilki idari para cezasidrr, Tdari para cezasinin
J% uygulanabilecefi bushica dwrumlar arasinda EPDK tarafindan bilgi isteme veya vérinde

__inceleme htlerinde istenen bilgilerin yanhg, eksik veya yaniiie olarak verildizinin saptanmas:
% ¥ veya hig bilgi verilmemesi, EPKy, ikincil mevzuat veya lisans hilliimlerine, EPDK kararlarma

- ve talimatlara aykm harcket edildiginin saptanmas, lisans kapsam diginda fasliyet
gdsterildifinin saptanmasi gibi hallerde, yapilan thtara ragmen aylarihgn devam ettirilmosi
veya tekrar edilmesi yer almaktadir, S6z konusu para ¢ezalanmn nygulanmasins takip eden 2
{iki) y1l igerisinde cezaya konu olan davramsin tekrar edilmesi durumunda idari para cezatan 2
(iki) kat orammnda uygulamr. Aras EDA§ veya Aras EPSAS 1n mevzoat hikiimlerina ayvkin
davranmalar sonucunda para cezalarina maruz kalmalay 58z konusu olabilir, Bu bakimindan,
para cezasma maruz kalinmasina sebep olacak bir ti\féﬁu'dl;f, ghi‘gg vi gikdyetleridir, Asafdaki
tabloda Aras EDAS1in yapilan incelemeler ve kqﬂ’tfﬂllﬂf“’sbnuqﬁn}xmaruz kaldig “idari para
cezalar™na iligkin liste yer almaktadir. Buglinelkadar Q%F‘ﬁfﬁ}i‘ katlanmak durumunda
kalhg! ceza toplam tutar 3.026.281,-TL dir, «; . (\ o D
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Ocalk 2013 vo Mart 2013 dineminds sayag verslermin ari Para
, b ®112013 Pivasa Yinetim Sistemi (FY5) oo bildirilmemesi 2013 Cozas 274.739
{deri Para
2 | 5122016 Cografi Bilgi Sisterni'nin {CBS) kurubmanus olmasi 2015 Ceras] 453.083
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4 | 32012013 Ttkl'llk. kalite Hlglm cihazlarun tesis iglemlering siiresi 5017 idari Para 453,085
icerisinde tamamlanmamas Czpy
2014 yilma ait Tabla-1 (kesintiler tablosu) verlerini dogn Idari Para

3 (25042018) 0 yimiilpOnG yerine getirmemes llc ilpii olarak | 201" | _ Cezmst | 170433 |
Sicketin girev aphaamda yer alan 32 adet yanmayan,
yerinde
olmayan armatlly ve/veya dnceden mevout olan direklere 1dari Para

§ | 2607.2018 iligkin eksikliklerin mevzuat shreglerine wypgun olarak 2017 Cezas 13.728
takibinin yapilmas: sorucenda siresi igetisinde
giderilmeditine dair teapit

7 | 15.08.201% Tedarik Streklillpi Kayit Sistemi' nin {TRES) kotulmanmiy 2018 Libari Para 858 279
almas o Cezazi .
Sirketin girev sahasinda yer alan 172 adet yenmayan,
yerinde i
olmayan annatir vefveya dnoeden meveut olan direklers dari Para

8 | 17.022019 tiskin ekaikliklerin inevauat stireglering uygun olarak 218 Cecasl 73.788
takibinin yapimast sonnennde sivest icerisinde
piderilmedifine dair tegpit ~
Sitketin gtrey sahasinda yer alan 250 adet yarumayan,
yerinde
olmayan amatit vefveya dnceden mevent olan diceklere Ydari Para

9 |27.06.2019 tligkin eksikliklerin mevauat siireglerine uygon olarsk 208 Cezam 107.230
tekibinin yaplmas: sonucunda stirest igetisinde
giderilmediting dair tespit
Baz sabm alunlards rekabet, esitlik ve geffiailik ilkeler ile
enaylaimg satm alna politika ve proseditlerinds idari Para

10 | 17.10.2019 bediritlen kogwillara vyatmamast ve tiyat digvesurlari 2014 {Cvzasl 389.73%
degerlemesinin belirsiz olmas) 1. .. ]

TOPEAN 3.026.281

Avas EDAS, clektrik piyasasindaki dafitim faaliyetlerini, EPDK tarafindan dlizenlenmis olan
dagiiim lisansina tabi olarak ve Aras EPSAS ise, perakende elekirik sahyg faaliyetlerini, EPDK
tatafindan dtzenlemmiy olan tedarik lisansina tabi olarak yerine getinnektedir, S0z konusu
clektrik dagfum ve perakende sabg faaliyetleri, ylrlirliikte bir dagutim lisans: ve tedarik lisansi
olmaksizin gerpeklestitilemez. EPKun'nun 16. maddesi uyanmea uygulanabilecek difier bir
yaptiim tilril de bu gergevede, lisansn iptalidir. Lisansm meveut ve yilrirliikte olmasina
ragmen, ilgili mevzuat uyarmea bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihiallerin stz konusu
olmtast halinde, Aras EDAS ve Aras EPSAS" i sahip oldufiu dagitim lisanst ve tedarik lisanst
EPDE. tarafindan iptal edilebilir. Lisanslar, EPDX ’ya verilen gereek disi belge ya da yanltics
bilgilerin veya lisans gartlapmun diizeltilmesinin miimkiin olinamast, lisans verilinesine esas
alan gartlarin lisansm, yitrirltig sirasinda ortadan kalkmasi ya da bu gartlarin en bagindan beri
hig mevent olmadifinm saptanmas: veya EPKn kapsanmunda yapilan talep ve iglemlerds kanuna
karg1 hile veya gergek digi beyanda bulunuidufinnun tespit edilimesi hallerinde iptal edilebilir.

PR, dapitim lisansine sahip olan tiizel kigiler ve tedarik ],jsaﬁ E;agh]p olan gorevl tedarik
girketleri igin para cezas: ve lisans iptali digmda bazs dze) pﬂ;gn’i igermektedir, Buna
gire dafithm lisans: sahibi olavak Aras EDAS veya .' a.fh

tedanik sirketi sifatun haiz olan bir tlizel kist n]arakm S :;gﬁ P l dagitnn faaliyetini
ve diizenlemeye labi faalivetlerini mevzuattaki us ?;e\\ {sial ,ﬁu‘ bigimde yerine
getimesini kabul edilemeyccek dilzeyde aksattigy) gaya* qgﬂa:t Jhlallerinin dagitim
falivetinin/diizenlemeye tabi faalivetin niteligini ya du kelitedii tgghﬁl edilemeyecek diizeyde
dirshirdtiftiniin veya mevzuata aylomliklar itiyat edindigitin, diigmesi ya da acze
dﬁgﬂﬂ:eginin teapit edilmesi durumunda su yaplimmlar da uygulanabilecektir: Aras EDAS ve

ip olan ve gorevli

" aa EPSAS'm vinetim kuruly iiyelerinin bir kismina veya tamarina grevden cl gektirilerek
—Jj;il g'\l%ml‘;; iy %‘aﬁ%alann yapilmasi yz da Aras EDAS agisindafy’ hﬁﬂp&%ﬁﬂﬂﬂwgﬂm@x 5.
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getirihniesi gerekitken yerine getirilmeyen hizmetlerin ve yabmmiarin mali kargihkiarmin
sncelikle girketin diger faalivetlerinden elde ettigi gelirlerden, yeimemesi hélinde mevout
ortaklarin temett gelitlerinden ve nihayet hisseleti nama yazil ortaklann malvarliklarmdan
temin edilmesi ya da Aras TPSA§ bakimindan tiketicilerin korunmasi ve hizmetlerin
aksamamast igin, lisans sona erdirilen gbrevli tedarik sirketinin yerine, son kaynak tedarikgisi
olarak bagka bir tiizel kiginin belilenmesine kadar, her tilrlil Snlemin almmas:.

Dagutun lisanslart ve tedarik lisanslan, her bir iigili lisans dizerinde belirtilen belirli siireler iin
gegerlidir, Aras EDASm ve Aras EPSAS i sahibi oldugu dagitim lisanst ve tedarik lisansimn
her ikisinin de sona enme tarihi, 01.09.2036 tarihidir, Dolayisiyla, iptale yol agacak herhangi
bir durum sbz konusu olmasa da, ilgili lisansin stiresi sona ermeden 8nce yenilenmemesi
halinde sz konusu lisans kendiliginden sona erceekdtin.

Lisans iptaline veya sona ermesine ve 01,09.2036 tarthinde sivelerinin sona erecek olmasina
karphk, siiresi sona ermeden Snce yenilenmemesine baglt olarak Aras EDAS ve Aras EPBAS
elektrik dagitim ve perakende satg faaliyetlerine tamamen son vermek durvmunda kalacakltsr.
IHDS ler de lisanslann iptali veya stirelerinin sona ermesi ve yenilenmemesi durumunda sona
ereccinden, bu durum, Jirket’in ig siveglerini, finansal durumuny ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir,

Aras [DAS ve Aras EPSAS, gesitli diizenleyiei kuramnlar tarafindan gergeklegtirilen
denetimlere tabi olmugtur ve olmaya devam edecckiir. Bu denetimlerde tespit edilen
uygunsuziuklar, Sirket’in iy stiveglerini, finansal durumunu ve faslivetlerini olumsuz ySnde
gtkileycbilir.

Sirket in sirastyla dagitim lisans: ve tedarik lisans sahibi bagh ortakhiklan Aras EDAS ve Aras
, EPSAS nezdinde EPDK, BTKB ve TEDAS tavafindan perivodik ve kismi denetimler
5y percellegtirilmektedir. Aras EDAS™n veya Aras EPSA§'n yiirbrlikteki katum ve
% P yonetmeliklere uygun fasliyet ylriiimetnesi halinde EPDK  sorajturma  baglatabilir,
8% ¢ sorusturmada bulunan bulgularin giderilmesi istenebilir veya gerekli durumianda yukarida
¢ aptklandi iizere gesitli yaptmmlen uygulayabilir. ETKB tarafindan yapilan denetimlerde ise
belirlenen bulgular ve bulguiata yonelik gerekli aksiyonlar EPDK'ya tapotlamr. EPDK
Y tarafindan uygulanacak pava cezast veya bulgulann giderilmesi igin yiviitilecek aksiyonlar
3i3 Sirket’in ig siireglerind, finansal durumunu ve operasyone! somuglarm olumswz yinde
» etkileyebilecek duramlar yagatabilir,

© Girket'in tabi olduffu bir diger denctim konusu da vergi yilkimlilikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denstimler sonucu ilave vergl piderleri ve uyum giderlerine de
maruz kelabilir. Vergi kuwrumlan tarafindan ilave vergl yikimlilikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket'in i slireglerini, finansal durununu ve operasyonel
sonuglari ohumsuz ytinde etkileyebilecek durumlar yagatabilir.

SPK da Sirket tizerinde denetim ve incelemeler yuriiteeek ve gegerli mevzuat gergevesinde
yaptirimlar uygulayabilecek bir dilzenleyiei kavumdur, Sirket yurfiriikteki mevzuata uymadii
veya ilgili aykmlikian gidermedii tekdirde SPK Sirket'g karsi sorugturmalar baglatabilir ve
birtakun cezai yaptinmiar uyguiayabilir. o O 19

Aynea, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, ir-k 'jl_l:ﬁgflij_i%l yde ¢afin merkezine iligkin
faaliyetleri kapsaminda Sicket tizerinde denetifivve ingélenteles yirlitebilecektir. Sirket, kigisel
verilerin kornummasina iliskin  mevzuaia ufl' léugéﬁdit‘qg,gf VKK tahtinda  dngdrilien
yaptimlara maruz kalabilir. % --,;.h&%‘;:fb:.r:f Ey
2 d 1 N ’ .. "
Tirkiye'deki elektrik piyasasmin yeffaf ve rekab %@mﬁsﬁ?{;&ﬁﬁm&k igin elekirik dafitim ve
perakende satig gitketlerinin faaliyetlerine y8nelik abz8fiiereler yapimaktscie By kappamdale, a.5.
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sorugturmalarina margz kglabilir, Rekabet Kurumu tarafindan yiiiitiilen rekabet sorusturmalan
Titkiye Cumhuriyeti'nin rekabet ile ilgili kanor ve yOnetmeliklerine uygun olarak
yapimaktadir,

Gelecekte, Tirkiye'deki elektrik pivasasina ve rekabete iligkin diizenlemeler gercevesinde,
elekirik dafiiiim ve / veya elekirik perakende satig sirketlerinin pay sahiplerinin, elekirik dajitum
veya elekirik perakende sats faaliyet kenusu ile igtigal eden farkh sirketlerde pay sahipliginin
olmasina y6nelik itave kasitlamalar getirilmesi halinde, thragei’nin dofrudan pay sahiplerinden
(ahk Enerji’nin Yegilirmak Elektrik Dagibm A.S. ve Yegilimmak Llekirik Perakende Sabig
A5 deki pay sahbiplii dolayisiyla, EPDX, Rekabet Kurumu gibl kamu kwum ve
kuruluglarmea gesitli tedbirler alimmasirin talep edilmesi stz komusu olabilir. Bdyle bir durum,
mevzuat kapsaminda alinmast gereken tedbirlere iliskin riskletin yam sita, Thraggi’mn pay
sahipleri ile thrager arasinda gesitli gkar catismalaning da yol agabilir.

Yukaridaki dununlann herhangi biri Sirket’in faalivetlerini, finansal duromunu ve operasyonel
sonuglarim Ynemli digtide olumsuz etkileyebilir,

2)  Aras EDAS ve Aras EPSA§ tn, meviuata aykithiklare veya IHDS lerin hiikiimlerine
HYHHIRNIS, FHDS ter kupsaninde TEDAS 'm cesifli tedbivier almasma, para cezalarn
vermesine, aurdan sizlesmeler nyarmcea daha dnce TEDAS’a verilmis ofaw teminat
mektuplarmun TEDAY tavafindun peliv olarak ve/veya séglesmeden dodan iletme
Taditarinay lptaline, antlon sozleymelerin tek tarafls feshediimesine neden olabiliv,

Aras EDAS dagiim gebekesinin igletilmesi igin ihtiva¢ duyalan dagiim varliklan ve
tesislerinin miilkiyeline sahip degildic. Benzer sekilde, Aras EPSAS da operasyonlan igin
ihtiyag duyulan varliklann ve tesislerin miilkiyetine sahip degildir.

TEDAS ile Aras EDAS arasinda 24.07 2006 tarihinde (dafiihum ve perakende satig faalivetlerinin
hukuki olarak ayngtirlmasmdan énce), Afiry, Erzinean, Erzurum, Kars, Bayburt, Ardahan ve
Igdir illerinden olusan elektrik dagitm bllgesinde ver alan ve TEDAS uhdesinde bulunan
g+ dafitim sisteminin, dagitum tesislerinin ve dafitum tesislerinin igletilebilmesi igin varligh zorunlu
et >difer tagimir ve taginmazlarn, miilkiyet hakla saklh kalmak kosuluyla igleime hakkinm
devredilmesi ile dagitun tesislerinin ve gerekli difier unsurlann iyilegtirilmesi, gliglendiriimesi
ve yeni dafitim fesisi yapinim esaslanm ve tabi oldugu hilktimler! belitlemek amaciyla, bir
igletme hakla devir stzlegmesi akdedilmistir. IHDS (EDAS) kapsammndaki devir, IHDS {(EDAS)
T {le éngdriilen isletme hakk devir bedeli kargiligmda, dafifum bblgesinde ver alan, milikiyeti ve/
2E330& veya kullamm hakki TEDAS'a ait olan dafitim tesisleri (iletim tesislerinin bittigi noktadan
' itlbaren, dafiitim fualivetinin yiiritdimest igin tesis edilmis veya edilecek olan fesis ve gebeke
anlarmng gelmeltediv ve dafiim sistemi (bir dagrtim girketinin, befivienmly dafitin bilgesinde
iglettigi dagitom fesisleri ve gebekesi anfoming gelmekiedir} ile bunlann Gizerlerinde yer aldf:
mijlkiyetindeki vefveya kullantrmindaki taglmnazl%,,hu lagmmaziar tizerindeki kullamim heklan,
dagitim tesislerinin geregi gibi igletilebilmesi 1@?@@» mnluluk arz eden taginmaz, tesis,
arag-geres, ig makinalari, telsiz cthazlan ve hlltih} part;alanmu miilkiyet haklari
sakl kalmak kaydiyla igletme haklarmin Yali ikigves durumu ile Aras EDAS'a
devredilmesidir.

; 'a_ )
Avpstinimas: sonrasinda ise, antlan

il perakende salis varliklan ve
tesislerinin  (6rnefin, mtisteri hizmeti mn:rkc rtu}wi eting haklammn Aras EPSAR’a

devredilmesi amaciyla Aras EPSAS ile TEDAS arasinda 30.01,2014 tarihinde ayn bir THDS
daha imzalanmugtir, Bu kapsamda, 30.01.2014 tarlhinde TEDAS ve Aras EPSAS arasinda,
“THDS Kapsammdakl Variklann Ayrigtnlarak Gorevli Tedarik Sitketinin Kullasimina
j ﬁf@ﬂ e J1§ku1 Sozlegme” akdedilmigtir, IHDS [PSAS amac1 ve kenusy ise, stzlegmede
g;{r._-_a___n:h; ﬁ']’h'} {EDA.;J kapmmmda Foalan ve itk E’hﬁ{fﬂﬁrﬁ"@ﬁ"ﬁ% itk
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TEDAS a ait olup, igleime huliks Avas EDAS a devredifen varliklardan, 31.12.2013 tarifine
kadar Aras EPSAS kullarmming hirakilan perakende satig faalivetieri ile Hgill tagpr, taypuhaz
varhklar ve bunlarm bittiinteyicl parcalarmm kepsamaktady) ve “difer varhidar’u (onayis
yatrim harcamalart kapsammdaki dilzenlemeve tabl farifeler yoluyla edinflecet tagimr ve
tagmmasz varhidar ile hunlarim biitinlevici parcalarm kapsamakiedy’) kullamm hakkamn devir
tarihi itibariyla Aras EPSAS*a devredilmesi ve IHDS (EPSAS) 1n sona enmesi halinde de sz
kenusu “varhiklar” ve “digier varhklarin TEDAS a iade edilmesine yoneliktir. IHDS (EPSAS),
stizlegme ile amian devrin $HDS (EDAS) knpsarmnda oldugunu belirtmekle birlikte, sbzlesme
kapsamundaki devrin, Aras BDAS tarafindan 31.12.2013 tarihine kadar Aras EPSAS
kullanimina birakibous olan varhiklann, miilkiyet haklart sakl: kalmak kaydiyla hatibazar fiili ve
hukuki durumu ile devir tarihi itibariyla TEDAS tarafindan Arss EPSAS i kullaoumna
hirakilmast oldufunu diizentemektedir.

IHD&ler uyarmea, her bir THDS nin stiwesi, Aras EDAS'm ve Aras EPSA$ m sahibi oldugn
lisanslarin sitrelerinin somna kadardir (01.09.2036}. Stz konusu lisansin siresinin bitmesi veya
ilgili lisansm sliresinden #nce herhangi bir sebeple iptal edilmesi halinde ilgili IHDS de
kendilipinden sona erecektir. llgili lisans sitresinin uzatilmig ve / veya yenilenmis olmas), aym
siire icin amlan [(HDS nin de vzatldigs veya yenilendigi sonucunu kendilifinden dofurmayacak
clmalkla birlikte, [HDS nin siitesinin dolmasindan cn az 1 yil dnce TEDAS a bagvurularak,
ilgili [HDS nin yenilenmesinin talep edilmesi de miimkiingdiir.

Bu kapsamda, 01,09.2036 tarihinde Aras EDA$ ve / veya Aras EPSAS 1n sahibi olduklan
lisanslarin venilenmemesi ve bununla baglaniti olarak IHDS lerin sirelerinin uzatilmamas
durumunda, 01.09.2036 larihinden iiibaren ihrager’mm bagli ortakliklarmun her ikisi de, olagan
faaliyetleri olan elektrik dagitinn ve perakende saty fanliyetlerini yerine getivemeyecekir.

ET {HDS"er, Aras EDAS'm veya Aras EPSAS'm stwlesmeye aykin daveamglan sebebiyle
A § TEDAS tarafindan feshedilebilmektedir, S¢yle ki, Aras EDASn veya Aras EFPSAS'm
ey shzlesmeye lsmen veya tamamen aykir davranmasi hallerinde, sz konusu yitktimiulliitin
g, yering getiriimesi ve stzlesmeye aykinlifia son verilmesi igin TEDAS, ihlali getgeklestiren
Aras EDAS’a veya Aras EPSAS’a 90 glinliik stire verir, Aras EDAY veya Aras LPSAS, amlan
90 g[inlﬂk slire igerisinde TEDAS i uygun bulacag1 gerekli Snlemleri almuz, yilkimitliklerini
ring gat:lrmu veya stiziesmeye aykinhiia son vermezse, TEDAS gonderecegi bir bildirim ile
1ig1l1 THD¥S yi feshedebilir. Bunun digmda Aras EDA§ m veya Aras EPSAS n iflast istemiyle
dava agilmasi, girketin ueze diymesi, konkordato teklifinde bulunulmas hallerinde TEDAY
ilgili sztesmeyi tek tarafh olarak sona erdirebilirken; ilgili girketin lisansimn jptal edilmesi
veya girketin iflast hallerinde, ilgili IHDS de kendiliginden sona erer.

INgili THDS nin herhangi bir sebeple {01.09.2036 tarihinde sirenin dolmasi ve nzatilimarnas da
dahil olmak iizere) sona ermesinde, ﬁuas EDAS veya Araz EPSAS, amlan sdzlesme
kapsaminda igletme hakki kendisine devr lﬁél%ﬂzermde sahip oldu@in tiim haklan
kaybeder ve stwdcgmesi feshedilen girket, i HevdByraldig ve sozlegme stresioce de
gergeklegtirilen yatinimlar gergevesinde lusturu [fj-"'? s EDAS bakinundan dagiiim
tesisleri, dafiitnn sistemi ve bunlarm smmadan buniar tizerindcki
{aj 1\Leb,11 esi igin varh@ zorunluluk arz
eden taginmaz, tﬂ‘ilS erag-gereg, iy mikd a’tan srz Lilfazlan ve bunlann biftinleyici
par¢alanmnt ve belirtilen nitelikleri haiz a]mﬁ‘ap“ﬁnﬁ; &d&T rifeden karstlanmg olag her tirlth
taginmaszi, tesisi, iy makinasim, arag-gerecleri ééisamﬁaﬂl lar1, bunlarin biitlinleyici pargalarnn
ve bunlarz ait tim haklan, ve {ii} Aras EPSAS bakmundan mulklyeh vetveya kullamm hakka
TEDAS’a ait olup, Aras EPSAS kullamnuna breakilan perakende satg faaliyetler ile ilgili
tasir, tasinmaz varlikdar ve onayh yatmm harcamelan kapsmmndam dﬂzenlemeye tabi
.i’ﬁ thrifelgr ;m; }rlg edmﬂecek tasimr ve taginmaz varbkian TEDAS™a v S 'I&E&ghﬁ{u.lﬁ g,
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belirleyeceji kuruluga bedelsiz olarak devreder. Amlan geri devre konu unsurlanin tamammin,
tam ve ¢alisir durumda, eksiksiz ve Lier tirld ayiptan art olarak teslim edilmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla, IHDSlerin sona erdipi tarih itibaniyla, Sirket'in bagh ortakliklan aracihfiyla
yerine getirilen esasl: faaliyet konulan elekirik dagitimi ve elektrik perakende sahgi faaliyetleri
devam cdemeyecek olup; bu tarih sonrasinda $irket, yeni yatiwimlar yapmayabilir, bagka
konularda faalivet gostenmeyebilir veyn gbsterse de, elektrik dafiihm ve perakende satig
faaliyetleri bakimmdan oldudu gibi stz konusu bagka faaliyetler kérh olmayabilir ve
hasansizlifia ugrayabilir.

Béyle bir durumds, IHDS nin sona erdifi 01,09.2036 tarihi itibaniyla, Avas EDAS veya Aras
EPSAS$ tarafindan tarife yoluyla geri ddemesi yapilmanng olan yatwim rmaliyetleri, TEDAS
tarafindan Aras EDAS’a veya Aras EPSAS’a peri ddencceldtir. Ancak, stz konusu geri
#demenin hesaplanma ySnteini veya zamantamag konusunda gecerli kanun ve yinetmeliklerde
herhangi bir diizenleme meveut dedildir ve 56z konusu geri ddeme miktatlar, yaplan yatinm
harcamalarim kargilamaya yetersiz olabilir, Aym zamanda IHDS’lerin Aras EDAS'1n veya
Aras EPSAS'In stzlesmeye aykiri davramglan sebebiyle (veya iflas, konkordato, lisans iptali
gibi sebeplerle) TEDAS tarafindan tek tarafl otarak feshedildifi durumda, Aras EDAS veya
Aras EPSAS tarafindan tarife yoluyla geri almmanng yatirim bedelleriyle ilgili de TEDAS
tarafindan herbangi bir tideme yamlmayacaktr.

Bu nedenle herhangi bir i[1D8'nin feshi, Aras EDAS ve Aras EPSAS faaliyetlerind, finansal
durumunm ve operasyonel sonuglanm olumsuz yénde etkileyebilir.

_ 3)  Elehtrik dagifim ve perakende sang faalivetdlevinden elde edilen gelirler dogrudan veya
\ dolaylr olarak EPDK tarafindan belirlienen farifelere bagl olup, EPDK tarafindan
belirlenen tarlfelerde ve bu tarifelerin hesaplanmasinda dikkate alman metodolojfi ve
degiskenlerde meydana gelebilecek degisiklikler, Aras EDAS ve Aras EPSAS'm
Sfaaliyetlerini ve finansal performansin ethileyebilir,

2¥NA elde ettigi gelirlerden ve yine Aras EPSAS'm serbest tiiketici kapsamma giren miigterileriyle
TR vaptipi ikii anlugmalar gergevesinde gergeklegen satiglanndan elde ettigi  gelirlerden
-p: j\3M'b]111.‘511'.m\ktan:11r 2018, 2019 ve 2020 willannda girketin elde ettii gelirlerin swrasiyla 90,3,
A E i+ %90,2 ve %97,1°1 Aras EDAS ve Aras EPSAS m gelitlerinden elde edilmigtir. 30.06.2020 ve

£ 30.06.2021 tarihilerinde sona ercn 6 aylik déinemlerde ise bu cranlar sirasiyla %94,7 ve %99.6
olarak pergeklesmistiv, Sicket’in gelind bagh ortaklidarimn temettii dafitimasina bagl: olup; her
ne kadar, bu zamana kadar bu gekilde hir ditzenlerne veya kusitlama mevzuat kapsanuna
eklenmemis ve bu ydnde bir piyasa beklentisi clugmanug da olsa, bu sirketlerin (Bzellikle Aras
EDAS ) temettil dagiiimusima EPDK larafindan veya mevzuat tahtinda engel getirilmesi gibi
bir ihiimal de 6z konusu olabilir.

EPDE, ulusal tarifeyi olugturan kalemlerdeki daglsﬂdlklen,hesaba #}ata:rak Ve aym zamanda
dagiim ve perakende sabig tavifelerini de goz ﬁnﬁndeq luﬁdur 1«;:* gr tarife dBnemi igin
fiyatlar belirlemektedir. EFDE, dagitim sirketleri 11,1 ’d Eﬁ atmm harcamalary
tavanuu belitler ve bu harcama tavanlan, beser yil w: tan ntrrh {tarife uygulama
dinemi)” adi verilen ddnemlere iligkin ularak EPDK: 1% ik; ‘aarhr; tsbu izahnamenin
tarihi itibariyla icinde bulwmlan tarife dénemd, 2021 y jrqrﬂk i{]ﬂi yil1sonuna kadar
devam edecek olan 4. farife dénemi olarak ad]andln .Dmgrgeﬂ piyasa kosullan ve
maliyetlerdeki defigiklikterden dolayy, her 3 aylik tavife 36:15;@&(]& perakende satig tarifeleri
giincellenmektedir. Bu defigiklikler ve aym zamanda tarifenin hesaplanmasmda kullamlan
metodolojinin deffigmesi perakende satiy marjlarmda ve dagmm gelirletinden clde edilen
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agiklanan bu durumlar, $irket’in faaliyetlerini, finansal durnmunu ve operasyonel sonuglarin
olumsuz yonde etkileyebilir:

v Tarifelerdeki defisikiiklerin diizenlemeye tabi miigterflere perakende elektrik
satigin erkist

Aras EPSASIn BPDK tarafindan belitlenen perakende sahs tarifesing glire vaphffi ve
diizenlemeye tabi mtflsterilerine (EPDK tarafindan belirlenen miktarlann altinda elektrik
encrjisi tilketen ve tedarikgisini segme imkim olmayan titketiciler ile dagitun bilgelerinde
serbest tilketici olan, ancak serbest tiketici olma hakkim kullanmarnug, perakende saniy tarifesi
{izerinden elektrik satin alan serbest tilkefiviler) sundupu perakende elektrik sabgindan elde
ettigi gelirler diizenlemelete fabi olarak devam etinektedir, Bu tarifenin olugumunda EPDEK,
elektrik talep tahminleri ve dafitim miktarlarmu dikkate almaktadir, Bu tarife iiger ayhk
ddnemler igin EPDK tarafindan agiklanmakiadir. EFDK, perekende satig tarifesini hesaplamak
igin 1lgili tig aylik dénemde, gérevli tedarik sirketlerine uygulanacak gelir gereksinimlerini ve
diizenlemeye tabi net kdr marjim dikkate alarak belirlemektedir. 28.11.2020 tarihli ve 31318
sayil Resmi Gazetede'de yayimlanan 26.11.2020 tarihli ve 9732 sayih EPDK kurul karan
uyaringa 2021 i3 2025 arasindaki dérdiinci tarife donemi igin diizenlemeye tabi net kir marji,
enerji maliyetinin %2,38%dir, BPDK aynca igletme giderlerini, tahsil edilemeyen alacaklara
jligkin sttpheli alacak giderlerini ve Aras EPSAS da dahil perakende satig sirketlerinin kontrolii
digmdaki difer malivetleri de tespit etmekte olup; bunlarin tamami, dizenlemeye tabi
miisterilere yaplan perakende satiglar i¢in uygulanan perakende satg tarifesinin oluymasinda
hesaplamalara dahil edilerek tarife olugturulmaktadir,

EPDK, bir sonraki tavife dneminde veya meveut tarife donemi igerisinde {miichir sebeplerden
dolayl veya kanunen dngériilmesi sartt ile meveut tarifeleri etkileyebilceek nitelikte olmak
tzere mevzuatta yvapdan degigiklikler ve lisans defisiklikleri durumlarnda) hesaplama
metodolojisinde kullamlan defiskenleri degigtirmeye ve / veya perakende sabig tarifesine
~Syygulanan gelir gercksinimini azaltmaya karar verebilir ve bu durum dizenlemeye tabi
miigterilere geryeklestirilen perakende satiglardan elde edilen gelirlerde azalmalara veys
n beklenenden daha diigilk oranlarda artsglara yol agabilir, EFDK 'min, perakende sabg tarifesi
Mo, veya wlusal tarifede bu tlir degiigiklikler yapmas: durumunda, dtizenlemeye tabi misterilere
‘o ¥ gergeklegtirilen perakende satiglardan elde edilen magjlar olumsuz etkilenebilecck olup
yonetimin hedefledii getiri oranlar1 kargilanamayabilir,. Bu durum, Aras EPSASin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyone! sonuglann olumsuz yinde etkileyebilir,

e Tarifelerdehi deisikiiklerin serbest thketici niteliindeki miigierilere perakende
elekivik sutigine ethisi

Aras BPSAS dizenlemeye tabi inligterilerine yaphi perakende elektrik saigimn yaminda
serbest tiketicl niteligindeki milgterilerine de perakende elektrik satipn gergeklestinmekte olup,
bu satislan ulusal tarifeye bagh kalmaksizin gergeklegtirmektedir. Aras EPSAS tarafindsn
serbest tiiketici nitelifindeki milgterilere u},rgu]anan sahg ﬁyatlan smbest piyasa kogullarmnda
ortaya ¢ikan parametrelers gore belirlendii igin, bahge™ nu t tilketicl niteligindeki
misterilere petakende satg tarifesi uygulanmamg *ﬂras & serbest fiiketici

niteligindeli mﬂsterliel bakimindan malivet taba lirli bir kir marjim

' dllﬁk
hedefleyerek meveut piyasa koyullanna gére fiyatla i k;;:llrl nia birlikie, serbest
titketicilere yaplacak satiglarda meveut ulusal tarifs cT le hjr‘ ;m,q»cr]fu&turmakta olup, bu
tarifede olugacak degigiklikler, serbest tilketicilere uygpthnaoek, da dalgalanmalatra ve

elde edilecek kir marjlanna olumsuz etkide bulunabilir % m"ﬂI}]s tarife tutarlan diigtiipil
takdirde, serbest miigteriler, kendi bolgesi igindeki veya dig erhangi bir perakende satig
ﬁ}& U{'}( Iilrkat:lnden elektrik satin almak yeting, bulunduklan bilgclerdeki gbrevh tedarik gukﬂtlenndcn
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satiglardan elde edilen gelirler ve kér marjlan diigebilir. Aynica, serbest tiketicilerle yapilan
anlagmalar dopruliusunda satis fiyatlan ulusal tarife Uzerinden beliri oranlarda iskonto
yaplarak da belitlenebildii icin, bu ulnsal tarifede yapilacak asafn ytnlii degigikliklere bagh
olarak elde cdilecek kéir marjinda azalmalar yaganabilir.

o Tarifelerdeki defisikliflerin elektrik dafumna etkisi

Sivket'in dagiim girketi olan Aras EDAS™in elde ettifii gelitler, Aras EDAS in yiheQttagi
dafitim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler olup, bu gelirler EPDK turafindan belirlenen dagitum
tarifesine gore olusmaktadir, Dafitim tarifesi ise, dilzenlemeye tabi yatuim harcamalart ve
biriken diizenienmig varlik tabam (J¥VT), ilgili finansal getird (diger bir deyisle reel makul getiri
cram (RMGO), vetgi farkt kalemi, dizenlemeye tabi igletme giderleri ve aragbrma ve geligtirme
giderleri, kayip kagak hedefi ve yansttilan difer bazi kalemlere (iletim ticretleri ve vergiler gibi}
dayamlarak hesaplanmakiadir. Bununia birlikte, EPDK, dafiium girketlerinin yaptg: planlan
inceledikien ve kendi aragtirmalarint yaptikian sonra, dafitum girketlering yatium harcamaian
igin izin verecesi tuturlan tespit etmektedir. EPDEK, diizenlemeye tabi igletme giderleri tavanun
sirketlerin gegmisteki performansme gdre, kayip kaguk hedeflerini ise ge¢mis 3 yilda
gergeklegen kayp kagak kutlanim miktarlarmm agichkl ortalamasina ve dagitilan brit enerji
miktarlanna gbre hesaplamakiadit.

BPDK, ighu Izehname tarihi itibarryla icinde bulunulan 4. tarife dbnemi sonunda hesaplama
metodolojisinde kullandf defiskenteri defiistivmeye ve / veya sdz konusu paramefreleri
azaltmaya karar verebilir ve bu durum dagttim tarifesi yoluyla elde edilen gelirde bir azalma ile
sonuglanabilir, Bu durumda, dizenlemsye tabi dagiim gelirinde diigilsler veya beklenenden
daha diigiik oranlarda arhglar yaganabilir. Aym zamanda dafitim marjlan da bu tir bir
durumdan olumsuz etkilenebilit. Aras EDAS, yatrim harcamalan konusunda ydnetimin
belirledii beklenen getiri hedeflerini kargilayamayabilic ve bu durnm Aras EDAS'n
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin olumsuz yinde etkileyebilir.

25 ) Aras EPSAS ' elekitrit perakende saniy faaliyeti, elektrik talebi, tiketim diizeyleri,
¥ 5 elefarit maliyetleri ve YEKDEM maliyetlerine iligkin tulminlere dayalidie. Gerek
hurdaki olaguniistit dalgalanmalor gerekse de dofa hoyullavt nedenipie {sel, yangen vh)
elekerth aromdaki slagantistli dolgalanmalar, bu tahuminterin kabul edilebiliv dlcitler
arastada vapdamamasiat snglapabilir,

==iras EPSAS 10, elektrik talebi, tilketim diizeyleri, elekhik maliyet ve YEKDEM maliyetleri
+ {difier bir ifade ile yenilenebilir enerji dretimini desteklemeye yénelik bir tegvik mekanizmas
sonucunda perakende satig girketleri tavafindan maruz kalinan maliyetler) ile ilgili tahminlerde
bulunmas: gerekmektedit, Ayrica, Aras EPSAS"n, yvasal olarak, elekirik maliyetlerine iligkin
tahminlerini ve gelir tahminlerini APDKya bildirmesi gerclkomekiedir.

EPDEK, bu tahminleri, perakende satig tarifesinin belirlenmesine yonelik parametreler olarak
kullanmaktadir. Yanhs talep tahmini, fiyat f:sltlame u[};qumuzmasmm (21 dafihm hilgesi
arasindaki esitsizlik ve farklan dangelemek igin g -__- 1; Qlﬁﬂx mekanizma) uygulanmas)
nedeniyle, Aras EPSAS'm nakit skiglan uzer'dé .]u;_nsuz Kiye sebep olabilir. Bazi
biilgelerdeki perakendc saitg sitketler, EPDK tdd md 'htﬁ;ﬁeﬁ elir fist sturmdan daha

lsyet gosteren bazi perakende
safig girketleri gelir tavamna nlagamayabilir., Bu t egitleme mekanizmasy
dofrultusunda, her ay EUAS vasitasiyla gelir fist § i | it i}z&hhdf: - gelir elde eden sivkeiler ile
gelir iist sinrinn altinda kalan sirketler arasinda welBpiite tﬁ"’Eu dofirultuda, EUAS, elde
edilen gelir ile gelir tavan arasmdaki farks, gelir dst e asan vergkende sahy girketlerinden,
toplar ve topladiil miktar: gelir tavanmina ulagamayan biilgelerdeki perakende satig sirketlerine
dagjtlr Bu durum, Aras EESAS m nakit aklsmda olumsyz etki ye
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Aras EPSAS tarafindan gergeklestirilen elekirk talep tahminlerinin, ilgili dénemdeki gergek
etektrik talebi ile uyumsuz olmesi halinde, Aras EPSAS'in elde etiifii gelir, dengeleme
mekanizmasimin  vygulanmas: sonucunda olumsuz ydnde etkilenchbilir, Gegerli meviauat
uyarinea, TEIAS ve EPIAS Tinkiye'de penel elekttik arz ve talebinin dengelenmesinden
sorumiudur. Tiim Tirkiye ¢apindaki elekirik talebi, toplam elektrik tretimi ile cgleymedigi
takdirde, EPIAS, elektrik tiretim girketlerinin, daha Gonce Uizerinde anlagmaya vaulmlﬁ ve ilan
edilinig hacimierden daha fazla veya daha az elekirik firetmelerinin saglanmast igin TEIAS a
bildirimde bylunur. Stz konusu dengesizlik yénetimi, sistemde ilave maliyetlere sebep olur ve
bhahse konu malivetler EPIAS tarafindan, “dengesizlik maliyetleri™ olarak, sistemin genelinde
yarattiklan dengesizlik ile orantili olarak perakende satig girketlering yansitilar.

Artas EPSAS'1n, dilzenlemeye tabi milsterilere gergeklestirilen perakende satiglar nedeniyle
katlandig dengesizlik maliyetlerf Aras FPSAS'm dengesizlik maliyeti telafi mekanizmasi
gergevesinde telafi edilmektediv, Stz konusu telafi mekanizmasi, talep twhmininde iyi
performans ghstererek Tiirkiye dengesizlik onalamasinn altmda gergeklegme gostermek
sartiyla Aras EPSAS 1 telafi mekanizmasinda belitlenen oranlardan daha iyi oranlara nlagmak
igin firsatlar sunmaktadir. Bu nedenle, Aras EPSA$'m elekirik ttketim talebini defiru bir
sekilde tahmin edememesi durumunda, Aras FPSAS m dengesizlik yénetiminden ilave gelir
elde etmesi milmkin olmayecaktir ve dengesizlik ytnetimi ile ilgili olarak {ilke ortalamasimin
fizerinde gerceklesme gtisterilmesi halinde ise Aras EPSAS finansal kayba maruz
kalabilecektir. Ayrica, serbest tilkeiici nitelifiindeki milgterilere gergeklegiirilen perakende
satiglarda perakende sahg sirketleri, dengesizlik maliyetlerini sdzlesmelerine dayali olarak
serbest mitsterilere yansitamayabilir ve bu nedenle finansal kayba maruz kalabilirler ve bu
durim Aras EPSAS ' faalivetlerini, finansal durumunu ve operasyoncl sonuglanm elumsuz
yonde etkileyebilir.

Genel olarak, Aras EPSAS serbest miiglerilere satilan elektrigi, bu miigteriter ile Aras EPSAS
arasmda akdedilmis olan, fiyatin sabit oldujiu satig stzlegmelerinde dngriilen hacim Uzerinden,
3 tezgﬁh {isti piyasadan temin etmektedir. Bu nedenle, serbest migterilerin séizlegmelerde
2 * \ belivlenen tahmini haome kiyasla daha fazla veya daha az elektrik tiketmeleri durarunda, Aras
w EPSAS’m elektrik fiyatiannin dalgalanma gosterdigi EPIAS (an elektrik satin almas (iniisleri
> tiketimi tahmini talepten daha yiiksek ise) veya fazla elekirigi EPIAS a satmasi {miigteri
E‘E\ titketimi tahmini talepten daha ditstlk ise) gerekebilir. Sirket, spot ve ikili anlagma piyasalarmda
v uzun ve kisa pozisyenlar alarak elekirik fi yatlurindaki  defigikliklerden faydalanmay
umaglamaktadir ve bu siratejisi sebebiyle bu pazarlarda meydana gelen elektrik fiyat
dalgalanmalarina maruz kalmaktadar.

o Bu kapsamida, serbest tilketicl niteligindeki milgterilere gergeklegtirilen perakende sahiglarda
24 ise, Aras EPSAS in yanhs talep tahmini yapmasi halinde elektrik hacini ve fiyatinda meydana
a7 gelen dalgalanmalax nedeniyle riske maruz kalmaktadir. Bunun nedeni, Aras EPSAS'm, serbest
tiketici niteligindeki miisterileve satilan elektrigi, genclde, bu migteriler ilc girketler arasindaki
abit fiyath satig sézlegmelerinin imzalandigy s:ra@g,;ﬁh% gg;]q hacimler dzerinden, tezgih
i piyasalardan temin ediyor olmasidir, Agg % m* esi tiiketicl niteligindeki
mislerilerinin, satts stzlesmelerinin imzalanmgs xﬁ‘iras I ilcn hacimden daha az
miktarda elektrik tiketmeler! durumunda, Aras EE ;{13 sfiz on elektiik fazlasim elektrik
fiyatlarimn dalgalanmalara tabi olduge spot 'fq!a,y “ﬂ‘i@ <ifadeyle EPIAS'a satmas:
gerekmektedir. Bu darumda, Aras EPSAS' k ,qulaﬁ]m ﬁktngl tedarik etmek igin
tnceden katlandi malivetten daha diigiik bir fiyatig; lmﬁﬁi’ggr i kayba ujiratacakiir, Buna
ilaveten, Aras EPSAS in serbest milgterilesinin, satig s $1Esmeleri kapsaminda tahmin edilen
hacimden daha fazla miktarda elektrik tiiketmeleri halindc ise Aras BPSAS mn, EFIAS tan ilave
§ elektrik satin plmast gerekecektit. Bu durumda da Aras EPSAS, satig sﬁzle nwlerlldvamltgié% € AS
; m ALY
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kalabilecektir. Aras FPSAS'in bu maliyeti setbest tiketici nitelifindeki milgterilere
yansitamamas1 dvrununda ise Aras EPSAS, kayba ugrayabilecektir ve bu durum Aras

EPSA§ n fauliyetlerini, finansal durumwu ve operasyonel somuglanm clumsuz yinde
etkilevebilir.

Buna iluveten, Aras EPSAS"in serbest tiketici niteliindeki mfigteriler ile imzalanan sabit
Tiyath satig stzlesmelerine iligkin fivatin belirlenmesi sirasinda, YEKDEM malivetleri tle ilgili
alarak da tahminlerde bulunmaktadir, 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaldarnn Elektiik
Enetjisi Uretimi Amagh Kullanmmuna fligkin Kanun kapsammdaki yenilenehilir enerji
kaynaklarina dayal: iiretim faaliyeti gisterenlerin faydalanabilecedi fiyat, stireler, miktarlar ve
bunlara yapilecak Sdemelere iliskin usul ve esaslan igeren destekleme mekanizmast YEKDEM
olarak adlandiriimaktadir, YEKI2EM'e kabul edilen bir elekirik {iretim sanleali, yenilenebilir
enerjl keynaklannden trettigi elekirik igin kWh bagina bir satm alma garantisinden
yararlanmaktady, YEKDEM'e iliskin meveut diizenlemelere gire, (i) 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enetji kaynaklarma dayah elekirik
tireten veya lirctecck olan elektrik tiretim santralleri, 10 yil stireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30062021 tavihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklanna dayali elckteik itreten veya iiretecek olan elektrik Gretim santralleri ise 31.12.2030
tarihine kadar, YEKDEM tegviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektie. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihieri arasmda igletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayah elekirik fireten veya liretecek olan tvetim tesisleri igin ise, Ttk Lirast
cinginden YEKDEM tesvikleri yiiriirliife girmistir.

Iigili mevzuat uyaninca, Szel tedarikgiler ve migterilere enetji satan tireticiler de d4hil almak
tizere, elekirik piyasast kablimeilarinm, YEKDEM mekanizmasinin mnaliyetlerine katlanma
; %ﬁ v yilktimbililkleri vardir ve bu mekanizma kapsamunda EPIAS, pivasa igleticisi olarak, siz
~>3 komusu maliyetleri son tiketicilere hivmet veren tedarikeilere {perakendo satiy girketlerine)
K5 yansitmaktadir. Bu nedenle, YEKDEM wmekanizmasinm uygulanmasindan kaynaklanan
v maliyetler, tim Tirkiye'de perakende sahig givkefleri vasitasiyla, (i) diizenlemeye tabi
¥ milgterilere uygnlanan perakende satis tarifesi igerisine dihil ediluis YEKDEM bedeli veya (ii)
<.serhest tiketici niteligindeki milyterilere uygulanan serbest piyasa perakende enerji saliy
5 fiyatlarma dahil edilmis YEKDEM maliyet kalemi yoluyta Tiitkiye’deki tiim son tilketicilere
Az yvansitimaktadir. YEKDEM maliyetleri, {lretilen yenilenebilir enerji milktan ve doviz kurn

¢ ¢ dalgalanmalat gibi gesitli etmenler nedeniyle ler ay degiskentik gistcrimektedir.

Aras EPSAS'1n, stz konusu maliyetleri perakende satig tarifesi aracilifiyla diizenlemeye tabi
miigterilere vansitabilmektedir. Bu nedenle, YEKDEM tutarlanna iliskin ortaya gikabilecck
yanhs fahmiuler, ditzenlemeye tabi milsterilere gereklestirilen perakende safiglar {izerinde
dogrudan bir etkiye sahip depildir. Ancak, Aras EPSAS, YEKDEM muliyetlerini serbest
titketici niteligindeki miigterilere dofmdan ve tam olarak yangitai bilir, ¢linkld Aras EPSAS,
sethest tiketiciler ile ofiunlngu bir yil siireli olan sabi ﬂtﬂl ﬁﬁ,‘? eler imzalamaktadir.
Bahse konu satiz sizlesmeleri kapsamunda belirlenen f Yatl: aliyet tahminterine
dayuhdir ve sz konusu satiglara iligkin tedarik mhh}rf; H, 1 stizlegmelerinin
imzalandifin sirada belirlenmektedir. Dolayisiyla, Srgg Eb maliystlerinin
digitk tahmin edilmesi halinde, Aras EPSAS ser e:st iéf‘iicﬁlfé aptiklan stzlegme
kapsammda miisteriye yansihlan fiyattan daha fazla b ﬂ@ele%ﬂﬁmﬂak rorunda kalahilir,
Zira s8z konusu maliyetler serbest miigteriler ile imz ajf;g.ﬁit@fsﬂziﬁmelannde belirtilen
fivata yansihlamamus olacagmdan, Aras EPSAS m bu maliyeti periye déniik olarak serbest
mitgteriferinden tahsil efmesi miimkin olmayabilir. Bununla birlikte Aras EPSAS'In serbest
tiketiciler ile akdettifi sdzlesmelerin bitytik kesnm, bu fazla maliyetin de bir sonraki ayin
faturasina yansthlarak serbest tilkeliciler farafindan karsﬂameﬂ 1] %%p@lm@zg;ewamh}
ceaplama mekanizmalan da igermektedir. piibinse R Pionl £ K0 Sl SBTATESLIL
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Son olarak, Clekteik Piyasast Baglant ve Sistem Kullanmm Y8nctmelifl uyannca dafitim
sirketleri TEIAS tan bir fiyatlandirma il igerisinde en fazla iig kez anlagma goetinin (TEIAS
tarafindan belirlenen, dagitim faaliyetine konu elekirik enerjisi kapasitesinin) artirslmasim talep
edebilir. Anlagma gliciintln diigliriilmesi ise tig yilda bir defa talep edilebilir. Bu konuda
Sirket’in ilgili bafh ortakhfuun yeterince isabetli tahminlerde bulonamamasi, anlagma
giiciiniin yonetimi konusunda sorunlarg vol agabilir.

Bu nedenle, yenilenebilir enerji (retimi miktan, déviz kuru, piyasa elektrik fiyah gibi
degigkenlere bagl ofan YEKDEM maliyetlerinin dogru bir gekilde tahmin edilemermesi, Aras
EPSAS’m faaliyetlerini, finansal durumwnu ve operasyongl sonuglarm olumsuz yonde
atkileyehilir.

3} Aras EDAS’m kayyp Lacak hedeflerini tuttwramamast duranpundn, Aras EDASm
dtrenlemeye fubi dagiim gelivl azalubilir.

Dapitun tarifesi ve bu nedenle ulusal tarifenin ana bilegenlerinden biri, keyip kagak maliyetidir.
EPDK, dagitun girketlerini kendi ilgili bélgeierinde kayip kagak oranlarim azalimaya yinelik
gerekli tiim dnlemleri almaya tegvik etmek amaciyla, yillik kayip kagak hedellerinin altinda
performans gésteren dagitim gitketierine ilave bir ¢deme yapmaktadu, Aras EDAS dafilun
bilgesinde son i yula iliskin (562 konusu oranlar EPDK tarafindan yil sonlan itibanyla
agiklanmaktadir) gergeklesme agafidaki gibidir:

Hedef Kayip Oran (%) Gergeklesen Kavip Ovam (%)
2018 2565 e 23,55
2019 24,97 N 21,647
2020 2380 — 20,56

Bu nedenle Aras EDAS, kayip kagak orans hedeflerini tutturamadig veya bu hedef oranlardan
daha iyl performans ghsteremedifi takdirde, kayip kagak igin ilave gelir elde edemeyecek ve
bu durum, Aras EDAS in finansal kayba marus kalmasina yol agabilecektir, Kayip kagak
kargalifimin Snemi dikkate alindifinda bu durum, Aras EDASin diizenlemeye tabi daitun
gelirini ve Aras EDASun faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarim,
beklentilerini olumsuz yinde stkileyebilir.

" EPDK, dafitim sirketlerini kendi ilgili bdlgelerinde kayip kagak oranlarmu azaltmays ydnelik
gerekli tim Onlemleri almaya tegvik etmck amaeiyla, yilik kayip kagak hedcflerine gére
dagiim girketlerinin tavife hesaplamalarinda diklate alinan kayip enerji maliyetlerinde
dilzeltme yapmakiadir. Igili yil: kayip enerji maliyetleri “Hedef Kayip Oram” / “Gergeklegen
Kayip Oram” orant ile ¢arpilarak tarife hesaplamalarma girmektedir. Hedefin altinda
gerqeklesen kayip oranlar i¢in aradaki fark daZitim girketlerine kalmaktayken, hedefin dstiinde
gergeklesen kayip oranlan igin aradaki farka dagitrm e.:nrl-,:et}. kat]amnaktndlr

Ayni zamanda, bir sonraki tarife dénemine iligkin, )gin Kagak orgm Aras EDASIn gegmis
performanst uyannca belirlenivor oldufundang ;Arag-: EDAS‘ f}‘ ;%sﬁz konusu  oranlart
kargilamaduki bagarsi, EPDK mn, bir sonvaki tdfife dﬁjlﬂmlﬂ% 1II§k‘i n:hedef oram belirleme
metodololisinde defiisiklik yapmasina yol agabili 1‘%52 kghﬁﬂﬁﬁﬁbablﬁma metodolojisindeki
olumsuz depigiklikler, Aras ENAS '\ hedef ordyfy Wma e / veya kayip kagak
performansmdan gelir elde etmesine engel olabilir y& zarara«fﬁ’a{u kalinmasina yol agabilit.

Bu durum da Aras EDAS'1in dizenlemeye tabi dafitum gehrlm ve Sirket’in faalivetierini,
finansal durumunu, operasyonel sonuglarini, beklentiterini olumsuz ytnde etkileyebilir.
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6} Aras EDAS, ilave yafiran harcamalare konustnda, Hgili mevzuatin favife ddnemi (tarife
uygelama dinemi) igin belirlenen harcama tavam  fzerinde yopilan  yattrim
harcamalorma geri ddeme alnabilmesine ifiykin  mevzuaita yer olan kurallora
uymamass veya EPDE v ditzenlemeye fobi yatinm harcamalari tavanin arfirmiapi
yanelit silregelen nygulamasin degigtivmesi 507 konnsu olabilir veya sdz Ronnsu
yatirnniarn gergeklesmelerine ifighin mevznata nyulragmass sonucunda EPDK onayi
elde edemeyebitir ve yatiron harcamalaruun geri bdemesind alamayabilir,

Aras EDAS m elekirik dafihum faaliyeti, éinemili miktarda yalinm harcamalan gerektirmektedir.
ETDK, dagim sirketleri igin dilzenlemeye tabi yatrim harcamalan tavamm belirler, Aras
EDAS’in da dirdiinet! tarife dinemi igerisinde s8z konusu yatmim barcamalarim yapmas)
gerekmekiedir. Aras EDAS, eleklrik tedarikinin ve teknik kalitenin devammn saglanmas
amaciyla, EPDK tarafindan tarife dénemi baginda onaylanan yatiim harcamalan tavanindan
daha fazla yatimm harcamast yapmugtir ve gelecekte de yine benzer sebeplerle, yatinm
harcamalar tavanundan daha fazla yahirim harcamalan yapmay: dngirmektedir. Bu nedenle
Arzs EDAS n, ilgili tarife diinemi icerisinde yatirim harcamalan tavamimn %381} ine ulagmasi
halinde, meveut tarife dénemi sona ermeden &nee, fazladan yapilan yatinm harcamalan igin
geri ddeme alabiimesi amaciyla, dilzenlemeye tabi yatinm harcamalari tavanmmn artirlmast igin
EPDX 'va bagvurmam gerekmekiedir. EPDE, diizenlemeye tabi yatirim harcamalan tavanuun
artinlmas amaciyla; sbz konusu yaiirim harcamatanmn (3} ilgili blgelerdeki enerji talebinin
karsilanabilmesi (i} elektrik tedarikinin ve teknik kalitenin devamimun saglanabilmesi, (iii)
dagitim vartiklarnm yenilencbilmesi ve (iv) teknolojik gereklilikiere, yasal ytlktimltliklere ve
gengl aydnlatma yikOmlilitklerine uywm saflanabilmesi igin gerekli olup clamadigim
degerlendirmekte ve karanm bu deSerlendirmeler 1sifimda vermekiedir, {gili mevzuatn tarife
dtnemi igin belirlenen harcama tavam {izerinde yaplan yatnim harcamalarma geri ddeme
almabilmesine iligkin kurallan kisittayacak gekilde tadil edilmesi veya EPDX 'min diizenlemeye
tebi yatinm harcamalar: favamm artirmaya yonelik stire gelen uygulamasint degistirmesi
hatinde, Sirket, Aras EDAS m bilangosunda finansal varhiklar altina éneeden tahakkuk edilen
finansman gelir alacafimn bir kisrmnmn silinmesi sebebiyle zarar kaydetmek durumunda
kalabilir. Bu durwinda, harcama tavaninin fizerinde yapilan yatinm harcamalanna geri ddeme
almamayabilir ve bu durum Aras EDAS'm faaliyetlerinj, finansal duramumm ve operasyonel
suclanm olumsuz yonde etkileychbilir.

iras EDAS, temel clarak, sebeke yatinmlar: (8mein, ikame, iyilestirme ve gebekenin
genisletilmesi, sayag vb., yatnmlar), yebeke igletim sistemi (SCADA, CBS, OS50S vh)
yatirmmlart ve yasal zorunlulugu olan yatumnlar karakteristiklerinde yatinm harcatnalan
yapmaktadir. Bu tihr yattrm faalivetleri igin harcanan zaman ve maliyetler, gerekli onay ve
izinlerin ilgili kurunlardan ahnmasi, ingast maliyetlerinin artmas: veya yeterli miktarda ingaat
malzemesinin bulbnemamas veya uygun malzemelerin ve ekipmamn mevendiveti de dihil
birgok Fakttrden etkilenebilir, Bu etmenlerin herhangi biri, yatrom, harcamalannda gecikmelere
neden olsbilir veya yatwrimlarm tamamlanmasim engq]lg{cbﬂir ", LR faallyeﬂe:rmm
yilrtitimesi ve bunlarin tamamianmasindaki gecikmele zﬁian:'ﬁ%. PDK’nm Sirket'in
afibm sirkeflering idari para cezalars gibi yaptirimlar gul a,amg H"y bilir.

i;:él\gvpg eféﬁ ¢ ait harcamalann

it Sndydp-alingh gerekinekiedir,
ve Ares EDAS’'m
Ay zamanda, usul ve
esaslara veya satinalma ydnetmeligine uymadifs takdirde, EPDK yatirimlan onaylamayabilir
ve Aras EDAS (dafntim tarifesi yoluyla), stz kenuse yatinmlar igin geri 6deme alamayabilir
ve bu durnm, Aras EDAS n faalivetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmu
eluiisuz 3 J‘I’ﬂdiﬁllﬂlfehﬂlhr
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7y Yatoun harcamalare igin iftivag duynian elekerik ekipmammn ve malzemelerinin
maliyetindeki ve Isglicl malivetindeki artizlar veya bu tiir maliyetler icin EPDK
tarafindan  belirlenen bivim  fiyatlardaki defigiklikler, Aras EDASm  yatirim

Saalivetlerind, flnausel duramunu ve operasyonel sonuglarmr olumsay yonde
ethileyebilir,

Gelir tavam metodoloiisi ile dagitim tarifesinin belirlenmesi sirasinda EPDEK, bazi yatinm
harcamalar kalemled igin birim fiyatlar belizlemektedir. Meveut birim fiyatlar, Aras EDA$"in
EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlarm altinda bir maliyetle malzeme tedarik stme ve
bunlarin gergek maliyetlen ite tarifede dilzenlenen yatrim harcamalan tavani arasindaki fark:
Aras EDAS'mn bilinyesinde tutma firsatin sunmaktadu., Ancak, Aras EDAS'm yatirim
harcamalari, Snemli mikiarda elektrikli elipman, malzeme ve isgilcd maliyetleri gerektimekte
alup, bunlann maliyeti, Tirkiye'deki ekonomik gartlar da dihil olmak tzere, Aras FDAS 10
kontrolii disinda gesitli faktiiciere baghdir.

Ornegin, ckipman ve malzeme maliyetleri, genellikle diviz kurlarindaki dalgalanmalara bagh
olarak sz konusu ekipman ve malzemelerin fiyatlarindaki daigalanmalardan kaynaklanan
risklere, emtia pivasalarindaki arz ve talep deBigikliklerine veya sair ckonomik fakidrlere
baghdir, Ayrica, isgltcll malivetleri, diger hususlann yam sira, asgari Ocret oranlamndaki
defiisiklikier nedeniyle degiskenlik g8steretmiir.

Gerekli tnsurlarn matiyetleri, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlan aghf takdirde veya
EPDK’nin gelecekte birim fivatlann diiglirmesi durumunda, Aras EDAS"n ihtiyag duydufiu
malzemeleri tarife ile belirflenmis birim fiyatlarn altinda bir maliyet ile temin edemeyehbilir.

TOm bu durumlarda, Aras EDAS, birim fiyat tasarruflarndan elde edecefi operasyonel
Kirlardan mahrum kalacagi: gibi kayiplara da maruz kalabilir. Bu nedente, EPDK tarafindan
i%y e belirlenen birim fivatlar ile ilgili olumsuz geligmeler veya yatuim harcamalan nedeniyle Avas
"qﬁp EDAS i marnz kath@ maliyetler, Aras EDAS'n difzenlemeye tabi dagitim gelitini ve

o ek

_ ﬂh dolayisivla, Aras BDAS in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyocnel sonuglarm
hinE D olumsez yonde etkileyebilir,

ai 2= 8 Aras EDAS i igleimekie oldugn elektril dafim sebekesinde meydana gelen dnemii
g e, herhangi bir anza, tiketicilere elekrik tedarikini engelleyebilir.

Aras EDAS, operasyonel veya teknik anzalar yagayabilecek olan genig bir elekirik dafitim
sebekesini igletmektedir, Aras EDAS olumsuz hava kosullar, dafitun sebekesini besleyen
iletim sistemlerindeki arzalar veya ¢dkmeler nedeniyle veya sair sebeplerle elekirik dafitun
sebekelerinde Snemli kesintiler ile kars1 kargiys kalabilir. Elektrik dagitim gebekesinin herhangi
bir kismunda, dogal afetler (6megin, depremler, afiir firmalar veya seller) veya insan kaynakl
sorunlar (brnedin, terbrist faaliyetler, sabotaj, isyan, yangin veya patlama) sonucunda meydana
gelebilecek Snemli bir ariza, mitgterilers clekirik dafiiton ve perakende satiginda dnemibi
kesintilere vel agabilir. Bu durum ise Aras EDAS i faaliyetlerini, finansal dwrurmunu,
aperasyonel sonuglanm ve itibanm clumsuz yénde ef a:,#ehx

9} Sirket, Aras EDAS ve Aras EPSAY'm fm}%st;g%sﬁrdi‘f %rt{ﬂ alanlarduki kﬂfm‘far

deprem ve teriir olaplare visklerini barmdir, e

Sirket'in, Aras EDAS'm ve Aras EPSAS'm e lﬂl Ha&i&; cﬁele perakende sekttirlerinde
faalivet etistermekte cldugm dafiitim alanlan tafE} ﬁl i, Agn Ardahan, Baybuut,
Frzincan, Kars ve Igdir olmak tizere birgofu Do Agﬁdﬁlu‘t*&‘ ot Karadeniz Bolgesi'nde
ver alan varbk ve fesisleri bulunmakiadr, Bu % g .“’d glektrik dafiitim hizmetlerinin
gerceklestirdifii alanlarm buytkiUgh ve cofrafl sartlann znrlugu beraberinde deprem ve terdr
olaylan gibi riskleri getimektedir. Ter0r saldilart sonucunda kargilabilecek firetim kesintileri

vey fmr hattH'xda bulunan tesisleri bakimindan kar;ﬂa;llahileﬁ i ﬁgﬁﬁ%ﬁowﬁlnﬂaft s.
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olugabilecek firetim kayiplan Sirket'in fasliyetlerini, finansal durumunu ve opcrasyonel
sonuglaray ohimsuz yonde etkileyebilir.

16} Aras EPSAS'th perakende sahy gelirleri ve kir marfinrs ve Aras EPSAS 't operasyonel
nakit aluglari, mevsimsel dalealanmalara tabidiv. Tiirkiye'de sicakith diizeyleri, idrolofi
va mevsimsellik, elektrlk tiketimi ve fipatlar iizerinde Snemii edhiler yaratabitiv,

Tarihsel olarak, Aras EPSAS in perakende satis faalivetlen, orta derecede mevsimsellige tabi
olmustur, Aras EPSAS’in perakende sahg gelirleri, elektrik tliketimi ve fiyatlar bakmundan
ticer aylik dtnemlerde mevsimsellik gostermektedir.

Elektrik tiketimi, normal sartlarda kig aylannda (1s1tma ve aydinlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve
yaz aylarinda (havalandirma ve serinletine {htiyaglart nedeniyle) artmaktadir, Benzer sckilde,
elekirik fiyattan, 1sima amagli elektrik ve dogal gaz talebindeki ariislar sonucunda bazi dojal
gaz yakith enerji santrallerinin devre digt kalmasi sonucunda ortaya ¢iken arz yetersizligi
nedeniyle, kis aylotmda artis gdstermektedir. Ote yandan, yaz aylannda, hem dabha az yagy
nedeniyle hidroelekirik sanfrallerinde gergeklesiirilen elekirik tiretimi diigliztinden ve talep
arthgindan, elekirik fiyatlarn artar. Sonbahar ve ilkbahar aylarmda ise hidroelektrik
santrallerinin dofial olarak enerji firetimi arthifindan elektrik fiyatlann da azalwr. Bunun
sonueanda, Tirkive’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiketimi ve
fivatlar iizerinde Sunemli etkiler yaratabilir. Bu durum, $irket’in miigterilere satiifii elekinik
niiktariarmda azalmaya neden olabiliv ve Sirket'in faaliveilerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonugtarim olumsuz yénde etkileyehilir,

11} Aras EBDAS veya Aras EPSAS, karst karsive kalth@i tiim vicklere karsi sigorta
vk Ak trrmmayabifir ve sigorta ile tentinet whiong alinmanny Layiplara maraz kalabiliv,
A yap id

Aras EDAS, elektrik dagitim gebekesi ve iligkili varliklara gelebilecek zarar ve kayiplara karsy
cesitll sigortalar yaptimmaktadtr, Buna ilaveten, Aras EDAS personeli de risk ve tehlikelere
maruz kalabilir, bunun sonucunda personelde dnemH yaralanmalar veya Gliiler, dafiiim
ebekesi ve ekipmanlaninda ciddi hasarlar meydana gelcbilir. Elekirik Piyasam [isans
Yinetmeligi ve IHDS ler, Aras EDAS m, elekirik dagitun fanliyetlen ile iligkili varhklanm,
gal afetler, yangin, kaza, tiglincti sahislara karg finansal sorumluluk, terdrizm, ssbotaj ve
diger potansiyel risklere karg “tm riskler sigortast” ile sigorta ctmelerini gerektinmektedir,
Aras EDNAS sigoria teminatlarimy, (i} titm riskler sigortasy, (ii) genel sorumluluk sigostast ve (iii)
isveren sorumluluk sigortasi ohmak tzere, ¢ femel alanda sivdirmektedir. Gegerli
yinetmelikler uyannca gerekli olmamasma karsin, Aras EPSAS da ticari paket sigorta poligesi
almaktachr. Alinan policeler, sirketleri, dogal afetler ve terbrizm, yangin, grev ve lokavt gibi
cesitli insan kaynakh felaketler ile iligkili risklere kars teminat altina almaktadir, Sirket, Aras
EDAS ve Aras EPSAS, meveut sigorta tetminatlarm siirdirmeyi ve faaliyetler igin gerekli ilave
sigorta teminatlanm sahn almay: planlamaktadur. Ancak, Sirket’in, Arss EDAS'in ve Aras
EPSAS m sigorta teminatlartmn, tiim kayiplar veya olaylara kars: yeterll teminat saglayacagi
garanti edilememektedis. Sirket, Aras EDAS ve Aras EPSAS, maruz kaldifi tm Snemli riskler
igin yeterli teminatlara sahip oldugu kanaatinde olmasina k .gigorta edilmemis bir kaybin
ortaya gikmas: veya sigorta edilmiy limitleri agan ‘fﬁg%h%m%s%klﬁmesi durnmunda,
etkilenen variiklara yetinlmig olan sermayeyi ve etkilét cn urji Jde edilmesi beklenen
gehn kaybedebilir ve bu durum, $1rket’m faaliyet 'n \ 1171[,1:17&111‘s“:,gi‘;l\H nFimu ve operasyonel
L
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12) Aras EDAS'm dafitem yebekesi sayag okwma aktiviteleri ile ilgiti hap pafirim
harcamalar: ve operasyonel hareamalars ya da Aras EPSAS i fatura tulisilnt silregleri
dgtincli golustarin hizmeflerinl gereltirmektedir. Bu yaluslarm  yilkliimliilliklering
amaquinda ve eksiksiz gehilde ifn edememesi, Sivket'In faaliyetlerind, finansal
durnmunn, operasyenel sonuglarnn, beklentilerini olumsuz yiinde ethilepebitir,

Elektrik dagitn sebekesinin genigletilmesi, elektrik dagitin gebekesinin bakum ve tamiri, sayag
ckuma faaliyetlering ilisgkin operasyonel harcamalar gibi Aras EDAS'In bam yatirmm
harcamalary, sunrl: sayida saygin tedariki tarafindan temin edilmektedir. Tedarikginin iflast
veya bir tedarikeinin herhangi bir nedenle yitkiimliiliklerini ifa edemermesi gibi nedenlerle bu
tedarikgilerden gerekli hizmet veya ekipman temin edilemeyebilir, Bu tiir bir temin imkényrzlig
durumnnda, $8z konusu tedarikgilerin yerine, zamaninda veya Aras EDAS igin avaatsjli olan
gartlarla, yeni bir tedarikei bulunamayabilir,

Ayricy Aras FPSAS da, perakende sabg faalivetinde, tahsilat islemler! ile baglantih olarak
iligkili veya iligkili olmayan iciinei sahislara dayanmaktadir, $#iz konusu ficiinet galuslar, akdi
yiik{imlitldklerini yerine getiremedikleti takdirde Aras EPSAS, migterilerden zamamnda
tahsilat yvapamayahbilir.

Bu nedenle, ana tedarikgilerin akdi viklimlithiklerini ifa ebnede énemli derecede temerriide
diigmesi, Jirket'in faaliyetlerind, finansal durumuny, operasyonel sonuglarmi, beklentilering
olumsuz ydnde etkileyebilir,

13) Sirket, alf yilklenicilerinin bagy vilkémidtilklevinden milytercken ve mitteselsifon
sortmiudur. Bu nedenle Sivket, alf pitkdenicileriiin inbi oldugu kanun ve yinetmeliklere
uymamast  sebebivle birtakvm  yaptwunlara ve meviiaftan  kapnaklanan  ban
yitktimlitiiklere tabl olabitiv veya bir takim hukuki taleplerle karst kargiya kalabilly,

vin  Sirket, dafittim gebekesinin ingast ve bakimueu, perakende setig faaliyetleri kapsaminda serbest
; 4::: milgtetilerin sizlegme ve Sdeme sliregleri gibi faaliyetlerini alt yiiklenicileri vasuasiyla
!’. gcrgcklﬁstmnektemr Ti.lrh}fe deki iy kammlan uyarmea Sirket, alt yilklenicilerinin, kendi
- % v galganlan igin gecerli is sagh@n ve piivenligi dizenlemelerine uymamalanndan ve all
=% yilklenicilerinin calisanlarimn  maeglanm  veya  gegerli  sesyal  glivenlik  primlerini
¥4 Odememelerinden ve ayrica, ali ylUklenicilerinin neden olduklan zarar veya kayiplardun da
listereken ve milteselsilen sorumiudur.

.. Omegin, Aras EPSAS serbest miisteriler ile anlagma yapilmas: veya musterilerinin sayaclarisin
okunmas: igin alt yOkleniciler kullanmaktadir, Bunun senueunda, bu tir alt yiklenicilerin yanlis
sayag okumalan nedeniyle fazla tutarda fatura dizenlenmesi gibi hatali islemlerde
bulunmalanndan kaynaklanan tisklere de maruz kalmaktadir. Bu durum, milsteri gikyet ve
taleplerine vol agabilir. Sirkef, alt yiklenicilerinden, gegerli kanun ve yinetmeliklere uyup
uymadiklanm defierlendirmek igin yeterli bﬂgﬂen saglamalanm talep etmekfedir. Ayni
zamanda, ingaat alt viklenicilerinit, Aras EDAS m d tE -SEbekesinin inga ve bakim silreglerd

boyunca, ¢aliganlar ve digtinct! sahuslarin maruz gi ’Hﬁ iirlii yaralanmalare kars
siporta poligelennin gegerlilifiini korayup knnu‘na 121 ‘%;lu

Buna ilaveten Sirket, pelecekteki édemelerini gﬂvenc; ﬁ,lhha a maﬁ méalt yiiklenicinin kusuriu
veya hileli galigmalarindan dogacak gelecefe iligkiit ka;,rlpfﬂri gl;vhﬂc;galhna almak, galiganlar
ve alt yiklenicilers pelebilecek tim yaralanma v ﬁilarbda gﬁvﬁncc altina almak icin alt
yiiklenicilerden teminat almaktadir. Buna kargmn, t W Ea‘ingiaifmmn edilen sigorta veya
teminatlar, Sirket’in alt yUkleniciler ile mfisterek ve mitéselsil sorumlulugundan dofan
zararlars tam olarak kargilamayabilic ve $irket, bu meblaglan agan tutarlarda yasel iglemler ve
a-glexe tqyiglabihﬁ.,{ﬂ .!ti I3 Hﬁlﬁf;‘hs Al
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Sirket’in alt yiikleniciler ile milsterek ve miiteselsil soramlulugu nedeniyle, alt yliklenicilerin

gecerli kanun ve ytnetmeliklere uymamalar, Sirket’in birtalkim uyusmazhkiare tazaf olmasina

veya bir talam hukuki taleplerle karsn karsiva kalmasina sebep olabilir. Bu durum, $irket’in
faaliyetierini, [inansal durumunv, operasvonel sonuglarm ve itibarim olumsuz yonde
etkileyebilir.

14} Girket'ln performanst, yonetim ekibine ve diger halifiye personeline dayanmakea olup,
Sirket'in ydnetim kademesindeki personefini veya difer kalifiye pessonelini Sirket'te
Istifdam etmeye devam edememesi veya yend kalifiye aliganiar istihdam edenemest sig
konusu olabiliv. Boyle bir dursmda Sirket, uzmanhk altyapisuy, kilit ve profesyonel
personelini kaybedebilir ve bu duram Sirket’in foatlyetlerini, finansal duramunn ve
operasyonel sonuglarim olumsuz ybinde etkileyedilir.

Sirket'in bagans biyitk oranda, Sirket ySnetimi ve difer kalifive caliganlanmn beeerileri,
dencyimi ve gayretlerine baglidwr. Sirket'in, operasyonel etkinlifini ve miisteri memnuniyetini
siirdiiebilmes) igin, elektrik piyasas fagliyetierinde ihtiva¢ duyvlan uzmanhg: temin etmek igin
gerekli olan personeli Sivket’e ¢ekmesi, istihdamn ctmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi
gerekmektedir, Sirket’in bagans, Ttrkiye’de elektrik dagitim ve perakende sahs sekitiriinde
dnemli deneyim sahibi kidemli yonetim ekibinio, koordipattrlerin ve diger kilit personelin
hizmetlerinin devarmoa dayanmaktadir. Buna ilaveten, deneyimli yénetim ekibi, mithendisler,
teknisyenler ve sektr uzmanlan igin elektrik dafiim ve perakende satig sekitirindeki rekabet
yogundur. Bu nedenie kilit personeli elde tuima ve mofive etme ve aym ramanda, nitelikli ve
deneyimli yeni personeli istihdam etme Sirket’in daha ylksek iicret ve difer yan haklar tcklif
etmesini gerektirebilir. Bu durum, Sirket’in isletme giderlerinde artiga yol agabilir, Yinetim
ekibi, koordinatérler veya kilit personelin elde tutnlamamas: veya istthdam edilememest,
wirket'in faaliyetlerini, finansal duromunn ve operasyomel somuglanm olumsuz yénde
ctkileyebilir. Ayrca, Sirket’in st dilzey ydneticilerinin veya kilit personclinin, rakip bir girkette
calismays baglamam durpmunda Sirket, uzmanhik altyapisim, kilit ve profesyonel personelini
kaybedebilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint
olumsuz yonde etkileyebilir.

15) Sirket ve Aras EDAS, foplu is sizlesmelerine tavaf olduklurindan, Sithet veya Avas
EDAS Hle cahyanlar: arasindi gergehlegecek herliang! bir anlagmazlih veya artan isgileli
maliyetl ve Iscilere saglanan menfantlerin matiyetleri siz konusu olabilir.

. 06.47,2021 tarihinde, Aras EDAS, TES-I5 ile 01.03.2021 tarihinden 31.12,2022 tarihine kadar
geeerli olan, bir toplu ig sizlesmesi imzalarmigtir. 30.06.2021 itibanyla, Janlum asafidaki
tablodan da gériilecefii {izere, Sirket, Aras EDAS ve Aras EPSAS ¢ahganlarmn %37,2%s TES-
I5 tiyesidir.

£v. __Sirket | Sendikah Personel Sayisn Toplam
Aras EDAS 547
Dogu Aras (*) 94 N
Aras EPSAS 87
Genel Toplam M8
Oram 37,2

{* Sirket ile 'TES-I5 arasinda 1§bu§,tzi@lﬁim;s Iai‘lhl ;ﬁbanyla bir toplu ig stzlesmesi
meveut olmarmakla bidikte, toplu ig shz@%esi lanmas: i icin gereken sa}rida igcisi
almamasi nedeniyle Sirket ile TES-I5 arasiida bir toplu is stizlesmesi yerine Sirket,
TES-Is ile Aras EDAS arasindaki toplu i3 stzleymesi hikimmlerinin Dogu Aras

gahiganlanma da uygulanacafimg 111§km olarak 06.07.2021 lar1h1nde bn% protokol
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Grev ve lokavt, elektrik dagitim sekitirlinde yasalara aykindir ve her ne kadar $irket ve Aras
EDAS, ¢aliganlan ile olan iligkiierinin genel olarak iyi oldugiuna inangyor olsa da, mevent topla
i3 stizlegmelerinin sona ermesinden sonra yeni toplu ig sbzlegmelerinin imzalanmasy, sendika
veya galisma konseyi tarafindan davalar apilmaksizin ya da $icket ve Aras EDAS icin tatminkér
clacak gartlarla miizakerelerin tamamlanmas: bususlan garanti edilememelktedir. Ayrice, yeni
toplu is szlegmesi, Sirket ve Aras EDAS icin daha kati veyn daha dezavantajh olan (6nemli
ticret artiglary, ek yarcdimlar veya ilave Sdeme yikimldlitkleri gibi) ve $irket’in ve Aras
EDAS’In dogrudan ilave maliyetlere maruz kalmasum gerektivebilecek hilktimler igeriyor
olabiliv, Sirket ve Aras EDAS, calisanlarindan {icret artig talepleri alabilir veya ¢aliganlan ile
arasinda farkh tiirde ihtilaflar ortaya gikahilir.

Bu tiir isgi-isveren anlasmazliklan, isci sendikam ile siirecek mitzakereler ve ayrica gelecekte
meydana gelebilecek her 1lirldl isplicii sorunlar, Sirket'in faslivetlerini, finansal durumutiu ve
operasyonel sonuglanm clumsuz yonde etkileyebilir.

16) Aras EDAS ve Aras EPSAS " bilgi teimolojisi sistemlerindehi herfangt bir ariga veyn
kesintl veya 567 konusu sisterlere lzlnsiz givigler, Sieket'in elelirik dafiium ve perakende
sang faalipetlerine Snemti Sichide ethi edebiliv. Sirket'in, 6zel milsteri bilgilerini yeteril
fiassasiyefte koruyamanast veya bu tilr bllgilerin izinsic kullamnu ile ilgili iddialar,
Sirkel'in itibarena ve markasina zarar verebilir,

Aras EDAS ve Aras EPSAS™m, elektrik dagitim ve perakende satg faaliyetlerinin ctkin bir
gekilde yliriltilmesi icin kendi bilgi teknolojisi sistemlerini kullanmaktachr. Ozellikle de Aras
EDAS, dagitim sistemi ydnetimi amaciyla, SCADA (uzakian gebeke izleme ve ariza yinetim
sistemi), GIS (cografl bilgi sistemi) ve OSO0S (otomatik sayag okuma sistemi) yazilimlarim
kullanmaktadir. Aym zamanda saha operasyonlan milsteri iligkileri yinetimi, gagn merkezi,
yatirim hargamalar: planlama, izleme ve insan kaynaklan gibi eperasyonel gerekiilikleri igin
Aras EDAS, SAP yauilimim kullanmaktadu. Bu tiir bilpi teknolojisi hizmet sadlayieilart veya
bilgi teknolojisi sistemleri veya yedek sistemler igin bilgi teknolojisi ile iligkili hizmetleri
saflayan tiglned gatuslar ile $irket arasindaki meveut anlasmalardaki her tiirlii aksame, elekirik
dafium ve perakende satig fhaliyetlerine Snemli Slglide engel ofabilir. Bu tfir aksamalar veya
anzalarin gergeklesmesine Sirket engel olamayabilir ve bunlan gergeklestikleri takdirde elkin
bir sekilde yinetemeyebilir veya bunlan hig ele alamayabilir. Ayrica, Sirkef’in kutlanmakta
pldugu bilgi teknolojisi sistemlierinin veya yedek sistemlerin gitvenliffinde anza veya kesinti
veya jzinsiz girly olmasi durumunda, elektrik dafihm ve perakende satiy faalivetlermde
aksamslar yasanabilir.

Aras EDAS ve Aras EPSAS, faalivetlerinin olafian seyri igerisinde miligterilerinin adlan, telefon
mumaralars, adreslert, kimlik numaralar: ve vergi kimlik munaralan gibi bazi sehsi bilgilerini
toplamakta ve bilisim telmolojisi sistemleri vasitasiyla bu h:lgﬂen sakiamaktadir. Bu nedenle,
basta (7.04.2016 tarihli ve 29677 sayilh Resmi ( E]g }*’a nlanan 6698 sayill Kigisel
Verilerin Korunmas: Hakkinda Kanun olmak {iz ﬁt FDAS ve Aras EPSAS, sair
. veri koruma diizenlemelerine tabi bulunmaktad: ,54"

,',
fff- J'?r"\ 't-.:d:
Veri ihlalleri, miidahaleler, vzmanltk altyapis: rlt!é yet] ng,llgl dleri ve stanti gibi siber
giivenlik olaylar: da déhil olmal tizers, kutlam xq_kfa Mdﬁ iﬁ;gi nholojileri sistemleri veya
yedekleme sistemlerinin giivenlifinde mcydana! i a kesintller veya izinsiz
erigimler, gecikmelere veya platfornn veya yazil ﬁéﬁaumaﬁma ':ebf:p olabilir v bunun
sanucands kritik verilerin kaybi veya miigterilerin gahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmas
veya Kullantms sbz konusu olabilir. Bahse konu sorunlar, cezal akipler, tazminat talepleri veya
idari para cezast uygulanmas: gibi hukuki yaptiimlara yo! agabilir, [lizmetlert ve sistemleri
aksatmak igint kullamilan tekmkler huzla degismekie oldufundan, bu tir saldirlann $needen
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sistemlerindeki bir anza veya kesinti veya izinsiz giris, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumumu ve operasyonel sonuglanm ve aym zamanda Sirket’in itibanin ve markasuit olumsuz
yinde etkileyebilir.

Aras EPSAS m ¢afinl merkez, faaliyetled swasinds mitigter! bilgilerini kallanmaktadir, Aras
EPSAS 10, bu kapsamda E-Ticaret Kanunu bagta olmak Uzere, e-ticaret iglemlerd ile ilgili kanun
ve yonetmeliklere tabidir. E-Ticaret Kanunu, Sitket’in, gag merkezi etiitiegimleri yoluyla elde
edilen miigter] bilpilerini kullanma yetenegini kisitlamaktadir. Bu nedenls, bu tiir kisilamalann
herhangi bir ihlali, Aras EPSAS’in miisteri sikéyetleri ve talepleri ile kargilagmasina neden
olabilir. Bu tlir gikfyetler, zaman alic1 olabilir ve Aras EPSASIn gesitli malivetlerle kars:
katsiva kalmuasima neden olsbilir. Aynca Aras EPSAS mn faalivetlerin, finansal durumunu,
operasyonel sonuglavim, itibarmi, markasum ve miligten iligkilerini alumsuz yénde etkileyebilir,

17) Aras EDAYS ve Aras EPSAS tn elektrik dafritm ve perakende satis aktiviteleri, EPDK
tarafindan  belivlenen bap kulite standartlaring tabldir ve st6; konusu kalite
standartiarima nyalmamasy, Sivket'in fanliyetlerini, finansal durummnn, operasyonel
sonuclarin ve ftibaving slnmsuz yhnde etkileyebilir,

Aras EDAS 'm, dagitim aktiviteleri ile ilgill olarak EPDK tarafindan konnlan teknik, ticari ve
tedarik devamlilifina ytnelik kalite standartlarma oymalan gerekmekiedir, Ayrica, Aras
EPSAS M da perakende sahig aktiviteleri ile ilgili olarak ticari kalite standartlarina uymas:
gerekmektedir,

Ornegin, EPDK tarafindan konulan limitleri agan bir elektrik kesintisi yaganmas duruniunda,
dafirtim girketlerinin kesintimin sitresi ve sikhifina dayali olarak sbz konmsn kesintiyi yasamug
olan miisterilerc tazminat ddemeleri gerekmektedir, Aym zamanda, Sirket’in baw ficard
standartlarg vyuin gistermedigi hallerde, Sirket’in dafitnn ve perakende satig girketlerinin, séz
konusu uyumsuzluk nedenivle kayba maruz kalmig olan mtisterilere tazminat ddemesi
gerekmektedir. Buna ilaveten, Sitket'in ilgili standartlara uwymamast halinde, Sirket'in
perakende ve dagitim girketleri, stz konusu nyumsuzluk nedeniyle, idari para cezalanyla veya
= miigteri sikéyetleri veya taleplenyle karslagabilir,

4. tarife déneminden itibaren gegerli olmak lzere 29.12.2020 tarih ve 31349 sayih 1. mikerrer
Resmi Gazefe’de yaywnlanan Elekirik Piyasasinda Dagitim ve Pevakende Satiy Faaliyetlerine
Iliskin Kalite Yonetmeligi kapsaminda girkctler EPDK tarafindan belirlenen operasyonel
faaliyet parametreleri {izerinden O6dil ve ceza mekanizmasma tabi tutulmaktacde., Bu
parameirelerin, EPDK tarafindan belirlenen standartlarm altinda kalnasi durumunda gelir
tavamm azalticn y8nde ctkisi olacakfi. Bu tir kalite standartlanmz uywmsuzluk hallerinin
diizellilmesi, aym zamanda Sirket’in, ilave uyuin giderlerine maruz kalmasin da gerektirebilit,
Bu durum da, Sirket’in faalivetlerini, finansal durumunu, operasyenel sonuglanni ve itibarin
olumsuz yonde ctkileyebilir,

;'h.'

i 8oz kenusu sizlesmelerde

18} Aras EPSAS, miigterileri ile form stizlegmels rf
yer atan herhangl bir hilkariin Liikiimsi me.i'!‘ botzy sizlegme hitkiimlerinin
gecersiz suyimasi veya icra edifemer hale, ﬂme; le fpel risk tastmakiadir.
Aras EPSAS, mitsterilerine elektrik satiglan #ﬁi‘fﬂﬁ @wlé kollanmaktadir. EPDK

yimetmelikleri ve Tlrkive'deki titketicinin
stizlesmeler kapsanunda karst taraflarit hakl '1» §1th kurallar igennektedir.
Ornegiin, tiketicinin korunmas: vénetmelikieri ve %naa}.bll k Borglar Kanunu nedeniyle
Aras EPSASTn, misterilerini kendi menfaatlenne aykin olan  hikiimler hakkinda
bilgilendirinesi ve siiz konvsn htkfimler konusunde onaylarim almas gerekmektedir. Aras
EPSAS bunu yvapmadip tukdirde, s8z konusn hitkilmler gecersiz addedilebilir. Buna ek plarak,
bir form szlegmenin herhangi bir hilkmilntin yorumu ihtilafs konu :}ldugu takdirde, séz konusu
,3}3‘ Sesitii i Adrsirearat{diger bir 1fade ile mu;tm ) I ilir (sirleStiy (AN %fﬁ“k
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taraf lehine de@il). Bu dogrultuda, Aras EPSAS n form sdzlegmeleri, mbgteriler tarafindan ileri
siiriilen 1aleplerin konusu olabilir; bu durumda Sirket, hukuki giderlere maruz kalahilir ve yasal
iglemler zaman alict olabilir, Ayrica, form stzlegmeler kapsamndaki herhangi bir hilkmiin
gecersiz addedilmesi halinde, Aras EPSAS"1n stiz kenusu hilkmtt, kendisi igin dezavantajh olan
hilkimler ile deigtirmesi gerekli olabilir, Bu 1fir geligmeler, Aras EPSAS i faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarm clumsuz yonde etkileyehilir,

19} Sirket'in olafan faalivetlieri cerpevesinde tiketicl nyugmazhkian, ticari davalar, milsteri
talepleri, fsci wyasmazhliar, fcra ve bore tahsilat Islemierl gibi davalava flighin ve
hukuki taleplere iliskin riskler si7 konusu olabiliv. Sicket tarafindan siz konusn davalar
igine apriian karsihikiar veterll olmayabiliv. Davalarm aleyhfe sonwclonmass durnmindn
Sirket fazminat demek durumu ile karye Karyya kalabilir,

Sirket'in olagan faalivetleri cergevesinde tiiketicl wyusmazhklar, ticsrn davalar, mifsteri
taleplerd, igei uyusmaziiklar, icra ve borg tahsilat islemleri gibi hulauki muamele ve taleplers
taraf clabilir, Sitket’e kars1 yasal iglemler baslafiiarak davalar agidabiliv, tahkim karatlar
Sirket’e kars: igletilebilir, Sirket’in milsterileri, tedarikgileri, igverenleri, galiganlan ve / veya
tilm paydaglan tiglincd taraflarca aglacak davalarin muhatatn olabilir. Sirket tarafindan stz
konusu davalar igin ayrilan kargihikdar yeterli clmayabilir.

Sirket’e kars) kendi istedi ile isten ayrlan veya isten gikartilan persenel tarafindan fazla mesai
ve / veya tazminat, ige iade gibi davalar agilabilir. Davalarm aleyhte sonuglanmas durumunda
Sirket tazminat ddemek durumu ile kars: kargava kalabilir.

Yukaridaki durumlarnn herhangi biri Sirket'in faaliyeting, mali durwmunu ve faaliyet sonaglarm
dnemi dlglide ohunyuz etlaleyebilir.

2 Finansal raporfama standartlarindaki herhangl Br defisihiik, Sirkef’in fluansal
durumuni, operasyonel sonnglarim olumsuz ethileyebitiv,

3% Sirket, konsolide finansal tablolarim, TFRS uyannca hazirlamalktadir. TFRS kapsammdaki

i ?finﬂnsal raporlama standartlan ve iligkili muhasebe hilkimler:, uygulama yontemleri ve faaliyet
- fle ilgili genis kapsamli yorvmlar (gelivin tehakkuku, hizmet imtiyaz siizlesmelerd, isletme
5 %birlegmalari, serefiye ve iligkili taraf iglemleri de ddhil ancak bunlarla simth olmayan yorumlar)
1%~ ¢ oldukea karmagkir ve yénetimin ¢ok sayida varsaymmlan, tahminleri ve muhakemelerini
3 '.i:'gf ermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in finansal tablolan, yénetimin baz varsayimlanna
53 p’& (yatinm harcamsalars performans:, enflasyon oranlan ve faiz oranlan ile ilgili varsayimlar gibi)

' .'§ dayal: olarak hazirlanmektadie. Bu  nedenle, amlan kurallardaki veya bunlann
23 yorumlanmasimdaki degiigiklikler veya dayanak varsayimlardeki tahminlerdeki veya ydnetim
muhakemelerindeki degisiklikler, rapor edilen veya beklenen finansal performans: fuemli
lglide degistivebilir ve Jirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yinde etkileyebilir,

gk

21) Sirket, bazs vesmi huramiara ve tedarikgilerine petior: &E@S’sgumnﬂfeﬂ ve sl finansel
teminatiar vermektedir ve siy konusu g iier Ve 1 itlarm, Sirket'in bay
5 yiikiinliifiiklerini yerine getivmemesi nedeniyle pargyi cashiihieyl durumunda Sirket’in
N Saalivetleri, finansal duriamuy ve bekleatiler. 7um ¥ gbﬁl__nsﬁfik.
i

AT

Aras EDAS ve Aras EPSAS; BUAS, TEIAS, ¥ vﬁ;?vé‘!hﬂﬁ_s‘ bl olrmak tizere, bazi
diizenleyici kutunplara, imzalanan sdzlegmeler "'pg*a"?ﬁm'gl}i “yilkdimliltklerinin  ifasint
gilvence aitng almak igin teminat mektuplar: ve dep mn']ﬁﬁ‘ﬁa

garantileri temin etmektedir.
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Buna ek olarak, IHDS den kaynaklanan yiiktimltiitlklerin ifasma kargilik TEDAS'a ve her
iletim trafo merkezi igin Aras EDAS ile TEIAS arasinda imzalanan Sistem Kullamim Anlagmas:
kapsamundaki tdeme ylkimitiliklerinin ifast karpilifinda TEIAS'a teminat mektuplan
verilmektedir.

Aynica, baz tedarikgilere satin almalarden dogan ifa edilmemiy yikiimlitiklere karplik
tetninat mekfuplan saglanmis bulunmakiadir,

30.06,2021 itibanyla, Aras EPSAS tarafindan saflenan teminat mektuplannm toplam tutan
124.101.951,27,-TL dir ve Aras EDAS tarafindan saglanan teminat mektuplarioun toplam tutar
ise 117.042,100,53,-TL dir.

Bahsedilen tazhhitler, uygun gartlarla finansman temin edilmesini giiclestirebilir, Buna ek
olarak $irket, vilktimlilltiklerini, performans garantilering szhip olan farafi taimin edecek
gckilde yerine getirmedigii takdirde, stz konusu teminatlar paraya ¢evrilebilir. Teminat
mektuplarnm parays ¢evrilmesi, Sirket’in, Aras EDAS 1 veya Aras EPSAS'm ilgili
gayrinakdi kredi stzlegmeleri kapsaminda temerrift halinin ortaya gikmasina sebep olabilir ve
bu durumds, amlan kredi sézlegmelerinin feminatin tegkil etmek {izere tesis edilmis olan
teminat haklari, iloili bankalarca paraya pevrilebilir,

Bu durum, Sirket'in faaliyeflerini, finansal duromunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz
yonde etkilevebilir,

22) Finansal plikimbiiliiblere iliskin olavak, fon temin etrne ve vade uynmsnuzingana dair
riskler ve kur viskleri soz konusu olabilir,

Sirket, dafiim bilgelerinin iktisabuwun ardindan ddeme ytktmititiklerini tstlendigi, dagitm
bilgelerinin iktisabt Sncesinde TEDAS tarafindan ve Avrupa Yatnm Bankast ve Dinya
Bankasindan, Avro cinsinden temin edilen krediler kapsaminda déviz kuru riskine tabidir,

¢ Aynca, Aras EPSAS, ketlandih YEKDEM maliyetleri nedeniyle TL nin ABD Delaring kar§1
b dalgalanmalarmdm etkilenmektedir. S8z konusu maliyetler, liretilen yenilenebilir enerji
- miktarn ve dbviz dalgalanmalar da:dhil ancak bunlarla simrh ohmayan gesitli etmenler
¥ nedeniyle her ay degiskenlik gisterrnekiedir, YEKDEM maliyeti, Aras EPSAS’a TL cinsinden

* ymsitmakta ve bunun sonucunda Aras EPSAS a yansiilan meblag, déviz dalgalanmalan
nedenivle defiiskenlik abstermektedir.

trket’in baz finansal ytkiimlillitkleri, vadeleri sebebiyle, kisa vadede muaccel hale gelmekte;
= buna kargmn, Sirket'in Aras FIDAS ve Aras EPSAS in faaliyetleri aracilipayla elde ettigi gelirleri,
yatirum harcamalan geri 8demelerinin 10 vl igerisinde elde edilmesi sebebiyle, daha vzun
vadelerde elde edilmektedir, Yapilacek yatirin harcamalart 5 yilik dénem igin olup, geri
tdeme siires] (dafitim tahsilat) 10 yildir ve bu durum, Sirket tizerinde bir finansman yiiki
dopurmaktadir. Bu nedenle Sirket’in, finansal ytikttmlfiliklerinin vadesi ite gelir akisimun vadesi
arasinda bit uyumsuzluk bulunsbilie,

M’“-Fl

irket, meveut isletme sermayesi harcar[(ﬁl rﬁ'f} a}ré.ﬁ }'apllmam gereken yahnmlar ve
: temett dagitim karan almas
¢.da bir finansman ihtiyaci iginde

tzerine ortaklarina yapace temetti dde IElan ﬂ ilgl
olabilir, e *lg = ;f I

Sirket, fon kaynafi-vade wpnmsuzlufyiiite filetin Azaltmadin ve / veya lredi
sizlesmelerinden kaynaklanan finansal ﬁmlﬂlﬂqup i zamaninda yerine getirmedifi
takdirde, finansal yikiimlQlikler kapsatmnda {6ifferiade diigebilir vo bu durum kredi verenlerin
Sirket’e karsi yasal islem baglatmalarioa ve Sirket borglarimn dechal !t?rl] egine
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Birket'in, 30.06.2021 taribi itibaryle, (tim dagitim girketlerinin TEDAS a olan ve dzellestirme
Gncesi Dinya Bankasi ve Avrupa Yatinm Bankasi knynakh Avro borglan ve kiralame
yitkiimliiliikleri barig olmak tizere) finansal yitkiimltltiklerinin toplam tutarr 32.417.440,-
TL dir. Sirket’in finansal yiktimliiltklerini zamanmda yerine getirebilmesi, ekonomik gactlar,
elektrik piyasast sartlan, yasal diizenlemelere iliskin gelismeler de déhil gesitli fakirlere
baghdir ve bunlarin bazilan Sirket*in kontrolii digindadr,

Rahse konu finansal riskler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarin
ve itibarint olumsuz yénde etkileyebilir,

23} Kredi siziegmeleri kapsamnda Sirket'in, Aray EDA§'th ve Aras EPSA$’'m belivk
tnalhiiflere wymasi gereklidiv, Kredi Sozlesmelerine aykiliklar temerrit hali mepdana
getivebiliv, Sirket'in, Aras EDAS'tn ve Aras EPSAS'tn malvarlikiare lizerindefi
ferdnatlarin paraye cevrilmasine yol acubiliv. Bu kapsamda Sirket’in (Halka Arz Edilen
Payilar dmda) sermayesinin %751 fizerindeti ve Arvas EDAS e dras EPSAY
sermayelerinin tomam zevindeki rehin haklar: paraya cevrilebiliv ve intifa haklar
cerpevesinde sirketlerin yinetimi Ziraat Baskasv'ne pegebilir. Biple bir durnmde
Sirkette kontrol dedisiklifi soz honusu olabiliv ve / veya Avas EDAS ile Aras EPSAS
paylaroun miilkived] Sirket disnda kigilerin wiifkiyetine gegebilir.,

Diger taraflarin yam sira, kredi veren sifatiyla Ziragt Bankasi ile kredi alanlar sifatiyla $irket,
Aras EDAS ve Aray BEPSAS arasinda 25.06.2013 farihinde genel kredi sozlegmesi ve Szel
gartlardan olugan bir kredi sbzlegmesi akdedilmigtiv. S8z konusu kredi stzlegmesi ile, Sirket
tarafindan OIB’den Aras EDAS ve Aras EPSAS paylanin satin alim bedeli 8denmis, ayrica
Aras EDAS ve Aras EPSAS’a birtakim yatirim kredileri tahsis edilmis ve ayrica, girketlerin
tamamina, kamu kurum ve koruluglan ile Szel sektr tiizel ligilerine sunulmak Gizere teminat
mektubu sajfitanmas: amaciyla gayrinakdi krediler tahsis edilmigtir,

igbu Izahname tarihi itibatryla Ziraat Bankast ilc akdedilen Kredi stizlesmes! kapsaminda nakdi
riskler geri ddenmig olup; stz konusu Kredi sbzlegmesi tahtinda $1rk-:t in, Aras EDAS’ In ve
Aras EPSAS 1n gayrinakdi riskleri 56z kenusudut,

Kredi stizlegmesi kapsanundaki risklerin teminatimn fegkil etmek {zere, (i) Sirket’in
sermayesinin %751 {izerinde (halka arz edilecck C Grubu paylar, rehin ve intifa hakki
buhmrnayan %25°1ik kisimdadir) ve {ii) Aras EDAS ile Aras EPSAS'in sermayelerinin tamann
tzerinde Ziraat Bankasi lehine rehin ve intifa hakk: tesis edilmig olup ; ilaveten, Sirket’in, Aras
EDAS'm ve Aras EPSAS'1n sigorta ve ficarl alacaldar teminat amaciyla Ziraat Bankasina
temlik edilmis ve anilan girketlerin Ziraat Bankas newlindeki banka hesaplan {izerinde de rehin
tesis edilmistir.

. Anilan kredi sézlegmesi uyannca borglarm vadesinde tam clarak ddenmemesi, gayrinakdi
: krediler kapsaminda kullandirilan teminat mektuplanmm muhataplarinea tazmin edilmesi ya da
bu sizlegme kapsammnda saglanan tashhiitlerden h}rpw]givb%l;in ihlali veya belirli olaylarin
meydany gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger 1{1-?11;1 i olarak, bu kredi sdzlesmesi
% kapsammda temerriit haline yol agacaktir.

Antlen kredi sbzlesmesi kapsamindaki gaprs; sj;eme tﬂﬁ lE-r uyarinca ise, Sirket, Aras

EDAS ve / veya Aras EFSAS'tan herhangi bigjn 1a Laﬂ ke herhangl bir sézlesme

tahtinda temerriide ditgmiis olmass, bu kredi sta|es ],F[ﬂ? mti’l\gd ¥ da temerriit hali dogmasina

sebep olmaktadir. Aynca, garantdrler ve hiss &bﬁqhii ] Uzere gmp girketlerinden

herhangi birinin Ziraat Bankasi da dahil herhang mtba“rif(a veya finansal kurulusa karm

herhangl hir horcu tahimda temerride ditgmesi de 9z konusu kre@H ity aisil gﬁhﬂng%lﬂE A
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Herhangi bir temerrttt durumnunun olusmasi tizerine ve stz konusu temerriidiin giderilmedigi ve
borgtan fetagat edilmedigi durumda, kredi veren hentiz kullandirilmanng kredileri iptal edebilir,
meveut kredileri geri gafirabilic veya pay rehinleri dahil olmak fzere teminatlan nakde
gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmiy olan intifa hakkina istinaden paylara bagh yonetsel
haklat anilan banka tarafindan kullam]abilir. '

Pay rehinlerinin nakde gevrilecek olmas: halinde, Sirket'in, Aras EDAS'm ve Aras EPSAS'm
sermayesinde Sirket tarafindan sship olunan paylann fgiinell kisilere devredilmesine yol
acabiliv. Amlan intifa haklarma istinaden ilgili Sirket'in, Aras EDAS"n ve Aras EPSAS I
yinetim kontrokil ilgili bankaya gegebilir.

24) Sirket, difer ilighili taraflarin yar swa, hitkim oriaklars lle ilishili taraf istemleri
yapunghr ve yapmaye devam edecektlr. Hgill kurwmlarm Sirket'in Higkili waref
islemierinin emsallere upgnn olmadifint iddla etmeleri ve bir ceza tuhakkuk ettirmeleri
durumunda Sirket’in tek tek veya topln olurak ifishil taraf iglemlerd, Sirket'tn faaliyetini,
mall durumunn ve faalivet sonuclarm ofumsaz efkileyebillr.

Sirket, olagan fasliyetleri dahilinde, iliskili taraflanyla islemler yapmigti ve yapmaya devam
etme niyetindedir.

Sermaye Pivasast Kurulu ve vergi daireleri, Sirket'in iligkili taraf iglemleri izerinde denetimler
vapabilecek olup; ilgili kurumlarm Sitket'in iligkili faraf iglemlerinin emsallerc uygun
olmadifiim ddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sicket'in tek tek veya
toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunz ve faaliyet sonuglam
ohunsuz etkileyebilir.

25} Halka Av; Eden Pay Sahiplerinin menfaatleri, Sivket menfantler! vepu birbirlerinin
menfaatieri ile bafdagmayabiliv. Bu durum, Sivket’ln faalivetio, mali durumunv ve
faakivet sonuclarin ofumsuz erkileyebille ve Sirket yonetiminde kifitlenmelere sebep
olabilir,

. Halka arz 5ncesinde Kiler Holding ve Calik Enerii, Sicket'in sermayesine %50 - %50 bir pay
: sahipligi oram ile sahiptit. Halka arz sonrasinda da Kiler Holding ve Calik Enerji’nin Sirket
sermayesinde esit oranda pay sahibi olmaya devam edecefi Sngdriilmekie olup; gerek A Grubu
ve B Grubu paylarin sahiplerine sagladifi imtiyazlar perckse de Hissedarlar Sdzlegmesi
hiiktimleri gere, Sirket'in Kiler Holding ve Calik Enerji tarafindan ortak kontrol edilmesi
planlanmaktadir,

Sirket’in y8netim kurulunun bazi #yeleri, Kiler Holding ve Calik Enerji nezdinde iist diizey
yonetici ve/veya yonetim kurulu fiyesi ve / veya pay sahibi clmaya devam edecektir, Gelecekte
Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket ve yatrmeilann menfaatleri ve ayrica, Kiler Holding
ve Calik Enerji’nin birbirleri ile olan menfaatleri her zaman ayumln olmayabilir. Ayrica, Sirket,
Kiler Holding ve Calik Enetii tarafindan ortak koners]'éilmekte olup; gelecekte Kiler Holding
ve Calk Enerji ydnetimleri arasmnda yagag ¥ fikiy mynhklart veya uyusmazhklar
dolayisiyla, Sirket yonetiminde kilitlenme ¢ usu olabilecektir, Béyle bir
uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte 1k Bnerji $irket'te egit pay
sshipligine, aynca ayn: sayida ve aynt iggru grm hissedan olmaya devam
ettikleri sivece, Sirket yonetiminde hizl® alma slireglerine olumsuz
yansiyabilecekdir,

ch.
R s
“:'{.;.-1

Buna ilaveten, Kiler Holding ve Calik Enerji bir araf:l‘ﬁiswi;kat’in gogurluk hissedarlar olmaya
devam ettifti siirece bu durum, Sirket'in dnemli politikalarinu, Ilalka Arz Edilen Paylar's sati

j\ ﬁlg}]ﬂsthwﬁ%fa@q%rﬁ jle catigacak sekilde etkileyebilir,
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26) COVID-19 salgun da dahil olmak fizere kamu saghip ile Hgill vaymn endiselerin
dofurdnfu aksakithinr s67 honusu olabiliy, COVID-19 salgmnm Sirket'in fugliyetlerin
ne digiide etkileyecedi, salgimimn silresi, yayium ve yofuninugu ile ileride abnacak
dnleylel tedbirierin ethilerinin ne olacaft gibi birtakum belivsiziiklere baghdrr. COVID-
19 salgums duha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saphi ile Hgili yaygn endiseler
orlaya grharsa, Sivket'in faulivetleri, mati duramu veya faalivet sonuclare dnemli dlgide
olunisuy etkilenebilir,

COVID-19 salgum du dahil olmak tizere kamu saglig ile ilgili yayain endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yénelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yonde ctkileyebilir,

COVID-19 salgim nedeniyle Sirket'in faativetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
¢konemiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgi nedeniyle hllktimet tarafindan salgim kontrol amagli olavak sokaga gikma kisttlamalan,
bazi igyerlerinin kapatilmas: ve seyahat sintlamalan da dahil olmak tzere dnemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmugtur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgm: ile bajilantfi
olaruk ahmabilecek Snleyici tedbirlerinin veya kanw saghg ile ilgili yaygm endigelerin
ckonomi tizerinde olumsnz bir etkiye sahip olmas: ve hem yust i¢i hem de yurt diginda ticari
gliveni ve tilketici glivenini ve harcama aligkanhklaron etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
tilkemizdeki elektrige olan talebi dnemli tlgiide olumsuz etkileyebilir,

COVID-19 salginmimn Sirket’in faaliyetlerini ne Blgtide elkileyecedi, salgmmin sitresi, yayilim
ve yofunlugu ile ileride almacak 8nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi birtakim
belitsizliklere baghdwr. COVID-19 salgm spot pivasadaki elektrik fiyatiarni olumsuz
etkilemigtit, COVID-19 salgim daha belirgin hale gelirse veya gelecekic kamu sagh ile ilgiti
g yaygin endigeler ortuya gikarsa, Sirketin faaliyetleri, mali duramu veya faalivet sonuclan
w55 Gnemli Slglide olumsz etkilenebilir.

5.2, Thragginm iginde bulundngu sektire iliskin riskler;

1) Elektrik perakende satiy pivasase liberallesimeye devam ettifi strece, Aras EPSAS '
elekitrlh perakende satiy faallyeiinln duha fazle rekabet ile karsy karsiva kalimasy sog
konusu ofabiliv.

t  Tirkiye’deki elektrik perakende sang pivasasi, 2001 yiindan bu yana kamu tacafindan
&§c¢ youlendirilmekte olan bir liberallesme siirecinden gegmeldedir. Liberallegme stireci halen
A" devamn etmekte olup, bu sttreg ile birlikte hem meveut pazar katilimeilar hem de piyasaya veni
gircbilecck olan piyass katihmeilan nedeniyle Aras EPSAS i perakende satiy faaliyetleri
(8rnefiin; serbest tiiketicilere perakende satiglar) artan rekabetle karg: kargiya kalabilit.

Omegin, EPDK 'tun, pazar agkhiginun tam olarak saglanmas: amactyla serbest tilketici limitini
sifira indirmesi halinde, kendi elekirik tedarikcilenni se gme hakking sahip olan serbest
tiketicilerin sayim arfacaktir, Bu durumda, hmrﬂtha@ﬁt@ c@'ﬂz sal sulama ve aydinfatma
milgterilerine (kfigllk ve orta Sigekli isletmeler) of at|51 kabet artacaktr (2003
yilindan bu yana EPDK kademeli olarak serbest/ ukhtlg,rhfm int, 90 it igin villik 9,000
MWh'den 2017 w1l igin yiilik 2,4 MWh'yve ve 2{1{8 }'1[1 11;1}11 2 ﬁm "¥e indicmigtir. 2021 y2lt
igin bu limit 1,2 MWh'dir,), . g

Pl}’&ﬂﬂ katllimerlarnin sayisindaki artig, perakende % h$ kﬁﬂuﬁim;ia 5 EPSAS'a kivasladaha
i¥i gartlar sunabilecek olan diger perakende satig girketler]. 113;;%_33 SAS arasindaki rekabetin
artmasma neden clabilir ve Aras EPSAS m finansal performansint olumsuz yéinde etkileyebilir.

Omegin, 20.01.2018 tarih ve 3{]3{]? sayill Resmi Gazete'de Sou Kaynak Ted.T*lk Tarifcsinin
S0 }djﬂzmlemneaitlﬁakkm i VNI Sekime
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serbest tiketicilers uyaulanmak iizers yeni bir tarife mekanizmast diizenlenmigtir, 862 konusu
tarife mekanizmas), tedarikgisini secme haklam kullanmayan ve perakende safig tavifesi
lizetinden clektrik satm almaya devam eden serbest tilketicileri, serbest piyasa kogullan
cercevesinde elektrik satn almaya ve serbest piyasaya gegmeye tegvik etmeyi amaclamaktadir.
Stz konusu teblifin ylrirlife girmesi, misterilerin serbest piyasaya gegmesine sebep
olmustur, Bu durum ise perakende satig gitketleri arasindaki rekabeti arttirmagter.

Artan rekabet, Aras EPSAS tarafindan temin edilebilen elekirik hacminde dilglise neden
olabilir. Zira piyasadaki diger perakende satig sirketleri, Sirket’in perakende saty sirketinden
daha avantajll kogullarda elekirik sahig saglayabilir, Bu nedenle Aras EPSAS'm meveut ve
gelecekteki rakipleriyle bagamli bir gekilde rekabet edememesi veya pazardaki meveut
pozisyonunu koruyamamasi, Aras EPSAS wn fagliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonsl
sonuglarini ohumsuz yonde etkileyebilir.

Ote yandan, Aras EPSAS'in bilybme firsatlarim defierlendirebilmesi, dtizenlemeye iabi
milsterilerini daha fazla marj saglayabilecefii serbest tilketicilere ddniigtiinme yetenefine
dayanmaktadir (bu durum, bityllk oranda liberalizasyon sirecinin hizina ve serbest tliketic
limitinin azalmasina baglidir). Buna ek olarak, Aras EPSAS m, gorevli tedarik sicketi olarak
elekirik tedarik yetkisine sahip olduklan bdlgelerin diginda daha fazla sayida mesken
milsterisine ulagma potansiveli de liberalizasyon silrecine ve serbest titketici limitinin
azalmasma baghdir. Bu nedenle, kamunun serbest titketici limitini daha yavas indimmesi veya
liberalizasyon hedeflerini yavaslatmasi, Aras EPSAS'In elektrik piyasasindaki biylme
firsatlaniun gergeklesmesing, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz y&nde
=t etkileyebilir.

: 'ii-:'-_ 2} Elektrik pivasast fiyatlars énemii Slgtide deliskenlik ghscerebifir,

ilektrik fivatindaki depigikliklerin etkileri, Aras EPSAS'In perakende sahy miigterilerinin
fiketin Gzelliklerine ebre depisiklik goistermektedir, Diizenlemeye tabi milgterilere yapilan
gutiglar  agsindan  Aras  BPSAS, elektrik  fiyatndaki  degisikliklerden  dofrudan
kilenmemektedir; glinkii, Aras EPSAS, ilgili diizenlemeler uyarinca, bazi tarife donemlerinde
££° enerji alim maliyetlerinin yansrmasinda gecikmeler olabilse de titm elektrik maliyefini {elektrik
Pt ve havagazi tiiketim vergisi, TRT payt ve enerji fonu déhil), dizenlemeye tabi migterilere
yansitabilmekiedir. Ancak Aras EPSAS elektrik fiyatlanndaki degisikliklerden dolayl olaralk
etkilenebilir, Zira elekirik fiyatindaki artiglar, migterilerin elekirik talebinin azalmasma ve
dolayisiyla diizenlemeye tabi misterilere satilan elektrik hacminin ditgmesine sebep olabilir.

Serbest milgterilere yapilan satiglar agisindan ize, Aras EPSAS, elekbik fiyatindaki
dedigikliklerden daprudan etkilenmektedir. Zira Aras EPSAS, ulusal tarifenin dofal bir fiyat
tavan! iglevi gbrmesi, elektrik arz talep dengesi ve rekabetin seviyesi nedenleriyle elektrik
maliyetinin tamarmn serbest milgterilere yansitamamaktadir. Ornegin, spot pivasa islemlerine
dayal clektrik alim maliyetinde (yani elekirik ﬁ ana gelen arbglar ve ulusal
tarifenin bu arbislar ile paralel olarak defism rbest migterilere yapilan

perakende satiglardan elde edilen marjlar 20772 1‘3} 2020 wyihoda ise ulusal
tarifeye yapilan zamlar sonucunda serbest th 61 ngj 5¢Ih1 e baglamgtir. Bu durum
artan rekabeti de beraberinde getlrmmnr | % \: ol ;‘,’ J

» Atz ve talep dengesi ve Uretim gegitliligi, “%-am'ﬂ”

s Tiirkive'deki olimsuz makroskonomik kogullar ve ktiresel ekonomik dalgalanmalar,
+ Tiirkiye’deki olumsuz myam gellgmcler,
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* Yeni vergi uygulamalamn getirilmesi veya elektrik tliketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

» [azla veya eksik elekirik tedariki,
» Pmtia fiyatlarmdaki geligimeler ve
» Hava kogullan ve hidrolojik kogullar

olarak siralanabilir.

Elektrik fivatindaki defigiklikler sonucunda, Aras EPSAS in perakende satig gelirleri azalabilir

ve bu durum Aras EPSAS'1n faalivetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonmuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

3)  Sleket’ln elekiril perakende satiy faativetindeki biivihme, elektrik talebinin arimasi ile
Yyakmndan Rigkilidiv ancak elehtrik talebinin artniast Sirket’In kontrolil digindaki cegith
Jakiiriere baglid.

Sicket’in faaliyetleri, Szellikle de perakende satig fasliveti, Tiirkive'deki genel ckonomik
gartlardan eikilenmektedir. Ekonomik kiigillme, tiiketim veya sanayi tiretimi olumsuz etkiledipi
takdirde elektrik talebi azalabiliv, ‘lirkiye’de meydana gelebilecek olast bir ekonomik
yavaglama da elektiik talebinde azalmaya yol agabilir ve bu durum daha dlistik clektrik talebine,
daha ditgtk kapasite knllammina ve daha dilsiik kérhihia neden olabilir.

Btiyllme ve elekrik talebindeki efilimler, btiy(ik dtgtide Sirket'in kontrollt diginda olan bir dizi
fakttire baghdir, Bu faktdrier, difer husustarin yam sirg, Tiitkiye'de yeterli elektrik iretiminin
yapilabiliyor olmas, enerji verimliliginde ssfilanan arbislar, lisanssiz elektrik Gretiminin
artmast, elektrik {iretiminde vyenilenebilit enerji gibi alternatif tretim kaynaklanmn
gelistiriimesi, Tiirk hitkiimetinin elektrik dig1 enesji kaynaklarmm (dogal gaz veyu 1:1 pompast
. gib1) farkll wypulamalar igin daha kapsaml kullanmu konvsundaki puhukam, baska enetji
kaynaklarina kiyasla elektrigin fiyati, basta dogial gaz olmak itzere diger enerji kaynaklarimn
A2 fiyat, Torkiye'deki genel politik ve ekonomik durum, uluslararasi krizler, mevsimsel
i dalgalanmalar ve gevre, salik ve gitvenlik mevauatim igermektedir.

3 Bu nedenle, genel olavak Tirkiye’de ve faaliyet bolgelerindeki efektrik talebinin azalmas,

& Sirket'in faaliyetlerini, finansal dwrumuny ve operasyonel sonuglanm olumsuz ydnde
= =-etkileyehilir.

4) Aras EDAS ve Aras EPSAY ' m fabi oldugu kun ve yinetmelikierdeki degisikliler,
devietin enerji politihasinduki ve enerfl mevzuanndaki diger deglsikiifler, Sirket'in
Jualivetlerinl, flnansal durumunn  ve operasyonel sonuclarmn  olumsuz  yonude
etkileyebilir,

Elektrik dafiittm ve tedarik lisanslavinun verilmesi, dzell;klc dc meveut lisanslann sona

erme tarihi olun 2036 yil sonras: acisindan yenile E,;lwg .:?"a'r"’-f&f“f“ uzatimi, 1ptah veya.
feshi konusunda kanun ve ydnetmeliklerdeki d sl@ hﬁ
P J, 3

Lisanssiz elektrik iretimine (bazi tesislerin, /; mlen i (We grjisi, riizgar enexjisi,
hidreelekirik enerji, jeotermal encrji veyal 111}’[! lgfmbr}ié"i}, veya konvansiyonel
{yenilenebilir olmayan, fosil yalatlar, nilklee ﬁfgiﬁﬂmuﬁllﬁﬂw’%ﬁ i kaynaklarina dayal
olarak, tliketim noktalarmda elektrik retme J.’iifl*"t-’ﬂﬂ 1} yinelik daha genig
imkénlar tamnmasnun elektrik dafifum ve perﬁkand‘i;ﬂti‘s sirketleri Uzerinde ilave
yilkiimliiliikler (5roefin, yenilenebilir enerji tirefimini desteklemek umactyla, miisterilere

yansitilanayan ilave maliyetlerin vygulanmas:) yaratmam ve elekirik talebini sikilemesi,

e Yatirnn planlarna iligkin ilave teknik ve teknik olmayan zot WhRiarenldlrik drdtipe, A
§$bekemmn yongiilmesine, 111#(1:1 0 arﬂs e ka} u]ardil cetiitlabittedklitappripknik sy,
) ﬂﬁ!‘l‘; LNI‘R” g ik !' A ’ H'h. l Y Pk Siclt- 15T

i '
H{tflhﬂt.cif"{ﬂ A ..L?Lrﬂl.a;if .: - EIU.FJ..SW

S B G e T e 5y e.*nuuu {120 6 catlpengkad »e
4-.-1'-'”""—?.'”"“‘- Tiniz |r"’-<{§,1'-!ll i ds S
A B I{;:-.'j de’l B LI IR R R

v




teknik olmayan yikimlilikler, perakende satig akfiviteleri ve flave sigorta gereklilikleri
gibi clektrik dagiitim ve perakende sahig girketlerd igin ilave yUktimlfiltiklerin uygulanmas,

» Nihai elektrik fiyatmda artiga neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarma yansiyacek vergilerin getirilmesi veya mevout vergi dilzeyletinin artmimast
{katma defer vergisinin artig gibi}

gibi, Aras EDAS ve Aras EPSA§in faaliyetlerinin tabi cldugn ilgili mevzuat kapsammnda
meydena gelebilecek defisiklikler ve / veya devietin enetji politikasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da Aras EDAS ve Aras EPSAS'in sahip oldugu lisans ve jzinlerin gartlarina
uymasing engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari mekamlarm stz
konusu lisans veya izinlerinde yer alan hitkttmlerin garttarim nygulamaman veya beklenmeyen
gekilde uypulamasi da, Aras EDAS ve Aras EPSAS'm faaliyetleri, finansal durong ve
operagyonel sonuglan izerinde etki yaratabilir,

Aynea, Sitket'in dafitm ve perakende sirketlerinin faaliyetlerini diizenleyen kenun ve
ybnetmelikler, daha kisitlayic: veya dezavantajl: hale geldigi takdirde, bu diizenlemelcre uyum
safilamak amaciyla ilave giderler olugablh_r ve bu giderlere katlanmak zorunda kalmabilir veya
faaliyet gbsterme gekli ile ilgili yeni sinrrlamalara tabi hale gelinebilir ve by durum, Aras EDAS
ve Aras EPSAS i faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyone! sonuglarni olumsuz yinde
etkileyehilir,

5) Bir elektrik dugitem gebekesinin lyletifmesi, tabiakt geregi risklidir ve kazolar veya
aksamalara yol acabilecek tehlikelere acthtr.

Aras EDAS"1n elektrik dafiim faaliyetler, isin olagen aligi geredi, asafida sayilanlar gibi bax
tehlike ve risklere agiktir:

v Kazalar, yangin ve patlamalar;
« Elektrik arklart veya teknik arizalar sonucwida u]rusan diger elekttik kayipian;

Ingaut ve altyap: hizmetleri ekipmantan ve digier sebeke kullameilarmdan kaynaklananlar
da dihil, Ugtined saluslann neden oldugu zararlar:

Terir pibi insan kaynakli yikimlar,
Yer alti hatlar, yer Ustfh hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar ve

Deprem, sel, firtina, toprak kaymast ve difier olumsuz hava kogullan ve tehlikeler gibi
dopal afetler.

< Bahse konu riskler, Aras EDAS 10 migterileri, calisanlan ve figtineti saluslarn limit veya
X yaralanmalaring veya elektrik dagitim gebekesi veya iligkili varhklards zarara veya tahribata ve
bu nedenle de elektrik dafitim ve fanliyetlerinde kesintiye yol agabilir. Aras EDAS, bu veya
benzeri olaylarn olugumunu genel olarak dnceden tahmin edememektedic ve bu tip olaylar,
Aras EDAS In elekirik dagiim aktivitelerinde beje ﬁl@k%ﬂalm veya aksamalura nedcn
olabilirler. Bu durumda, Aras EDAS mm faali ﬁq ol da itiburt fizerinde dnemli
derecede olumsuz etkilere neden olabilir.
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sitketleri miigterilere diizenli gekilde veya yeterli miktarlards elektrik dafitamax veya satamaz
ve bu durum, Aras EDAS ve Aras EPSAS"n faaliyetlerini, finansal durarmunu ve operasyonel
sonuglarm olumsuz yonde etkileyebilir,

7} EUAS w yeterli enerji temin edememesi, Sirket’in faaliyetler iizerinde olumsuz edhi
-yaratabiliv. Ogel sektdr ireticilerinden elekirik temin edilmes! malipef arfisma yol
acabilir.

EPKn uyarinca Aras EPSASin, diizenlemcye fabi milgterilere sattigy elektrigin tedarikd igin,
EUAS tan elskrik satin alir, 31.12.2020'de sona eren yilda, Aras EPSAS, dilzenlemeye tabi
milgterilers sattifit elekirik hacminin yaklagik %38”ini EUAS tan tedarik etmigtir. Aras EPSAS
ile EUAS arasinda 01.01.2021 tarihinde yiriirliige girmek Ozere imzalanms olan 2021/1 sayih
protokel uyarinca da Avas EPSAS igin 01.01.2021 ila 31.12.2021 arasmdaki déneme ait satiga
esas elekirik miktars, her ay igin ilgili kintimu da amilan protokol kepsaminda belirtilmek
surctiyle toplamda 352.889 MWh oJarak belirlenmistir.

Aynt zamanda, Aras EDAS"n da, kayip kagak ve genel aydmlatoa ihtiyaglan igin, EUAS tan
eleltrik satin almast gerekmektedir. Aras EDAJ ve Aras EPSAS"In elektrik ihtiyaglarumn
saflanmas: amactyla EUAS ile enerji satg stizlesmesi imzalamukadir. Bu sdzlegmeler, yillik
oclarak yenilenmektedir.

Zaman zaman EUAS, Aras EDAS (kayip kagak ve genel aydinlatma ihttyaglar igin) ve Aras
EPSAS'a tedarik edilecek elektrik miktannu rovize edebilir ve enetji satiy sdzleymelerinde
tmpbriilenden daha az elektrik tedarik edebilir. Bu ttlr bir duramda, Aras EDAS (kayip kagak
ve genel aydinlaima ihtivaglart icin) ve Aras EPSA'm, EPIA§ tan elektrik tedarik etmesi
gerekmekte olup, bu durun Aras EDAS ve Aras EPSAS™ ilgili pazatlarda elektrik fiyatinda
meydana gelen dalgalanmalara ve nakit akis: risklerine maruz birakmaktadir,

E{JAS"n, Atas EDAY"a veya Aras EPSA§ a yeterli enerjiyi temin etmemesi veya EUAS™m
elektrik satig sbzlesmelerini feshetmesi durumunda, Aras EDAS ve Aras EPSAS, fasliyetleri
igin yeterli miktarda elektrifii temin edemeyebiliz veya avantajll olan sartlarla elekirik tedarik
edemeyebilirler, Bu durum ise, Aras EDAS ve Aras EPSAS"n faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarm: olumsuz yinde etkileyebilir.

5,3, hrag edilecek paylara iligkin riskler:

Hulka arg kapsammda sahga konu olan ve Borsa’du ilem gdrmesi plantancn paylar
fivat ve islem hacmi bakrundan dalgalunmalara marug katabilir.

Sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylarin pivasasimm gelisecefinin ve peligtifi takdirde
bu geligmenin devamh olacafinin garantisini verememektedir, Ihtag cdilen paylerin piyasasimn
likiditesi de ihrag edilen paylarin sahiplerinin sayisma, bu paylann piyasasini yapan menkul
kaymetler spacilarmm menfagtine ve difer unsurlara beglihr. Aktif bir iglem piyasas
olugmayabilir veya olugsa bile siirdirilebilir olmayabilir ye. bu.da yattruncilann halka arzda
satm aldiklan ihrag edilen paylar haklanda iglem ya { hlbili?ﬁ%‘%ﬁ i olumsuz etkileyehilir.
fhrag edilen paylann piyasasmmn simirl olmass, ihegt Edilen, pq.yla;ﬂl%;zipleﬁnin bu menkul
kaymetleri istedikleri miktarda, fiyatte ve zamanda 'hﬁa}gﬁbi]iy‘eﬂﬁff nfizedeleyehilir ve ihrag
edilen paylarm fiyatmin degigkenligini artirabilir. \ REE Y

Bog B ‘*;
Halka ztz fiyat, Sirket'in paylanmn mevout pi piyasi fivdtum veya gelecckteki
performansim yansitmayabilir, Sirket'in faaliyet sonifyl fij‘&}’ﬂf naitsal performanst, bu risk
etkenlerinde tanimlanan ve sair koguliar nedeniyle analis Rrinweyd yatrmetlarn beklentilerini
karsilamayabilir. Ihrag edilen paylann iglem fiyat, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
finansal performansy, kilresel makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve difier etkenlerdeld
degisikliklore ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kogullata cevaben ciddi dalgalanmalara
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yatirimeilarm beklentilerinin karstlanamamasy, ihrag edilen paylarn fiyatinm dlismesine neden
olabilir ve yatiwrimeilar halka arzda satin aldiklar: jhrag editen paylan arz fiyatindan veya halka
arz. fivatindan yiiksek bir fivatla satamayabilecedi gibi, hig de satamayabilirler. Bunun
sonueunds, halka arzda ihrag edilen paylan satm alan yatnmelar, ihrag edilen paylardaki
yatrimlanmn tamanun veya bir kismm kaybedebilirler.

Tiwag edilen paylann defieri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecefe yonelik kazang
beklentisivle alakahi olmayabilecek 6nemli dalgalanmelara da maruz kalabilir. Bunun bir
soiucy clarak, pivasada meydana gelebilecck benzer menkul laymetlere iligkin ortaya
cikabilecek bir dilslls veya bunun diginda genel bir diglig, ihrag edilen paylarn iglem piyasasin
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

2) Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekre dafhilubilir kir olnsamayabifir veye dafihlabifie
fir olussa bile Sirket gelecekte kitr pay: ddemeyebilir,

Borsa lstanbul'da islem goren sitketler TTK, ilgili sermaye piyasas1 mevzuats, ana
shzlegmelerinde bulunan k&r pay1 diizenlemeleri ile genel korullan tarafindan onaylanan kér
dagitim politikalan degirultusunda kér payr dagifmaktadir, 1gili mevzual vyarinea, Tlirkiye'de
kurudu givketler, takdiri kendilerine ait olmak {izere, nakden ve f veya bedelsiz pay seklinde kir
pay1 dagatabilir veya gegmig yil krinin girket btinyesinde tutmaya karar verebilir. Birket’in kar
degitim karan almas durumunda k8r payim hesaplama ve dafiitma dizenlemeleri TTK ve
sermaye piyasasi mevzuat tarafindan belirlenmiz olup, bu meveuat gelecekte defiischilir.

Sitket, elektrik dafitin ve perakende satg fasliyetlerini bagh ortakhiklan olan Aras EDAS ve
Aras EPSAS aracilifiyla yerine getirmekte olup; Aras EDAS veya Aras EPSAS aracihfiyla
olmaksizin dogrudan Sivket tarafindan gergeklegtiviten Ffasliyet konmsu, ¢agn merkezi
hizmetleri ile siurhdir. Bu sebeple, Sirket'in gelirlerinin bllyllk bir b8liimil, Aras EDAS ve
Ay e Aras EPSAS tarafindan gergeklestirilen ve bilyiik dlglide elektrik dagittm ve perakende
i [_3 g satigindan olugan faaliyetlerin yerine getirilmesi peticesinde, Arus EDAS ve Araz BPSAS
: wtamﬁndan Sirket'es aktanlan kir paylarindan olugmaktadir. Bu sebeple, Sirket farafindan
rerhangi bir sebeple ve hethangi bir surette Aras EDAS ve/veya Aras EPSAS payianiun elden
Fa gtkartimast durumunda, Sirket'in kiir pay1 gelirleri esash olarak azalabilir. Buna kargihik, igbu
Y [zahname tarihi itibartyla ylriditkteki mevzuat gergevesinde, Aras EDAS ve/veya Aras EPSAS
5.5 paylarnun Sitket tarafindan nzaen elden gikaridmas, Elekirik Piyasasi Lisans Y&netmelifi
Pergevesinde EPDK izni ile, ve buna ek olarak OB ile §irket arasinda akdedilmis olan hisse

% satig stzlegmesi cergevesinde (1B’ nin imi ile gergeklegebilir,

Gelecekteki kar dagitmunm fiilen ddenmesi, sekli ve miktar, agafwdakileri de kapsayan ama
Bunlatla siurli olmayan birgok unsura baghdur:

+ 3Sirket'in uygun miktarda kir elde ehnesi,

» Dauftdabilir kinn ve yedek akgelerin miktan, T
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Sirket, dnemli miktarda kir ¢lde etse dahi, yénetim kurulunun elde edilen kér tutarmi yeniden
yahirun veya devralma gibi bagka amaglarla kullanarak pay dePerinin daha etkin hir ekilde
artirilabilecegine inanmas halinde kér dafitamayabili. Bunun sonucunda da Sirket’in
gelecekte kilr pay1 tidenie kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir,

1) Tark Livasmm deferinde ortaya ciiabilecek dalgolanmalay, paplurin pivasn deferind
vefveya Strket tavafindan yepidan kir deagamnny Tirk Livast digrnda baska biv para
birimine cevrilmesi durunumda pay deferini ciddi biv yekilde ethilayebillr,

Halka agik paylarin teklif edilen fiyatt Tik Liras: Gzerinden olacaktir. Sirket’in halka agik
paylar igin kir dafiitmas: halinde de bu kir dagitim Tirk Lirasi olarak yapilacaktim. Butun
sonucunda da Tirk Lirasmmn diger para birimleri karpsindaki degerinde meydana gelebilecek
dalgalanmalar, paylannm ve bunlara bagh kir dafitim (iadarinm Tiirkive digmda mukim
yatmmelar tarafindan bagka para birimlerine ddnigtirilimesi halinde degerini etkileyebilir.

4) Halka Arz Edilen Paylar diginda sermoyey! temsil eden diger Sivket paylarmm gelecekite
békyiik miktarlarda satdmast veya b tilr saniglarm gergehlesebilecedi ofastif, Halka Arz
Edilen Paylarin pivase fiyati iizerinde Snemil olnmsuz ethiye neden olabilir,

Tleride Sirket paylanmin énemli kisminmn satigt veya héyle bir satism gerceklegecesi ytntindeki
algi, Halka Arz Edilen Paylar'in piyasa degerinin dligmesine sebep olabilir. Sermaye Piyasas:
Kuralw'nun VI-128.1 sayih Pay Teblig*nin 8. Maddesi uyarinca, meveut sermayede yiizde on
ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oramna bagh clmaksizin ySnetim konirolini
. elinde bulunduran ortaklar sahip olduklan paylan, ortaklik paylarmn borsada islem gérmeye
¢ & basglamasimdan itibaren 1 {bir) yu! stireyle halka wrz fiyatiun altinda borsada satamazlar ve bn
45 paylart halka arz fiyatinun altinda satifmast sonucunu deguracak gekilde herhang; bir isleme tabi
tutamazlar, Ancak bu siiveg sona erdifinde meveut ortaklann pay satis1 giindeme gelebilir ve
Z8 tizellikle Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan pay satist veya pay satist yaptlacad: algis
: paylarin fiyatuu olumsuz yénde etkileyebilit. Ayrica Sirket paylann Snemidi bir kisnmuvn,
ofunluk paya sahip olan ortaklar tarafindan satilmasy halinde Halka Arz Edilecek Paylar‘in
piyasa fiyat: diigebilir.

“Birket ortaklan Kiler Holding ve Calik Enerji Borsa Istanbul'da iglem gormeve baslamasmdan
ilibaren 1 (bir} yil slireyle, mevzuatin ve kararlaghinlan geri alim taghhiitlerinin Sngtirdiigil
istisnalar digmda, Sirket’te sahip olduklar: paylan Bersa fiyatmin altinda satmayacaklan veya
elden glarmayacaklan ve dolasimdseki pay miktanm ariirmayacaklan yéniinde taahhiitte
bulunmuglardir, Ilgili sivenin bitiminden sonra Sirket paylarim satma konusunda serbest
clacaktir. Bu ortaklar tarafindan paylarin $memli bir kismamim satisa veya sattlabilecegi ydniinde
bir alg) Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa deferinin azalmasina yol agabilir.

3.4, Diger riskler:
Kmdl riski, likidite riski, pl}"BSﬂ riski, kur rizski ve faiz oram, nskme 111$km blig1 bajunsiz

»  Kredi riski, bir miigteri veya karsi tarafin g8 h Ay
sefirmemesi riskidir ve dnembi Sglide miigteri hlacakigrindan, ka B dklanmaktadir.

o Likidite riski, Sicket'in we bagh o 2  fihlerdeki  finansal
yilktimlillitklerini kargilayamamast riskidiv, $iF  “efikliklarimn, likidite
riski, meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksi i kogullarda ya da keiz
durumtarinda fonlanabilmesi igin gesitli finansal fﬁ"ﬁﬁﬁjardan Sirket'in ve bagh

. St o soptaklidatinm zavare ufratmayacak ya da itibarmu zedelemeyecek gekilde yeterli
'3) ol g finingman olanaklan temin edilerek yonetiimektedir,
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Piyasa riski, dtviz kuru, faiz oram ya da sermaye fiyatlan gibi piyasa fiyatlarmdaki
detiigimlerin Sirket'in ve bagli ortakliklanmin gelirini veya elinde tuttugu finansal
araglarn deperlerini stkilemesi riski olarak ifade edilir. Piyasa riski yénetiminin amacs
bir yandan kazanglan optimize ederek kabwl edilebilir parametreler iginde mamz
kalinan piyasa riskini yonetmek ve kontro! etmektir.

Kur riski, 30.06,2021 tarihi itibaryla Sitket'in ve bagh ottaklklarimn yabanc: para
pozisyonu bagmmz denetim raporunun ilgili tablosunda belirtilen yabanei para bazl
varliklar ve borglardan kaynaklanmaktachr, Sitket'in ve bagh ortaklhiklarun kur riski
genel olarak T1'nin Avro ve ABD Delan karpismdaki deffer degisikliklerinden
clugmaktadir,

Faiz oran: riski agisindan ise, Sirket’in ve bagh ortakliklarinin, gergefte uygun degerler
kér veya zarara yansttilan finansal varlk ve ytkimldlik ve gergege uygun deger
riskinden korunma amagll mubasebelegtiome modeli altinda kaydedilen niskten
korunme amagh tirev araglan (vadeli faiz orami takaslan} bulunmamaktadiw. Bu
nedenle, raporlama dénemi itibariyla faiz oranlanndaki depisim kar veya zaran
etkilemeyecektir,

Sermaye riski ybnetimi, sermayeyi yOnetirken $irket’in ve bagh ortakhklannmn
hedefleri, ortaklaring geiiri, diger hissedarlara fayda saflamak ve sermaye maliyetini
azaltmek amaciyla en uygun sermaye yapsin sfirdtrmek igin Sirket'in ve bagh
ortakliklarimn faalivette bulunabilirlifinin devamuu korumaktir. Sermaye yapisun
korumak veya yeniden dllzenlemek igin Sirket ortaklara ddenecek temettil tutarim
belirlemckte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglunmay: azaltmak igin varhklarini
satabihnektedir.
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6. IHRACCY HAKKINDA BILGILER

6.1. thrage hakkinda genel hilgi:

6.1.1. ihrageimin ticaret unvani ve isletme ady:

sirketin ticaret unvam Dogu Aras Enerji Yatirumlan Anonim Sirketi’dir.
6.1.2. Thragenim kayith oldugu ticaret sicitl ve sl numarasy;

i BT Sitkripaga  Mahallesi, Susam  Sokak,
E:ﬁt Sicliine Tescil Edilen Merkez Gamaoglu Yavuz Selim Sitesi C Blok Alt,

Ne:1/A, Yakutive, Erzurum

Bagh  bulundupu  Ticaret  Sicil E
Midtirligii T

Ticaret Sicil Numaras 16154/22282

6.1.3. Ihraggimin kurulug tarihi ve sitresiz depilse, dnpiiriilen siiresi:
Sirket Ticaret Sicili’ne 16.05,2013 tarthinde tescil edilmis ve stiresiz olarak kurnlmugtur.

6.14. Ihragginm hukuki statiisil, tabi olduffu mevzuat, ihragemn kuroldups filke, kayiti
merkezinin ve fill ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

rumaralary
Hukuki statiisii: Anonim Sirket —
Tabi oldugn mevzuat: T.C. Kanunlar -
fhraceimin kuruldufiu illke: Tiirkiye
Stkrilpaga WMahallesi, Susam Sakak,
Merkez adresi: Gantaofiln Yavuz Selim Sitesi C Blok Aln
No:l/A, Yakutiye, Erzurum ]
internet adresi: _ www.doguaras.com o |
Telefon: 08350 204 50 51
Faks: 1790 442 242 27 BO

. Ikmﬁmm Tabi (Hdudn Mevoieat
oo Genel Aprkiamalar

Thrages, TTK htiktimleri uyannca kurulmus bir anonim girket olup enerji mevzuat ya da farkh
bir ze! sekitirel mevzuata tabi degildir. Bununda bislikte, Thragei’'mn %100 oraninda pay sahibi
bldugn bagl girketleri (i) Avas EDAS ve (i) Aras EPSAS, elektrik ;rasas aaliyetlerl yiiriten
ve EPKn ile bu kamuna dayah olarak gikarilmig olan ikineil mey Ft!-ﬁb :

gibi kanunlara uygun olarak gikartilan alt mevzuata) tabi ol crd . Hgr?
elektrik piyasasinda yliriitmils olduklan faaliyetler, ulusal asﬂg d]'ﬂj i kurumliar
tarafindan diizenienmekte ve fagliyetlerin mevzuala u:.rgun 11 ' I tarafindan
denetlenmelktedir: ~= P
n'lx_ W '.
¢« BTXB, ilkenin enm]1 jhtiyaciun verimli ve ilke™ i_rﬁn!n;* bir gekilde

karsilanabilmesi igin politikalann clugturulmas: ve olug
edilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

o« EPDK, 4628 sayih Enerji Piyasasm Diizenleme Kurumunin Tegkilat ve Gbrevier .
J A5 Haldasda Kanun uyarinca dnee elektrik pl}'asasmdakl dahﬂ 1? Eh FiC, A,
elmm AL, - 535 K4 i 1STANEL
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sivilagtiridmig petrol piyasalarmdaki faaliyetlerin diizenlenmesi ve denetlenmesi igin
kurulimug olan kamu titze! kigiligini haiz korumdur. Piyasa fazliyetleri ylritmek isteyen
thzel kigilere lisanslarn  verilmesi, pivasa performansimn  izlenmesi, hizmet
standartlaninm  clugtwulmas, tarifelerin hazilanmast ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetierinin EPKn ve ikinell mevzuata uygun olarak yiiriitiilmesinin takip edilmesi
EPDK'nin baghca sorumluluklarmdandir,

v TEDAS, “Igletme Hakki Devir Stzlesmeleri” imzalamak suretiyle Tiirkiye'nin 21
bblgesindeki dafitim  sitketlerinin dafitim  faaliyetleri yiiritebilmesini  saflayan
kuruhigtur,  TEDAS'm  gorevleri arasinda  dagaitun  sicketlerinin  faaliyetlerini
denetlemek, dafitim sitketlerinin talepleri Uzerine kamulagtirma islemlerini yihiitmek,
genel aydmlatma ile ilgili Sdemelere aracilik etmek sayilabilir,

Elektrik piyasasi faalivetleri, EPKn ve bu kanunz dayali olarsk ¢ikanlmg olan ikincil
mevzuatts diizenlenmekiedir,

EPKn'nda 8§ farkh elekirik piyasas: faaliyeti merkeze alinnug ve mevzuatta yer alan birtakim
igtisnal dilzenlemeler hari¢ olmak ilzere, bu faaliyefleni ylrtitmek isteyen thzel kigilerin
EPDK'dan gerekli {isanslar almak zorunda olduklan dizenlenmistir. EPKn’nda diizentenen
elektrik piyasas: fagliyetleri asafidaki sekildedir:

o  Uretim faaliveti: Enerji kaynaklanime, elektrik dretim tesislerinde elekirik enerjisine
diniigtilritmesidie,

Hetim faaliyeti: Elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV {izerindeki hatlar iizerinden
nakledilmesidir.

Dafitim fagliveti: Llektrik enerjisinin 36 kV ve altndaki hatlar  {izerinden
nakledilmesidir.

Toptan satis fasliveti: Elekirik enerjisinin Tmfvcya kapasitesinin telrar satigr igin
satilmasidir.

Perakende satig fagliveti: Blektrifin tiiketicilere sanlmasidir.

Pivaga igletim faaliyeti: Organize toptan elektrik piyasalarimn igletiimesi ve bu
piyasalarda gerceklestirilen foaliyetlerinin mali uzlagtuma iglemleri ile sz konnsu
faalivetlers iliskin difer iglemlerin verine getirilmesidir.

{hracat faaliyeti: Elckirik enerjisi ve / veya kapasitenin uluslararas) enterkorneksivon
{pfusal elekerik sisteminin diger biv dlkeye ait elekirik sistemine baflanmuan) sartt
olusmug Ulkelere satilmasidr. -uf“"“"” “’*’lm,h?

20y
Ithalat faaliveti: Elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin ul offts

1 enter?u eksivon
(ulusal elektrik sisteminin diger bir iilkeve waif elelarik Lgfé‘m!‘ﬂéﬂ Em“g{dfrmam) garti
olugmug Ulkelerden alinmasidir. o

i ' ‘:‘:-:".-.
o f T

Aras EDAS 1n EPKn 'wda diizenlenen elektrik plvasas faa-’weﬂer: il
b 1.-::___ TAE R
Jlektrik piyvasas: faalivetlerinden dafitim faaliyveti, dagitm gitke ff'fi*-v-tarﬁﬁ diy  yerine

getirilmektedir. EPKn uyannca daftim sirketlerinin bashea sorumluldiiéri*bbigelerindeki
dagiiim tesislerini ve dajitim gebekesini elektrik snerist iiretimi ve satisinda rekabet ortammna
uygun sekilde igletmek ve bu tesisler yenilemek, dagitim sistemine bagl ve / veya baglanacak
olan tiim dafitin sistemi kullaniclanng esit tacaflar arasmda aynim ghizetmeksizin hizmet
verniek ve sorumlu olduldan bblgedeki dagitim gerilim seviyesinden bagl tilketicilerin
sayaglanimin kurulurou, bakimi ve 1§lei1]_mem hmnetlerlm yering gﬂtlrmaktlr Dagitim girketleri
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lisans1 sahibi tiizel kisilers egit taraflar arasinda ayrm gzetmeden dafiitm hizmeti sadlamakla
yiikiimlidiir.

TEDAS, 2004 yimdan tnce elektik dafitim pasannda yasal tckel konumundayken
Ozellegtiome  Yitksek Kurulw'nun 2 Nisan 2004 tarth ve 2004/22 sayih karan uyerinca
Szellestirme kapsamuna almmugtr. Takip eden stiregte Tilikiye 21 bblgeye ayrilmmg ve
TEDAS"1n bagth sirketlerinin szellestirilmesi suretiyle 2009 - 2013 yillar: arasinda 21 bislgedeki
elektrik dagrim fashiyetieri tzel girketlere biralalmigtir. {zellestiviime siireci sonucunda
dafiitim gitketleri, mtilkiyeti TEDAS a ait kalmak iizere, gérevli olduklan bislgelerdeki dugtim
sisternterini igletme hakkina sahip olmuglardir.

Aras EDAS, 24.07.2006 tarihinde TEDAS ile imzalarmg oldugu igletme hakla devir stizlegmesi
ile dapim lisansiun silesinin sonuna kadar (01.09.2036) Agn, Brencan, Brzurum, Kars,
Bayburt, Ardahan ve 12dir bbigelerinde dagitum faaliyetlerini minhasiran y(ritme haklam elde
etmigtir,

Aras EPSAS m EPKn 'nda diizenlengn elektrik pivasas foali vetlerine iliskin genel aciklamalar:

Elektrik piyasas faaliyetlerinden toptan satig, perakende safig, ithalat ve ihracat bliyiik dlglide
tedarik girketleri tarafindan yerine gefirilmektedir, 1sbu Jzahname taribi itibariyla Tiirkiye'de
tederik lizansing sahip 219 tiizel kigi bulunmaktadir,

Elektrigin satigina iligkin olarak elekirik piyasas: mevzuab, serbest tilketicilere yamlacak
satiglar ile serbest olmayan tiketicilere yapilacak satiplar bakimindan farkls rejimler
Sngormektedir, Elektrik piyasast mevzusti kapsamunda serbest tllketici, her yil EPDK
tarafindan belirlenecek olan miktarlardan daha fazla elektrik enerjisi tilketen ve tedarikgisini
sepme imkam olan Uketicilerdir, EPDK tarafindan belirlenen miktarlann altnda clektrik
encrisi tiiketen ve tedarikgisini segme imkéni olmayan tiiketiciler ise serbest olmayan tliketici
olarak tamsmlanmaktadir.

Tedarik sirketleri imzalamis olduklart ikili anlagmalar ile herhangi bir bilge sinirlamas:
clmaksizin serbest tiketiciiere elekirik enerjisi ya da kapasitesi sahiyt gergeklegtirebilmektedir.
Serbest olmayan thketicilere ise elektrik enerjisi miinhasitan ilgiti bblgedeki dafiitim sirketinin
perekende satiy faalivetlerini  gergeklestiren  glrevii tedarik  girketi  tarafindan
saflanabilmektedir.

Yerbest olmayan tiketicilere perakende elektrik satigt 2013 yilina kadar bulunduklar dagtiny
. bislgesinden sorumlu olan dagittim sirketi tarsfindan saflsnmakiayken 2013 yilinda yilrtirlige
giten EPKn ile birlikte dafitun ve perakende satty faaliyetleri birbitinden aynlmgtr, Bu
synhna sonucunda dagitum  girketleri, sorumlu olduklan bilgelerde perakende satiy
faaliyetlerini bagmsiz sitketler ierinden ylriiimeye baglanvgtr, Dagium sirkeflerinin serbest
olmayan titketicilere perakende sabyt faaliyetini yﬁrﬁttuM%gbgﬂm er kanunda “gorevli

tedarik irketi” olarak isimlendirilmektedir. Gorevli tedarilfSgrikyietinii,
daininn bolgelerinde serbest olmayan tilketicilere pegaken & gatlg “yah
miinhasiran vetkili olmatan nedeniyle Ttrkiye'de dagifidt bd&ﬁ’é’si @%ﬂ '
tedarik sirketi bulunmaktadir, Gorevli tedarik sirketleri sy ;
rakmen baska bir tedarik gitketinden eloktrik enerjisl m
saflamakla yiikimltidiir. By anlamda gérevli tedarik sirketlag
da haizdir.

Aras EPSAS, Afni, Erzincan, Erzurum, Kars, Baybur, Ardahan ve [gdir biilgelerinden sorumlu
gbrevli tedarik sirkeli ve son kaynak tedarikeisi olup bu illerde serbest olmayan tiiketicilere
milnhasiran ve serbest ofan ve fakat farkh bir tedarik girketinden elektrik enerjisi abum
apmavan tiketicilere son kaynak tedarikeist sifat: ile elektrik enerjisi tedarik efmekted
yapmay yna G o ENEHJF&WM@
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EPSAS tedarik lisans sahibi olarak herhangi bir biige siurlamass olmaksizin ikili anlagmatay
imzalamak suretiyle scrbest tiiketicilere de elektrik enctjisi sajilamaktachr,

i yetlerine Hiskin ileili
ikincil mevzuat:

Gorevli oldugu balgedeki elektrik dagitim faaliyetini ylriiten dagitim girketler ile elektik satig
faaliyeti yiirliten tederik girketlert, elekfrik pivasast mevzualt kapsaminda temel olarak
agafidaki ikinei! dizenlemelere tabidir:

+  Elektrik piyasasindaki $nlizans ve lisanslandima uygulamalanna ligkin usil ve esaslar
ile drlisans ve lisans sahiplerinin hak ve yilkimliliiklerinin dilzenlendifi, 02.11.2013

taritli ve 28809 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Efekeeil Pivasgsi Lisans
Yonelmelidi

*  Gergek ve tlhizel Kigilerin elekirik iletim ve dafitun sistemine baglanmalan ile bu
sisternleri ve enterkonneksiyon hatlarm: kullanmalanna iligkin usul ve esaslarin
diizenlendigi 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayili Resmit Gazete’de yayunlanan Efektrik
Pipasass Bagilants ve Sisternn Knltantm Yénetmeligi

* Dagitum sisteminin ghvenilir ve dilplik maliyetli olarak igletilmesi ve planlanmas: ile
sisteme bagl veye baflanacak kullameilar ile ilgifi usul ve esaslanin diizenlendigi
02.01.2014 taribli ve 28870 sayii Resmi Gazete'de yaymlanan Elekirik Piyasust
Dagriin Yimetmeligi

Elgktrik iletim sistemimin giivenilir ve diighk maliyetli olarak planlanmas, igletilmesi
ve sistem kararlilifinm saglanmasinda uygulmacak standartlara iligkin vsul ve esaslur
ile titketicilcre kalitchi ve yeterli elektrik enerjisi arz edilebilmesi igin uygulanacak arz
glivenilirtifi ve kalitesi kogullarimin dilzenlendifi 28.05,2014 tarihli ve 29013 sayill
Miiketrer Resmf Gazete’de yaymlanan Eleferik Sebeke Yimetmelidi

Kritik enerji altyapilarnda kullamlan endtstriyel kontrol sistemlerinin {EKS) biligim
stireglerinin  izlenmesi, sistem siireklilifinin saglanmas ile siber gilvenliginin
saflanmasina iliskin usul ve esaslanmn dijzenlendigi 13.07.2017 tarihli ve 30123 sayily
Resmi Gazete’de yayimlanan Emerji Schtdrinde Kullantlan Endiistrivel Koniro!
Sistermierinde Billgim Gilvenligi Yonetmelit

Elektrik depolama {initeleri veya tesislerinin kurulmalar, iletim veya dafihim sistemine
baglanmalar ile bu inite veya tesislerin piyasa faalivetlerinde kullamlmalaring iligkin
usul ve esaslarn dijzenlendigi 09.05.2021 tarihli ve 31479 sayl1 Resmi Gazete'de
yeyimlanan Elektvik Piyasasmda Depolama Faaliyesleri Wﬂﬁ!ﬂ!ﬁ{fﬁi )

Elektrik piyasasmda, elektrik enerjisi ithalat: ve / veya 1!1'{‘% 'ﬁi&;ﬁ?&:ﬁq iligkin wusul
ve esaslar ile uluslararas: enterkonneksiyon hatlarmn apasity tahsising:ve smr Stesi

cleldtrik enesjisi ticaretine yonelik kullanumisa iliskin ehadlarnt Gtzoflendigiy 7.05 2014

tarihli ve 29003 say1h Resmi Gazete'de yayimlanan £} Kirik Plyasas: i?ffr'r_f:'g; ve fliracat
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Yinetmelifii A PRI
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Serbest, serbest olmayan ve son kaynak tedariki kapsd '_:ﬂakﬂffﬁlﬁﬁélﬂw elektrik
enerfisi ve / veya kapasite satig1 ile buna iligkin hizmetlerin' silinlmasmda Liketici,
tedarikciler ve / veya dafutvm girketleri arasindaki is ve islemlere esas asgari standart,
usul v& esaslarn diizenlendigi 30.05.2018 tarihli ve 30436 sayil Resmi Gazete'de
vayuntanan Elektril Piyasast Thketlci Hizmetler Yénetrmeliti
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»  Genel aydmlatma yikmliliiftine iliskin gérev ve soruminluklann dizenlendig

27.07.2013 tarthli ve 28720 sayili Resini Gazete'de yayunlanan Genel Apditiatmn
Yinetmeligi '

«  Elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi tarifelerin  hazrlanmasm, incelenmesi,
degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi, yayrnlanmasi ve revizyonuna iligkin usul
ve esaslarm diizenlendifi 19.06.2020 taribl ve 31160 sayih Resmi Cazete'de
yayumlanan Efektrik Pipasust Tarifeler Yoneimeligi

o  Elektigin yeterli, kaliteli, stirekli, diistlk maliyetli ve ¢evreyle uyumnlu bir sekilde
kullameilarm kullammima sunulmagt amaciyla elektrik enerjisinin tedarik stirekliligi,
ticari ve teknik kalitesine iligkin dafitim sirketleri, girevli tedarik sirketled ve
kullamigilar tarafindan wyulmasm gereken kurabtar ile uygulamalara iligkin usul ve
esaslarin dilzenlendigi 29.12.2020 tarihli ve 31349 sayl 1. Miikerrer Resm? Gavete'de
yayimlanen Elektrik Piyusasinda Dajatun ve Perakende Satrs Faalipetlerine Highin
Kalite ¥Yinetrneligi

»  Daiitun lisang sahibi girketlerin faalivetlerinin ilgili mevzuat ve lisanslar kapsaminda
izlenmesi ve denetimine iligkin usul ve esaslarin ditzenlendigi 02.12.2017 tarihli ve
30258 sayithi Resmi Carete’de vayimlanan Flektrik Dagrim Sirketleri Denetim
Youctmeligi

Elektrik piyasasinda faalivette bulunan tlizel ligilerle ilgili yaptlacak denetimler ile on
aragtirma ve sorusturmalavda takip edilecek usnl ve esaslarm diizenlendigi 28.01.2003
tarihli ve 25007 sayilh Resmi Gazete'de yaymlanan Efekérik Plyasasmda Yapducak
Denetimier ile On Araghirmna ve Sorugturmalards Takip Edilecek Usul ve Esasiar
Halkinda Yinetmelik

Aktit' elektrik  enerjisi arz ve talebinin  dengslenmesine ve  uzlagtrmanon
gergeklestirilmesine iligkin usul ve esaslarin dlizenlendigti 14.04.2009 tarthli ve 27200
sayill Resmi Gazeie’de yaynnlanan Efekirik Piyasast Dengeleine ve Uplastirmao
Yéunetmeligl

Elektrik enerjisi talep tahminlerinin olughurnlmasma iligkin usul ve esaslarin
ditzenlendigi 07.05.2016 tarihli ve 29705 sayih Resmt Gazete'de yayimlanan Efekerik
Pivasant Talep Tultminleri Yonetmeligi

Enetji piyasas: faaliyetlerinin izlenmesi, analiz edilmesi ve raporlanmas: sirecinde
Kuram tarafindan ihtiyag duyulan verilerin toplanmasina iligkin ilke, usul ve esastarin
diizentendigii 27.05.2014 tarihli ve 29012 sayil: Resmi Gazete’de yvayimlanan Enerff
FPlyasas: Bildirim Yonefmeligi

EPKn'nuon 16. maddesi kapsaminda gerekli kogutlan Mg@lﬂm halinde, tiketicilerin
korunmasi ve hizmetlerin aksamamas: igin alinac 'Erlp yhelirlenmesi ve elektrik
piyasasmda dafitun veya tedarik lisans1 sehipr fige }J@Tﬁ{?& iyetlerinin sona
erdirilmesi ve ilgili dagitim bislgesinde da@tlmﬁrﬁgﬁbﬁi}gaﬁ@ dariki faativetini
ylirittecek tiizel kisinin belidenmesine iligkin muagvje Esaslﬁm‘dhzé tendigi 02.08.2013

tarihli ve 28726 say1l Resmi Gazete'de yay _gﬁaﬁﬁﬂféft}jﬁﬁ Py
Tedarik Lisansiovia Hiskin Tedbirler Yonetmbiii. ¥» y.o% o}
T R R
« EPKuo’nun gegici 18. maddesi kapsaminda usul ve‘aé'sasigrm dilzenlendigi 31.12.2015
tarihli ve 29579 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan Dugefrne Sistemnindatd Kapiplarin
Azaltimasina Daiv Tedbivler Yinetmelidi

_.aj\ DOGU ARAS ENFRI
e AFERIMMLARY ALS,
i e 2 il S orgita S Ll

NERN SAN. VETIC. A%
163 K0 5Ll 15 TANTLUL




¢+  Elekirik piyasasmda yan hizmetler kapsammda sunulan hizmetlerin tedarik edilmesime
iligkin ticati nsul ve esaslarin dizenlendigi 26,11.2017 tarihli ve 30252 sayih Resmi
Gazete’de yayimianan Elekerik Pivasas: Yan Hipnetler Yonetmellgi

+  Elecktrik dagrtim girketlerinin dajitim faaliyeti kapsammda yapacag her tiir yapim igleri,
mal ve hizmet almu ile varhk sahg iglerinde geffaflifn, rekabeti, esit muameleyi,
isteklilerin 'TTK ve diger mevzuat uysnnca tearl swlarmm  gizliliging,
denetlenebilitligini  ve Kkaynaklann verimli kullamlmasim  sajlamak  {Uzere
uygulayacaklan esaslarin dilzenlendifi 29.12.2020 tarihli ve 31349 sayih Resmi
Gazete'de yaymlanan Elekerik Dagnton Sirkeflevinin Satm Alma ve Sang Igtenleri
Uygulama Ydnetmeligi

+  Meveut sBzlegmeleri kapsarminda elektrik Gretimi, Hetimi, dagitim ve ticateti siirdiirme
giirevi verilen thzel kigilerin meveut sdzlesmelerinin tadiline ve iletim faaliyeti ile
vazgegilen faaliyetierin ilgili kuruluglara devrine iliskin usul ve esaslann dldzenlendigi
28.11.2002 tarihli ve 24950 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Pipasasinda
Birden Fazla Piyasa Faalivetini Stirdidrmeite Olan Tiizel Kfyilerin Meveut
Sazlesmelerinde Yapilacak Tadillere Ve fletiny Faaliyeti Hte Vazgecilen Faaliyetlerin
Devrine Higkin Yonetmelik

»  Blektrik dagitim sirketlerinin dagitum faaliyetinin yiiritiimesi kapsamindaki maliyet ve
hizmetlerini karsilayacak sekilde dagitim {arifesinin tespitine iligkin usul ve esaslann
diizenlendigi 19.11.2020 tarihli ve 31309 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Dagere
Tarifesinin Diizenlenmest Hakkurda Teblif

Dagitim baglant: tarifeleri kapsamndaki baplant bedeHerinin belirlenmesine iligkin
usul ve esaslarm diizenlendigi 18.10.2017 tarihli ve 30214 sayili Resmi Gazete'de
yayunlanan Elektrik Pivasasimda Dufitttn Baglants Bedellerinin  Belirlenmesi
Hokkinda Teblig

Gitrevli tedarik sirketlerinin perakende satiy fasliyetinin ytirtittilmesi kapsammdali
maliyet ve hizmetlerini kargilayacak sekilde perakende saiig tarifesinin tespitine iligkin
ustl ve esaslarm dbizenlendigi 17.11.202Q0 tarikli ve 31307 sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan Perakende Satey Tarlfesinin Dilgenlennresi Hakkmda Teblif

Serbest tiiketici niteliini haiz oldugn hélde elektrik enerjisini ikili @%ﬁ@laﬂa temin
830

etmeyen tiiketicilere elektrik enerjisi tedariki kapsanunda son rifesinin
tespitine iliskin usul ve csaslann diizentendigi 20.01.2018 tagj
Gazete'de yayimlanen Son Keveak Tedarik Tanﬁsmm
Tebliz

» Tiiketicilerin, dagitim girketleri arasmdeki ve dﬂzenle:me:f i B [%m]tj,rat‘len a-;émdan
gbrevli tedarik girketleri arasindaki maliyet farklihklan ani{;e var nIan fiyat
farkhihkietmdan kismen veys tamamen korunmasina 1I1$% ﬁyat esitleme
mekanizmasina iliskin usul ve esaslarm dilzenlendigi 31.12.2015 tarihli ve 23579 sayih
4. Miikerrer Resmi Gazete’de vayimlanan Fivat Egitlenne Mekanizmas: Teblgi

+  Yenilensbilir enerji kaynaklarna dayalt elekirik enerjisi lretimimn tegvik edilmesi
amaciyla; iretim lisans: sahibi tiizel kisilere yenilenebilir enetji kaynaklanna dayal
{iretim tesisler igin Yenilenehilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ile 10/5/2005 tarihli
ve 5346 sayil Yenilenebilir Enerji Keynaklartun Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimma Iliskin Xanun kapsaminda igletilecek YEK Destekleme Mekanizmasinun
kurulusu ve igleyisini dtizentemek amaeiyla kamu titzel kigilerinin gérev ve yetkileri ile
ilgili percek ve tizel kisilerin hak ve soumlulnklanna iliskin usul ve esaslaun
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Yenilenebiliv Enerji Kaynaklarmmn Belgelendirilimesi ve Desteklenmesine fliskin
Yiinetmelik '

» FElektrik liretimi we thketiminde yenilenebilir enerji kaynaklarnm kullaniminin
yayginlastirihnas: ve gevrenin korunmas: amaglariyla tiketicilere tedarik edilen elektrik
enerjisinin belirli bir miktarinm veya oraminin, lisans sahibi tilzel kigiler taralindan
venilenebilir enerji kaynaklanndan dretiidifinin tekip, ispat ve ifsa edilnesi ile
fiketicilere  yenilenebiliv  enerji  kaynaklarmdan thetilen elektrlk  enerjisinin
belgelendirilmek suretivle tedarik edilmesine imkén saflayan bir venilenebilir enerji
kaynak parant sisteminin olusturulmast ve bu sistemin ayrmm gbzetmeyen, objektif,
seffaf bir sekilde isletilmesine iliskin usul ve esaslarin ditzenlendigi 14.11.2020 tarihli
ve 31304 sayih Resmi Garete’de yayinlanan Elekivit Piyasasinda Yentlenebiliv Enerji
Kaynak Garanti Belgesi Yinctmeligi

Elekivik Piyasasy Lisanslaving Uygulunan Meviuat

Elektrik Piyasas Lisans Yinetmelifi’ne gire; yliriilillmek istenen faaliyetlere bagh olarak
glmmasi gereken lisanslar gunlardir:

s Uretim lisans:

« OSB {organize sanayi bdlgesi) iiretim lisans
»  llctim lisans

o Piyasa igletini lisans1

«  Dafihim lisans:

s+ OSB (organize sanayi bolgest) dagioum lisans
»  Tedarik lisansi

Thrager nin bagh girketlerinin sahip olduklan lisans tiireri ve lisanslarn aliuma tarthled ile bitig
tarihlerini gdsterir tablo agafidaki gekildedir:

Sirketin Unvani Lisans Tiiril Lisans Alinma Tarihi Lisans Bitis Tariki
Arag EDAS Dagitirn Lisanst 24 .08.1)06 01.09.2034
Araz EPSAS Tedarik Lizansi 17.04.2014 mh 01.09.2035

Yukarsdaki tablodan da giriilecegi tizere, Ihrager’ min bagl . i: kﬁf;larl -1} as EDAS ve Aras
EPSAS, EPDK dan {sirasiyla) dagiim lisans ve tedarjs @’hsan,ajﬁ ter) Q?ilﬁ' $:olduklanindan, b
biliimde yer verilen agiklamalar, yalmzea EPDK taraf chm dii;ienlenm dag tim lisanslarina ve

/ veya tedarik lisanslarma iliskindir. L

\-

Lisans bagvurusunda bulunacak olan 1ilzel k1sllar1n anﬂmi%{?u@tjfa élgﬂfnutcd girket olarak
kurtlmug olmalari, halka agik olan anonim girkefierin Borsadesiglem gorenler digmdaki
paylarmin tamanoun nama yazih olarak ¢ikanlmmg olmas, tilzel kiginin kendisinin, dofirudan
ve dolayh pay sahiplerinin ve yonetim kurulu tiyelerinin (limiled girketlerde miidtilerinia}
EPKn 5. maddesinin sekizinci fikrasi uyarmca yasakh olmamalan gerekmektedir, Bu sartlara
ek olarak tedarik lisanw almak isteyen tiizel kigilerin asgari 2.000.000,-TL scrmayeye, dagitim
lisanst ile piyasa igletim lisansi almak isteyen lize] kigiler ile gbvevli tedarik sirketi niteligine
sahip olan tiizel kigilerin EPDK tarafindan belirlenecek asgari sermayeye sahip olduklarinin
esas sbzleginelerinde belirtilmesi zorunlydur.

Eksiksiz olarak yapilan lisans basvurusu 45 gun 1¢er:31nda EPDK tarafindan deferlendirilerek
'@ﬁﬁil’qlhﬁd1r11irﬁ"[i‘lﬁ§,il1m 1edar}€k§] ";’F ?g;a&aa [ lsag;lslarl algin yepfian bR rlara venie, A, <
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lisans verilmesinin tilketici haklannin korunmas: ile rekabetin ve piyasanin geligimine olan
etkisi, bagvuruda bulunan tizel kigi ile tiizel kigitikte %10 ve fizerinde (halka agik girketlerde
%3 ve lizetinde) dofmdan veya dolayl pay sahibi olan kigilerin varsa, piyasadaki deneyim ve
performanslar ve bagvura hakkinda ilgili kurpluglardan alinan géritgler ve/veya ilgili tizel kigi
hakkitnda yiir(tiilmekte olan veyyu sonuglandnihmg iglemler gz dntinde bulundurulur,

Bagvurunun olumlu sonuglanmas: durumunda bagvuruen adina ilgili Hsans dtizenlenir. Urctim,
iletim ve dagiitim lisanslar igin asgari siire 10 yil, lisanslann tamam igin azani stre 49 yildir,
Yorttltikteki lisans stivesinin sona ermesinden en erken 12 ay en pe¢ 9 ay énce, dagim sirketi
ile glrevli tedarik sirketi igin ise en erken 15 ay, en geg 12 ay dnce EPDK’ya bagvuruimas
suretiyle lisansiar yenilenebilir. Dafiitim ve tedarik lisanst sahipletinin yenileme bayvurulan
degerlendirilirken lisans yenilemesinin tiiketici haklannim korunmasi ile rekabetin ve plyasanin
geligimine olumlu etkisi, bagvuruda bulunan tilzel kigi ile tlizel kigilikte %10 ve iizerinde (halka
apk girketlerde %5 ve iizerinde) dofirudan veya dolayll pay sshibi olan kisilerin varsa,
piyasadakt deneyim ve performanslarl, bagvurn haklanda ilgili korolustardan alman girtigler
vefveya ilgili tzel kigi haklonda yiiriitilmekte olan veva sonugtandinlmmg iglemler ve ilgili
kamu kurum ve kuruluglar ile yenilenmesi gereken anlagmalar ve / veya izinler giiz dniinde
bulvndurnlur. Yenileme talebinin olumlu karsilanmas dunununda lisans, kanundald lisans
siirelerine ydnelik asgari ve azami siiveler g6zetilerek yenilenir.

Lisans sahipleri bir defaya mahsus olinak tivere lisans alme bedelini ve her sene faaliyvetlerine
komu olan elektrik enerjisine bagh olarak belirlenen yillik lisans beddlini ddemek zorndadir.
Avica alman lisansta yer alan bilgilerde defigiklik meydana gelmesi dunwmunda yaplmas:
gercken lisans tadil bagvigular igin de lisans tadil bedelinin ddemmesi gerekmektedir. Stz
komusu bedeller her sene aralik ay1 igerizsinde Resmi Gazetede yayimianmakta ve EPDE min
internet sitesinde duywrulmaktadir.

Lisanslar, lisans talebinde bulunan tiizel kigi adina ditzenlenmektedir ve diizenienen lisanslarin
figiineil bir kigiye devri koral olarak mimkiin degildir. Bununla birlikte lisans sahibi tizel
kiginin, EPDK nm onayma tabi olarak, birtegme ve biilinme istemlerine taraf olmeasi sonucunda
- lisans sahibinin degismesi milimktindiir; Birlesme ya da bishinme sézlegmes] itketicilerin hak
£27  ve alacaklanm jhlal eden ve lisans sahibi tizel kiginin yilktmltitikderini kaldiwan hitkiimler
=wigercmez. Buna ek olarak lisans sahibinin lisansi devretmeksizin lissns kapsammnda sahip

s pidugu haklar ilgiinei bir kigiye devretmesi de ancak EPDK’nin izni ile mtimkilndtir.

Elektrik Piyasasn Lisans Ydnetmeligi’nin 57, maddesinin ikinel fikrasi uyaninca, tarifesi
diizenlemeye tabi olan ttzel kigilerin sermayclerinin %610 (halka agik sirketlerde %05) ve
fazlasing karglik gelen paylanmn dofrudan ya da dolayh olarak devrslinabilmesi veya pay
devri ya da diger herhangi bir yekilde lisans sahibi tiize] kiginin kontroltintin ele gegirilebilmesi
i¢in EPDK’dan izin alnmasi zorunludur. Tlgili maddede gecen “tarifesi diizenlemeye tabi olan
tiizel kigi* terimi, EPDK tarafindan yayinianan tarifele %iwu] ay faaliyetleri ytriiten girketler

olup, bu sirketler 19.06,2020 tarihli ve 31160 say. mir {’Ba’;&g de yaymmlanan Elektrik
Piyasas: Tarifeler Yonetmelifi'nde sayilmistir. e EPI»A UAS, TEIAS, dagitm
sans sehibi tizel kigiler ile gtrevli tedarik sir at!en J‘I[ﬁuﬁsmﬂ emeye tabi olan tiizel
kigiler” dir. Ayrica tarifesi dfizenlemeye tabi olgn-iizel ﬁlgllﬁ;m'-jn"']}r 11 izerinde rehin tesis
edilinesi ya da thzel kiglye ait hesaplar dzerindg h

el rahmﬁ% sipdilmesi de yine ancak
BPDK nin izni ile milmkiindilr, Bu sinmrlamalar halke: ﬁ‘fﬂﬁl,’!ﬂfi krjgﬁ n halka apk olan paylan
igin uygulammaz,

RN

Thraggiun dagitm lisinst sahibi olan bagh ortakh@ Aras EDAS ve girevli tedarik sirketi
niteliine sahip olan bagh ortaklifi Aras EPSAS, EPDK mevzuat: tahtinda larifesi diizenlemeye
tabi sirket tamnunin kapsamina ginmektedir. Bu dofrultuda, by sirketlerin sermayeterindeki
,\ : %1{] l@%ﬁ,gﬁl ? rketlerde %5) ve fizerindeki pay devirleri ve konirol degisikligine yol agacak
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birlikte stz konusu pay devrine ya da kontrol degigiklifine yol agacak iglemlere konu paylatin
halka agik olan paylar olmas: durumunda EPDK dan izin alinmast zoruntu degildir.

Lisans Sahiplerine Uyguianabilecek Yaptinimior ve Lisansin Sona Ermesi

Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmelifi’nin 27, maddesine gfre lisans sahibi tilzel kiginin
mevzuat hitkiimlerine aylan davranmas: durumunds EPKn'nun 16, maddesinde yer alan
yaphrimlar uygulanabilecektir. Ilgili madde uyarines uygulanacak olan yaptrm tirl ihlalin
niteligine gbre degigiklik gdstercbilecektir. Uypulanabilecek yaptmmlardan ilki idari para
cezasidir. Idari para cezasimn uygulanabilecegi baglica durumlar sunlardir:

«  EPDK tarafindan bilgi isteme veya yerinde inceleme héllerinde istenen bilgilerin vanhsg,
eksik veya yamitic: olarak verildifiinin saptanmas: veya hig bilgi verilmemesi va da
verinde inceleme imkfmmn verilmemesi ve wvamlan ihtara ragmen aykinhkta
direnilmesi,

+  EPKn, ikineil mevzuat veya lisans hitkiimnlerine, EPDK kararlanina ve talimatiara aykars
hareket edildifinin saptanmasy hdlinde, yapilan ihtara rafmen aykinhifiin devam
gttirihmesi veya tekrar edilmesi.

v EKPu ve ikincil mevauatm dizeltilme imkamnm bulummadig bir sekilde ihlal edilmesi.

* Lisans miliracaatinda veva lisans yilrfleliill sirasinda, lisans verilmesinde aranan gartlar
konusunda, gerpek dist belge sunulmas: veye yamltics bilgl verilmesi veya lisans
verilmesini etkileyecek lisans sartlanmdaki degisiklilderin bildinlmemesi.

»  Tgtivak iligkisi yasagina aykinlifan saptanmasi halinde, yapilan ihtara ragimen durumun
devam ettirilmesi.

» Lisans kapsarm diminda faaliyet gfsterildiginin saptanmas: hélinde, yapilan ihtara
rafinen aykin durumlann devam ettirilmesi.

Stz konusu para cczalarinin uygulanmasin takip eden 2 (iki) yil igerisinde cezaya konu olan
davrarugin tekrar edilmesi durumunda idari para cezalart 2 (iki} kat oraminda wygulamy, Her
durumda uygulanacak olan idarl para cezasi 1izel kiginin bir dnceki fimansal yilma iligkin
bilangosundaki gayrizafi gelirinin %610 unu agamaz.

EPKn'nun 16, maddesi uyarinea uygutanabilocek difier bir yaptim (fiedl ise lisansm iptalidir.
Titzel kigilerin sahip clduklan lisanslavn ipial edilebilecegi durumlar sunlardir:

+« EPDK'ya verilen gergek dipn beige va da yamltier bilgilerin veya lisans sartlanmn

diizeltilmesinin milmkiin olmamasi. ﬂ-“m
» Lisans verilmesine esas olan sartlann lisansis vileirligd sh i;fld \kallanasu ¥a
de bu gartlarin en bagindan beri hig mevent olmadidi nﬁapt?p,ma,ap W

-

kar‘.}!" Iillp va:ﬁa Ecr@ek d151
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s« FEPKn kapsanunda yapilan talep ve islemlende k
beyanda bulunuldufunun tespit edilmesi.

Yukandaki yaptinmlar bidtiin lisans tiidleri igin ge-;er]ia]maklab 1 'L-‘EP dﬁgltlmllsansma
syhip olan tiize] kigiler ve tedarik lisanaina sahip olan gbrevli tedarik sikeflerni 1-;111 tzel yaptinm
tirleri igermektedir. Tlgili sirketler icin mevzuata aykirtik hallerinin tespiti ve uygulanabilecek
tzel vaptirm titleri, EPKn'nun 16. maddesi ve Elekink Plyasamnda Dafiim ve Tedarik
Lisanslanza Iliskin Tedbitler Yonetmeliginde dtizenlenmigtic. Bima gére dagitin lisans: sahibi
bir thzel kiginin dagitim faalivetini mevzuattaki usul ve esaslara uygun bir bigimde yerine
getirmesini kabul cdilemeyecek diizeyde aksathnm veya mevzuat ihlallerinin dagstum
_ faaliyetinin niteligini ya da kalitesini kabul edilemeyecek diizeyde digirdtgintin veya
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mevzuata aykirthklan itiyat edindigtinin veya acze diigmesi ya da acze dligeceginin tespit
cdilmesi duromunda agafiidaki yaptiromiar nygulanabilecektir:

* Dafiim lisans: sahibi tlizel kiginin ySnetim kurufu ftyelerimin bir kismuna veya
tamamina gérevden el gektirilerek yerlering yeni atamalanin yapilmasi.

¢ Dafistim lisansi sahibi tiizel kigi tarafindan tarife kapsarmnda yerine getirilmesi
gerekirken yerine getirilmeyen hizmetlerin ve yatirimlarm mali kargiliklarmn dncelikle
sitketin differ faalivetlorinden elde ettifi gelirlerden, yetmemesi liflinde meveut
ortaklarm  temettli gelilerinden ve nihayet hisseleri nama yazih  ortaklann
malvarliklarindan temin edilmesi.

+  Toketicilerin korunmass ve hizmetlerin aksamamas; ipitt, lisanst sona erdirilen dagitim

bilgesi igin bagka bir tlizel kisiye dafiitim Bsans: verilene kadar her tiirlii tnlemin
alinmas.

Tedarik lisansma sahip clan ve gérevli tedarik girkefl sifubim haiz olan bir tilzel kiginin
diizenlemeye tabi faaliyetierini mevzuattaki usul ve esaslarn uygun bigimde yerine getirmesini
kabul edilemeyecek dlizeyde aksattifinin veya mevzuat ihlallerinin dizenlemeye tabi
faaliyetlerin niteligini ya da kalitesini kabul edilemeyecek ditzeyde dilgtirdilgiintn veya
mevzuata aykuiliklan itiyat edindiginin veya acze diigmesi va da acze dilgecefimin tespit
edilmesi durumunda agagidaki yaptiimlar uygulanabilecekiir:

*  Tedarik lisans: sahibi tiize! kiginin yonetim kuruly tiyelerinin bir kismma veya tamamma
gorevden el gektirilerck yerlerine yeni atamalarin yapilmasi.

*  Tiketicilerin korunmast ve hizmetlerin aksamamas I¢in, lisans1 sona erdirilen glrevli
tedarik sirketinin yerine, son kaynak tedarikeisi olarak bagka bir tizel kisinin
belirlenimesine kadar, her ttlit 8nlemin alinmas,.

Lisanst iptal edilen tizel kigi, bu ttizel kigilikte %10 veya daha fazla raya salup ortaklar ve

l' anonim girketlerde y&netim kurulu bagkan ve tiyeleri (lisans iptal tarihinden tneeki bir yil

igerisinde gorevden ayrilmig olantar dahil), limited sirketlerde jse midiiler, lisans iptalini takip
den tig ¥l sidreyle lisans alamag, lisans bagvurisunda bulunamag, lisans bagvurusu yapan tize}

. kiyiliklerde dogtudan veya dolayl pay sahibi olamaz, yénetim kurulannda gérev alamaz.

Lisans bagvurusundan sonra anonim sirketlerde ortaklar: ve yinetim kurulu bagkan ve fiyeleri,
limited sirketlerde miidirlere iligkin vesakitlik halinin olmas: halinde, bu ayisr durnmun
giderilmesi icin siire verilir,

Dlizenlenen lisansm EPDK tarafindan iptal edilmess dizinda, lisansin sona enncsi it farkly
durumda séz konusu olabilir: Ik durum lisansin siiresinin dolmasidir, tinci durum lisans sahibi
tizel kiginin iflasimin kesinlesmesi veya lisang verilmesine yiinelik daha énce sagladif surtlan
kaybetmesidir. Son durur ise lisans sahibinin lisansin sona erdirilmesi talebinde bulunmast ve
bu tatebin EPDK terafindan uygun gdriilmesi durumudur, Ligiftisons ermesi tafepleri; =sona
ketler] i¢in en geg 12
girketi sifatim haiz
esi icin sdz konusn
nmesi ve by tiize]

ay bnee) EPDKya fletilmelidir. Dagatun lisans: sahibjin Ve gorev)i ted
tiize]l kisinin lisansiun sona erdirilmes; taieplerininjolimlyi Kargilenap
lisanslar kapsaminda faaliyetleri siirdrecek yeni U@I\k@ﬁgm}fhe’]ul
kigilerin gerekli lisanslan almas: gerekmektedir. N "”r_xﬁ_ e i ';];
Dagtim Strkederintn Tabi Oliugy Mevzuata Hiskin A“f;ikfﬂﬁr&!ﬁr:m
Elekirik Dagitin Hizmeti: Elelirik Pivasasi Batlant: ve Sistem Kullonum Yonetmeligi Elekirik
Livasase Dygitim Yonetmelidi ve Eloktrik Sebeke Yonetmelisi

Dagitim  sirketleri, elektrik Uretim sitketleri tarafindean iiretilen elektrifin tiketicilere
iR sisteri helekiriging.
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36 KV ve daha az gerilim seviyeli hatlar dizerinden iletilmesi durumunda kullanilmektadir.
Gerilim seviyesinin 36 kV fizeri gerilim seviyeli hatlati taginmasina ihtivag duyuldufunds ise
elektrik iletim sisteni atactigryla iletilmektedir, Bu nedenle tiretim girketleri tarafindan tiretilen
clektrigin 36 KV ve daha az gerilim seviyell hatlar tzerinden titketiciye ulagtir!masing ihtivag
duyuldufiunda dagitim sistemi dogrudan iiretim sirketinin iretim tesisine baglanmaktadir,
Elcktrigin 36 KV fizerd gerilim hatlanyla tagimmasma ibtiyag duynldugunda ise elektrik enerjisi
iletim sistemi araciliiyla yehir merkezlerine tagmdikian sonra dajiitim sistemi aracihfryla veys
iletim sistemi tarafindan dofrudan tiketicilere ulagtinlmaktadir.

Her iki durumda da iletim ve daftim sistemleri izerinden elekinik enerjisinin titketicilere
wastinilabilmesi igin ilgili sistemden faydalanmak isteyen lullameilarn Elektrik Piyasast
Baglanti ve Sistem Kuvllamm Yénetmelifi'nde dilzenlenen esaslar wyarnca bir baglantt
talebinde bulunmas: ve bu taleplerinin ilstim sistemini isleten TEIAS ya da dagitum sistemini
isleten ilgili dagitun sirketi tatafindan uygun giivilmesi gerekmektedir. TEIAS va da ilgili
dagitim girketi, Elekrik Piyasas Baglanu ve Sistem Kullamm Yénetmelifi'nde diizenlenen
sehepler var olmadikga baglunh talebini olumiu kargilamsk zorundadir.

Sirketinin Daditim Sisterine Dahil Olmasi

Elekirik titetim sirketlerinin tiretmis oldugu elekirifin iletim sistemine aktanimaksizin 36 k¥
ve daha az gerilimli hatlar fizerinden tiketicilere ulagtirilabilmesi igin dneelikle Uretim
sirketlerinin ilgili dagitim sistemine dahil olmasi gerckmektedir. Bunun igin ise firetim girketi
tarafindan Elekirik Piyasas: Baglanh ve Sistem Kuilamm Yonetmelifi’ nde dizenlenen esaslara
uygun bir gekilde ilgili dagitum sirketine bir baglant: talebinde bulunulmals ve bu baglanti talebi
dagiim yirketi tarafinden olumlu kargilanmahdir. Baglanh talebi uygun gorilen {iretim sirketi
ile dagiim givketi arasinda hitkitmieri EPDK tarafindan yayinlanan bir baglant anlaymas ve
sistem kullamm anlagmasi imzalamw, Daha sonra dafitim sistemine baglaaacak olan tesis ve /
veya techizat Elcktrik Piyasast Dagitun Yonetmeligi kapsanunda testlere tabi tutulur ve lretim
sitketinin baglanti ve sistem kullamm anlagmalannm gerekliliklerini yerine getitdiginin
anlagiimas: zerine tretim gitketinin dafitim sistemine baglantisma onay verilir,

: :-.': Dagihm Sirketinin Iletim Sistemine Duhil Olmass

" Urctim girketleri farafindan firetilen elektrigin tiketicilere ulastuilabilmesi igin 36 kV tizeri
. gerilim hatlanyla taginmasina ihtiya¢ duyuldugu durumlarda, firetilen elektrik dncelikle iletim
' sistemine aktarimaktadwr. iletim sistemine akianlan elekirik efier tilketiciye 36 kV ve alt
gerilim hatlariyla iletilecekse bu durumda dagitim girketinin iletim sistemine dahil olmas: ve
elekivipin tiketiciye dajiitmy sistemi fizerinden taginmasi gerekecektir. Dafitm sisteminia
"N v ilctim sisternine dahil olabilmesi igin ise ilgili dagitim girketinin iletim sisteminin igleticisi olan
X o TEIAS'a bir bajilantt talebinde bulunmast ve bu baglant talebjnineTEIAS tarafindan olumlu
karsitanmas1 gerekmektedir. Baglant talcbinin olumlu kf@?ﬁ@mmﬂmﬁr indan TEIAS ile

K tdtafindan,, %MI baglanti

Utetim

ilgili ghrevii dafnbm girketi arasmda hikimleri EP
anlagmast ve sistem kullamm anlagmasi imzalanir. S0zlchmeléyin imzalaninjasmi miteakip,
Blektrik Sebeke Yonetmeligi'nde dizenienen iletim sisjeinine,baglaptt esaslarma nygun bir
seRilde dagim sirketinin iletim sistemine bafilantist saglafie.s, S e 7 ,',Jﬁ _

Elekttik Sebeke Yometmeligi, TEIAS, iletim sisterni kulla ﬂﬁn-{w:dﬁélﬂm sistcmine bagh

olup da iletim sistemini etkileyen diger kullameilavm yilkimln flelerini*ymalar gereken tesis
taserim ve igietme kurallanm ve iletim sisteminin planlanmas ve sistem glivenligine iligkin
uyulmas: gercken kurallari diizenlemektedir. Bu kapsamda Elckirik $ebeke Yonetmelifi'nde
szaliikle iletim sisterni ve Uretim tesislerinin teknik gerekiilikleri ve iletim sistemine
baglaniinn ve bu baglant planlamasinin usul ve esaslart gibi konulara iliskin hitklimleri
ipermektedic. TEIAS ile dagitim sirketleri arasndaki hukuki iligki bu ydnetmelik ¢ergevesinde
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Iletim sistemine baglanan her bir knllames igin Blektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullarm
Ydnetmeligi uyarmea beliti bir anlayma giicii (elektrik enerjisi kapasitesi) tahsis edilir ve tahsis
edilen bu kapasite haglant sistem kullamm antagmalannda belirtilir, TEIAS, kullameilarn
kendilerine tahsis edilmig olan kapasitelerini agmamalarint temin eder. Dagithm girketleri
TEIAS tan bir fiyatiandirma yis igerisinde en fazla 3 (iig) kez anlagma glicintn artinlmasiy
talep edebilir. Anlasma giictintin diigtirtilmesi ise 3 (i) yalda 1 (bir) defa talep edilebilir,

Tiiketicilerin Dagitim Sistetning Dahil (Mmasi

Uretim sirketleri tarafindan Qretilen elekirifin tiiketicilers ulagtirlabilmesi icin tiketicilerin de
dagitm sistemine dalil olmak iizere ilgili dagitim girketine baglant talebinde bulunmasi
gerckmektedir. Tiketicilerin baflant talcbinin uygen gtrilmesinin ardindan, ilgili dagiim
girketi ve talepte bulunan arasmda hikimmler EPDK tarafindan yayinlanan bir baflant:
anlagmast imzalanir. Baglant: talebi uygun bulunan tiketiciler igin sistem kullamm anlagmas,
dafitm girketi ile bu tiketicilerin tedarikgileri arasnda imzalamr, [lgili stzlesmelerin
imzalanmasimn ardindan gerekhi testler ve koniroller yapildikian sonra titketiciye elekirik
enerjisi saglanir, Baglaott bagyurnsn sahibi tiketicinin tedarik girket! ile imzalad:®1 perakendc
satig stzlesmesini dafiitum girketine ibraz etmesinin ya da gbrevli tedarik givketinin imzalanan
bu stzlegmeye dair dagitim girketine bilditimde bulunmasimn srdindan kentsel balgelerde en
fazla 24, kirsal bilgelerde en fazla 48 saat igerisinde tiketiciye elektrik enerjisi verilmelidir,

Styaclarin Okurmnosy, Bakinn ve Istetilmesi: Elektrik Pivasgsi Tikefict Hizmetleri Yonetmelidi

Elektrik piyasasi mevzusti uyarmca dafitim girketlerine verilmig olan difier bir gérey,
sayaglann okunmasidr. EFKn'nun 9. maddesinin yedinei fikeast uyarinea dafitun sistemni
icerisindeki kullamcilarn elektrik cnerjisi tlglimlerine iligkin sayaglarn miilkiyeti dafistim
sirketine aittir. Dagitim girketleri, Elekirik Piyasasi Thketici Hizmetleri Yonetmeligi uyarmea
sahibi olduklan sayaglann cn az 25 en fazla 35 giinlik ddnernler icerisinde okunmasim
gercekiestizir ve bu sayaglarin sorunsuz bir gekilde iglemesini temin eder, Anzalanma ya da
tlgme hassasiyetinde tereddiit edilmesi halinde, dafiitun girketi sayacin kontroliini ve
gerckmesi halinde defisimini saglar, Tiiketicilerin tedarik girketine olan berglarim Sdememesi
halinde, yapilan bilditim fizerine tliketicinin elektrigi ilgili dagtun sirketi tarafimdan kesilir.
55 1lgili yonetmelik uyannce kagak ve usulstlz olarak elektrik encrjisi tiketiminin tespitini
245 Feyanmak, kullanim yerinin elekirigini kesmek ve Comburiyvet Saveilifi'na sug duyurusunda
©%  bulunmak da dagntim girketinin grevieri arasindadir.

Dagitim girkeilerinin da@itim sisteminin kullameilarina hizmet verirken igletmis olduklan
igletme ve varliklann millkiyeti, EPKn’tun 18. maddesinin ikinci fikrast uyarinca, TEDAS a
aittir. Dagitun girketleri millkiyeti TEDAS a ait ilgili tesis ve varbikian igletms hakkom TEDAS
ile imzaladiklan igletme hakky devir stizlesmeleri ile elde etmektedir, Aras BDAS ile TEDAS
araswda imzalanan Iglctme Hlakla Devir Sézlegmesi'nin 5.1, maddesinde de dagitum tesisleri
e dagltlm tesislerinin perefi gibi igletilebilmesi igin varlifi zorunluluk arz eden taymmaz, arag-
gerey, iy makinesi gibi unsurlarm igleime haklarimn il i akli kalmak kaydivla
Aras EDAS’a devredildigi diizenlenmigtir. Dafiuim Srldbidt e ve varlikdatin
miilkiyeti TEDASa ait olmakla birlikte EPKn’nun ,,ma ﬁgﬁlﬁuﬁ:@@m fikras1 uyarmea
elektrik enerjisi dlglimierine iligkin tesis edilen sayacldng 1 m }'e i sirketine ailtir.

Genel Avcinlatma Hizmeti: Genel Avdinlatma Yonetmbii .‘

Dagitim girketleri, dagim sistemini igleterek firetim slt‘k@.};%ﬁn faraﬁn ﬁren]en elektrigin
tiketicilere ulastimlmasina ek olarak Genel Aydmlatma Yin tiﬁeltg{%n 5. maddesi wyatinca
genel aydinlaima hizmetinden de soruwmludur. Bu kapsamda dagitim sirketleri, otoyollar ve
dzellegtirilmis erisme karayollan (Yéwermelik uyarincn, otoyol (erigme kontrolfil karayolu),
dzellikle transit trafife tohsis edilen, belirli y&r!er ve sariiar d:gmda gm; ve criigin
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araclarm yararlandigt ve rafifin tzel kontrole fabi nuwlduu kavayoluny ifade etmektedir)
harig olmak {zere, dagitim bélgelerindeki cadde, sokak, meydan, képri gibi kamuya agik
alantarm aydinlatimas: amacryla gerekli 8lgiim sistemlerini tesis ctmekte ve bunlart
isletmektedir, Dapitm sirketleri genel aydinlatma hizmeti igin iltiyag duydufiu elekirifi
toptan sahs tarifesine gore belirlenecek bedeller {le EUAS tan temin etmektedir. 31,12.2025
tarihine kadar gene! aydmlatma kapsarminda katlamlan giderier ETKB biitesine konulacak
deneklerden ve ilgili belediyeler ile il #zel idarelerinin genel biitge vergi pelirleri puylarindan
kargilanacakr,

Datim Sirketlerinin Tarifeye Tabi Faalivetleri: Blekirik Pivasast Tarifeler Yonetmeligf

Rlekirik piyasas faaliyetlerinin bir kisnn Flekirik Piyasast Tarifeler Ydnetmelii'ne tabt olup
sbz konusu faalivetler karphginda talep edilebilecek olan {ieretler EPDK tarafindan
belirlenmektedir. Yonetmelikte diizenlemeye tabi tarife olarak adlandmlan bu farifeler; (i)
baglant tarifest, (if) Hetim tarifesi, (iil) toptan sahs tarifesi, (iv) dajitim tarifesi, (v) petikende
satts tarifesi, (vi) piyasa igletim tarifesi ve (vi) son kaynak tedarik tarifesidir. Dagitim
sirketlerinin yiiritmekte oldugu faalivetlerinin tabi olduklan tarifeler sunlardir:

o Hletim "arifesi: Elektrik enerjisinin iletim sisterni fizerinden naklinden yararlanan
kisilerin ddemekle yikiimlil olduklun bedellere iligkin tarifedir. {letim tarifesinde yer
alan bedeller; TELAS n fanlivetlerini yinlitebilmesi i¢in gerekli olan sabit ve defigken
maliyetlerini kargtlayabilmesi ve yatimlariu strdilrebilmesi igin makul bir getiri clde
etmesine izin verecek gekilde belictenmektedir. Bu dojrubtuda dafstm sirketleri iletim
sisteminden faydalandign dlglide TEIAS tarafindan teklif edilen ve EPDK tarafindan
onaylanan iletirs tarifesi uyannca hesaplanacak bedeli TEIAS’a Sdemek zormndadur.
TEIAS tarafindan BPDE. adwa tahsil edilecek olan iletim ek iiereti de iletim tarifesine
dahildir,

Bajilanis Tarifesi: Dapitim sistemine baflantt yapan kuilameiarin ddemekle yiikiimlii
oldukdar bedellere iligkin tarifedir. Kullamabarn i tesisatlanmn dafim gebekesine
baglanmas igin inga edilen baglant: hait: kapsammda katlanilan masraflar ile sinurlicar.
Sebeke yatmm maliyetleri baglants tarifesinc dahil defildir, Baglanh tarifesinin
belirlenmesine iligkin usut ve esaslar Elektrik Piyasasinda Dafitnm Baglant
Bedellerinin Belirienmesi Hakkinda Teblig’de diizenlenmigtie. Tigili tebligdeki yonteme
glire hesaplanan bedeller, dagitim sistemine baflant: kuran kullanicilar tarafindan ilgili
dagatim sirketine ddenmek zorundadir.

Dagatun Tarifesi; Dagiim sisteminden faydalanan kullemerdann 8demekle yikimiil
olduklan bedellere iligkin tarifedir. Dagim tarifesi ilgili dagdim sirketi igin belirlenen
verimiilik hedefine ulagimas: diciistinde dagitun faaliyetinin ylirtitilmesi kapsanunda
gerekli olan yatimm harcamalar ile yatirim harcamalaring iligkin makeul bir getiri, sistem
isletim maliyeti, teknik ve teknik olmayan keytp malivétirkesme-baglama hizmet
maliyeti, saya¢ okuma maliyeti, reaktif enerji migz? _ﬁéilﬂﬁlﬂ ifesi kapssminda

tdenen tutarlar gibi dagun faaliyetinin yritilfesi "gpsamn-@é_ tim maliyet ve
hizmetler dikkate almarak EPDK tarafinden q-];jﬂenjqu’zf jKE v Aeknik olmayan
kaywplara iligkin maliyetler de dafitun tarifelerinterysy allfvei efighlgre yansitilabilir.
Dafivtum tarifesinin tespitine iligkin usul ve esasi 'Dagin Panfesint Diizenlenmesi
Ilakkinda Teblig de yer ahnaktadir, gt T, g

fen ean ® j
Daitton Sivketlerinin Uvmakia Yikamis Olduklur: Kalite Stan it
Dabittan ve Perakende Satry Faalivetierine Hiskin Kolite YénetmeliZi

Elektrigin veterhi, kaliteli, sivekli, ditgik maliyetle vegevreyle uyumly bir gekilde kullanieilann
kullanimina suimimast icin dagitun sirketlerinin Elektrik Piyasasuda Dafim ve Perakende
gtmelifi'nde dizentenen kaliteG g ﬁ‘?ﬁhﬂ[ﬁjﬂc. AS
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sekilde dagitim hizmeti vermesi gerekmektedir. Buna gire dagitum girketlerinin sunmug oldugu
hizmetin kalitesi {i) tedarik stirekliligi kalitesi, (ii) ticari kalite ve (ili} teknik kalite olmak lizere
(g ana baghk altinda takip edilmektedir. Tedarik streklilifi kalitesi kapsammda; dafiiim
sistemi kullameslarine diighk malivetle ve miimkiin olan asgari kesinti stiresi ve sikhipi ile
elektrik enerjisi sunabilme kapusitesi izlenir. Ticari kalite kapsamunda; dafihm sistemine
bafilanmak isteyen veya bagil olan kullameilara dagitim girketi tarafindan verilen hizmetlerin
bahsedilen ySnetmelikte belivtilen asgari standartlan kargilayabilme kapasitesi takip edilir.
Teknik kalite kapsammda ise kullanrcitarm elektrik enerjisi talebinin gerilim frekansi, genligi,
dalga sekli ve g faz simetrisi agismdan ulusal ve uluslararas: standartlar ile ilgili mevzuatta
belirlenen defisim sirlan igerisinde kargilemabilme kapasitesi da@stim sirketi tarafindan
ghzlemlenmir. Dagitim girketler, vonetmelikteki kalite standartlanna uyom  saglamp
safilanmadi ile iigili verileri ve raporlan EPDK ile paylasir ve internet sitesi (lzerinden ilan
eder.

Dagitim Sirketlerinin Denetlermesi; Elekirit DaSitim Sivketleri Denetim Yonefmelidl ve
Eleltrik Pivasasinda Yapilacak Denetimler He On Arvagttrma ve Sorustwrmalarda Takip
Edilecek Usul ve Esasiar Haklunda Yonetmelik

Elektrik Dafiitim $irketleri Denetim Yénetmeligi uyanmea dagitin girketleri yilda en az biv kere
olmak fizere ETKB tarafinden atanacak bir denetim heyeti aracthiiyla denetlenmektedir.
Yapilan denetimde yatirun faaliyetleri, kullamcdar ile ilgili faaliyetleri, isletme ve bakim
{aaliyetleri, genel aydmnlatma faaliyetleri, hizmet kalitesi ve mevzuat kapsarmnda incelenmesi
gereken diger konular agisindan dagitim sirketi incelemeye tabi tutulur. Yapilacak denetimler
Elektrik Piyasasimnda Yapilacak Denetimler ile On Aragirma ve Sorugturmalarda Takip
Edilecek Usul ve Esaslar Haklanda Ydnetmelik'te dfizenlenen prosedive uygun bir sekilde
yilritiliit. Denetim sonucunda mevzuata aylanbk hallerinin tespit edilmesi duromunda
EPKn'nun 16. maddesinde yer alan yaptuimlar uygulanabilir.

Dagriun Sivketlerinin Feulivetlerine Hiskin Diser Sunrlamalur

Her ne kedar elektrik dafihim sektOriindin 8zellegie sfireci sonunda her bir dagitim girketi
"7y Ebrevli olduklan béigelerde yasal tekel konumundeysa da elekirik dafim pazen elektrik
sy, tedarik pazarmin st pazar niteligindedir, Bu nedenle alt pazardaki vekabetin korunmas
awaciyla mevzuatta dagitim girketlerinin faalivetlerine yénelik birtakim zel diizenlemeler
getirilmistir,

Bu dlizenlemelerden ilki Elekirik Piyasas1 Lisans Yonetmelifi'nin 33, maddesinin ikinci
fikrasinda yer almakiadir. Buna gdre dafitim sirkeileri serbest tilketicileri higbir tedarikgive
_ vnlendiremez ve perakende satig faaliyetlerinde tim tedarik lisans sahibi thzel kisilere esit
A% taraflar srasinda ayrim giivetmeden dugriim hizmeti salamakia yikimltidir, Ytnetmeligin 33,
maddesinin dbrdiincii fikaasina gbre ise dafitim gitketi bafimsiz olarak hareket eimek
zorundadir ve dafitim girketini kontrol eden gergek vefveya tiizel kigiler dagitum sebekesinin
isleyising ve ydnetimine mildahalede bulunamaz. Aym maddgnine incj fikrasinda yer alan
diizenlemeye gbre dafitim girketi ile dafitim giketi ile & [ﬁ:}ml’ii ine sahip iiretim ve
ghirevli tedarik girketlerinin ySnetim kuruly Gyesi, gen ﬁﬁ gxfnf idlie yardimeist
unvanlan ile bagka unvanlarls istihdam edilseler dahi yitki ve, gﬁm &tib?'\yla genel miidtir

yardumeising denk veya daha st makamlarda imza yeﬂqs1nAM1zdiggﬂ yétietrciler farkh kigiler
olmak zorundadir, Dagwhun sirketinde girevli olan s8 fmnu,su y{iﬂ igifeny ilgili ana sitketin
dagrtim ile perakende salig ve / voya firetim faalivetle *b;r ikt-‘ﬁ Hlﬂtl%uk koording etmek,
yinetmek, denetlemek pibi amaglarla veya bu etkileri dogn Ide, ilgili ana yirket
bilinyesinde veya kontroliinde olan girketlerde olugturylan; kurul, y8netim kurnln ve benzeri
yapﬂamnalarda grev alamaz. Son olarak EPKn’nun 9. maddesine pore dagatum girkeileri
., Slekiuik piyasas, [aliyeli gsteren diger thizel kl:ulcrde dngrudmi orta ve by =i .
A ﬁuﬁﬁﬁpfmdadaw SHAGELIE (i ﬁ‘“"?’%éﬁ?ﬁ%ﬁf&aiﬁ
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Tedarik Sieketlerinin Tabl Oldugn Mevznata Miskin Acthklamalar
Perakende ve Toptan Satis Faalivetf — Elekirik Pivasast Tiketici Hizmetleri Yonetmeligi

Elektrik iivetim girketleri tarafindan tretilen elektrigin defrudan iivetim sirketi tarafindan
tiketicilere satilmasi mitmkiin ise de gofu zaman {iretilen elektrik tedarik girketleri tarafindan
satm alinmekta ve tiketicilere tedarik sirketleri aracilifiyla sahlmaktadir,

Tedarik girketleri, perakende veya toptan satiy faaliyetini gergeklestirece®i elekirik enerjisini
tedarik etmek {lzere elektrik lirctim sirketteri ile ikili anlagmalar imzalamaktadw. Ikili anlasma
elektrik piyasas1 mevzuatinda gergek ve tilizel kigiler arasinda $zel hukuk hiikitmlerine tabi
olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin ahup sahimasina yinelik clarak imzalanmis olan
ve EPDK’min onaying tabi olmayan stzlesmeler olarak taumlanmaktadir, Bu kapsamda soz
konusu ikili anlagmalarnn hitktimleri ilgili tiretim givketi ve tedarik sirkefi arasinda miizakere
edilerek kararlagtirtimaktadir,

Tedarik girketleri, Uretim sirketlerinden aldikian elektrik enerjisini imzalayacaklar: ikili
anlagmalar ve perakende satis sdzlesmeleri araciligiyla (tketicilere satmaktadir. Imzalanan by
sbzlegmeler uyannes kullanilan elektripe iliskin fatwralama islemleri de tedarik girketleri
taralindan yerine getirilmekiedir. Elektrik Piyasas: Tilketici Hizmetler Yonetmeligi'nde tedarik
girketlerinden elekirik enerjisi satin alacak olan tiiketiciler (i) serbest tifketiciler, {ii} serbest
olmayan tilketiciler ve (ili) son kaynak tedariki kapsamindaki tiikctici olarak ttge aynlmaktadir.

Serbest Tiketicilere Elekirik Sahis

Serbest tiketiciler Clekérik Piyasam Tilketici Hizmetler Yonetmelifii'nde iletim sistemine
dogrudan bagh olan gercek ve tilzel kigiler, crganize sanayi bilgesi hzel kisilikleri ve bir
dnceki takvim yihnda veya iginde buhmutan yilda EFDE tarafindan belirlenen serbest titketici
kullanim limitini agan miktarda elektrik tilketen ya da elektrik kullamm hakkina sahip olan
tilketiciler olarak sayilmegtir. Serbest tiiketiciler, serbest olmayan tliketicilerden elektrik enerjisi
tedarikgisini secebilme ayncalifiina sahip olmasniyla ayrihir, Bu kapsamda serbest titketiciler
diledikleri tedarik sirketi ile imzalayacaklarn ikili enlagmalar ile elektrik enerjisi ihtivaglarim
argtlarlar.

Lilektrik Piyasasi Titketici Hizmetler Yonetmelidi serbest titketicilen tiiketimi disilk ve
tiiketimi dugtk olmayan serbest tilketiciler olarak ikiye avimmakta ve tedarik sirketlerinin
tilketimi diigtlk olan serbest tilketiciler ile imzalayacag ikili anlagmalar igin baz1 koruyucu ek
hitktimler getirmektediv, Bu anlamda titketimi ditgtik serbest 1iketiciler yilhk elektrik enerjisi
tilketimi 100.000 kWh'tan dligiik olan serbest tllketicilerdir,

Tedayik sirketlerinin tiketimi duglik serbest tlikeficiler ile yapacaf ikili anlagmalar Elekirik
Pivasasi Tiketici Hizmetler Yimetmeligi'nde diizenlenen asgari unsurlary igermek zorundadir
¢ tedarik sirketleri ikill anlagmsa imzalanmadan dnce tlikeficiye ydnetmelik ekinde yer alan
seleri sunmakla yilkiimltdtr. imzalanacak olan ikili anlagma siireli va da siiresiz olabilir
aystireli olmas durumunda anlasmamn stiresi 3 yildan fazla olamaz, Ttiketomi diigiik scrbest
kullamea ikili anlagmanin kuruldugu tarihien itibaren 14 L]s;i‘(da herhangi bir mazeret
ileri strmeksizin anlasmadan cayabilir. Ikili anlagmad Bl nlenm hususlara
ayki olacak hifkiimlere yer verilemez ve ikili anlagmg ui&uak gekilde tek
tarafly degmkllk yapitamaz. Ikili anlagmada kurug/k ~ﬂ E[ﬂ kararlagtnilacak
aktif enerji bedelinin ditzenlemeye tabi fivatiaria muk é’sa IJEhllﬁ‘ lnfiﬂs a Hzen gisterilir.
ligili bedeNetre dagiium sisterni kullamm bedeli, diger 1Eﬂ¢§i fay ‘pay ve vergiler ile
bunun digmda EPDK tarafindan onaylanmig ve tahsilinde® a&ﬂalﬂnaiil;ﬁﬂellar de dahildir.

Gorevl: tedarik sirketi, tiketicinin elekfrik enerjisi tiketim hcﬁml tdememesi ilitimaline
karsﬂik blr glivence bedeli talep Ddﬂhlllr
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Serbest Olmayan Tilketicitere Elektrik Satis:

Serbest olmayan titketiciler Elekirik Piyasasi Titketici Hizmetler Yénetmelifi'nde bir Snceki
takvim yilmda ve igerisinde bujunan yilda EPDK tarafindan belirlenen serbest tilkgtici kullanim
limitinin altmda elekirik enerjisi kullanma hakkma sahip olan tiketiciler, serbest tiketici
olmasina ragmen bir dnecki takvim yilindaki elektrik encrjisi tiketimi cari yil igin belirlennig
serbest tiketici kullamim limitinin altinda kalan tiketiciler ve ilk defa baglant1 anlagmasi
yapilmug kullamm yerlerinde elekirik cnerjisi titketen tiketiciler olarak sayiimghr. Serbest
olmayan tilketicilerin elektrik enerjisi ihtiyaglan yalmizea bulunduklan bblgelerde faalivet
gisteren gtrevli daitim givketi tarafindan kargilanabilir.

2013 w1l Oncesinde dafiim ve perakende satiy fasliveti ilgili bdlgedeki dafitim sirketi
tarafindan yerine getirilmekteyken EPDK’nin 12.09.2012 taribli ve 4019 sayil karan ile
daginm sirketleri ve tedarik sirketleri hukuki olarak birbirlerinden ayrilm:gtir. Sz konusu karar
ile ylrtrlinge giren Duagitim ve Perakende Satig Faalivetlerinin Hukuki Aynistinimasina [liskin
Usul ve Esaslar uyannca dafilun sivketlerl kismi biskinme yelu ile bifliinerek 01.01.2013
tarihinden itibaren perskende satig faalivetlerini ayri bir ttizel kisilik altinda vinditmeve
haglamisiir. Dajitin girketinin kismi bélinme yolu ile kurmug oldugu bu yeni girket elektrik
piyasast mevzuatinda “gorevli tedarik sirketi™ olarak nitclendirilmektedic, EPDK'min
bahsedilen karari uyavmea Aras EDAS 22 Nigan 2013 tarihli ve 462 sayth TTSG" de yayumlanan
(11.03.2013 taribli ve 3/4 numaral karar ile kismi bllinmeye karar vermis ve bu kismi héliinme
sonuconda Agn, Erzincan, Erzurom, Kars, Bayburt, Ardahan ve Igdir illerinde hizmet vermek
lizere gbrevli tedarik givketi olarak Aras EPSAS kurulmugtur.

Dafitun girketinin kismi bilinmesi sonucunda kurutan gdrevli tedarik sirketleri, ilgili dafiitim
sitketinin bulundugu bilgedek: serbest olmayan tiiketicilere elektrik enerjisi tedarikini saglar.
Serbest olmayan tlketicilerin tedarikeilerini segme imkdm buhmmadifindan, bu tuketiciier
clektrik ihtiyaglaring givevli tedarik girketinden kargilamak zorundadir, Serbest clmayan
tiiketiciler tarafindan gorevli tedarik girketine yapilacak talep {erine taraflar arasinda
hiklimleri EPDK tarafindan belirlcnen standart bir perskende satig sizlesmesi imzalamr.

erakende satig stzlegmesi siiresiz olmak zorundadir. Gbrevli tedarik sirketi, tiiketicinin
,eleldrik enenisi titketim bedelini Sdememesi ihtimaline karsilik bir giivence bedeli talep
edebilir. On 8demeli sayag tesis eden titketicilerden, Genel Aydinlaima Yonetmeliji
kapsamunda olan yerlerden, ibadethanelere iliskin stzlesme yapan thketicilerden ve dinlenme
tesisleri, misafirhaneleri ve iktisadi ve ticari amagl igletilen tesisler harig olmak lizere kamn
tdarelerinden giivence bedeli talep edilemez.

Son Xaynak Tedariki Kapsanmnda Tiiketicilers Elektrik Satis1

Son kaynak tedariki kapsamimdaki tlketiciler, Elektrik Piyasas: Tiketici Hizmectler
Yanetmelifi’nde serbest tiiketici olmasina rafimen son kaynak tedarikeisi olarak yetkilendirilen
tedarik sirkett digmde fackl bir sirketten tedarik eimeyen tﬂketmﬂar ile farkl: bir tedarikei ile
ikili anlagma imzalamg olmasing rafimen imzalams ﬂl giv agiman herhangi bir
nedente sona crdifi tiiketiciler olarak sayllnwktadlér" Bt girketleri, sayilan
titketicilerin elektrik ihtivaglamm son kaynak tedarifgiz s,rf&tl?} w zovundadzr.,
Tiiketicinin son kaynak tedariki kapsaminda glirevli d g“i*tlm as1 duromunda
gorevii tedarik sitketi ile tiketici arasiada serbest olfy katfs:i t Helfimzalanacak olan

perakende sahg s6zlesmesine uygulanan hilkiimlere tabi. ;:-}arak ]:ru; p&fgli ﬁa sahg szlegmesi
imzalame ve taraflar arasidaki hukuki iligki bu sSzlegmeN :

Elektrik enerjizsinin daftim  sistemi  iizerinden tagmdlgl
saglanabilmesi igin tliketicilerin dafitim sistemine dahil nlma]arl gerclunuktedrr Dagitim
sirketlerinin tabi oldugn mevzuata Higkin yapilan agiklamalar kapsaminda bahsedildigi tzere

1 ‘Oa ‘daitthi Sigteitin g dabil c:luna‘ibilfilﬂ'fﬁilﬁﬁiug[h?ﬂgmtﬁﬁﬁiﬂlgu ile Lyt enlasmask e slstem. As
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kullamm anlagmas: imzalammahidir, Dagitmm sistemnine baglant bagvorusu onaylanan serbest ve
serbest olmayan titketicilere iligkin sistem kullamim anlasmast tedarik girketi ile dagitim girketi
arasinda imzaianmaktadir,

Organize Pivasalardaki Islemler Araciifivla Elekyrik  Alim-Soim:  Elekerik  Pivasasi
Denpeleme ve Uzlastoma Yonetmeliti ve Flekirik Sebeke Yonetmelidi

Eleckuik eneisi piyasasnda elekirik arz ve talebinin birbirini karsijayabilmesi elektrik
depolama maliyetlerinin gok yliksek olmasi nedeniyle bliytik dnem arz efmektedir. Tedarik
sitketlerinin imzalamig olduklan ikili anlagmalar sonucunda srzn veya 1alebin birbitlerini
karsilayamamast durumiunda elekirik enerjisi arz ve talebinin dengede tutulabilmesi dengeleme
mekanizmas! ile mimkon olabilmektedir, Dengelems mekanizmast, EPIAS tarafindan igletilen
vadeli elekivik piyasast ve ikili anlagmalan tamamiayict nitelikteki, glin Sncesi piyasasi, gin igi
piyasast ile TEIAS tarafindan gergeklegtivilen gergek zamanh dengeleme faaliyetlerinden
ologmakiadir, Uzlastumma ise, dengeleme mekanizmas faslivetlerinden vefveya enerji
dengesizlifinden dofan alacak ve borg miktarlarinin hesaplanmast ve ilgili alacak-horg
bildirimlerinin  bazitlanmam  igin  EPIAS taafindan gergeklestivilen idari iglemlerdir.
Dengeleme ve uzlagtirma islemlerinin ylirbititimesi, EPIAS, TEIAS, piyasa kahlimeilar ve
sayaglann okunmasmdan sorumiu iletim ve dagiom lisans: sahibi tizel kigilerin kullaninuna
sunulan ve kiciik istemei yapisinda ¢aligan uygulamalar olan piyasa yénctim sistemi tarafindan
ylritilmektedir. Giin dnecesl pivasas, gin igl pivesas: ve dengeleme glip piyasas ile
uzlastrmaya  iliskin  usul wve esaslar, Elektrik Piyvasass Dengeleme wve Urlagtirma
Yénetmeligi ' nde dizenlenmektedir.

Elekirik Piyasas: Dengeleme ve Uszlagirma Yonetmelifi'ng gore iretim lisanst sahipler,
tedarik lisans1 sahipleri, orgamize sanayi bigesi Uretim lisansi sahipleri, dagitim lisanm
sahipleri vc iletim lisanz1 sahipleri piyasa kattlimeissdir. Piyasa kathmelar bir piyasa katihm
anlagmas: imzalayarak EPIAS a kayul yaptumakla yitktmlidor. Glin Oncesi piyasasinda veya
giin igl piyasasmda faalivet géistermek isteyen pivasa katilimeilar, glin dncesi piyasasi katilun
anlasmam veya giin igi piyasasm  kabhlm anlasmast yaparak bu tir  iglemleri
gercekleglivebilmektedir. Elektrik Piyasasm Dengeleme ve Uzlagtonma Yonetmelifi*ne gove giin
dncesi ve giln igl pivasalazma katilim zoronla degildir.

. (itn 8ncesi piyasasi, bir glin sonra teslim edilecek uzlagtirma dtinemi bazinda eleltrik enesjisi
alig-sabs iglemler igin kurwlan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan eleltrik
piyasasidir. Gilin dncesi piyasast {le EPIAS taafindan, piyasa kahlmmeilarmm arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin igi pivasas: ise, giin
iginde Elektrik Piyasas Dengeleme ve Uzlagtuma Yénetmeligi ile belirlenmis bir zamana kadar
elekirik enerjisi ticaretinin vapildigs organize toptan elektrik piyasast olup; iglemlerin
gerceklestirildifi ilgill gln boyunca piyasa kathmelanmn gln Sncesi taahhitierini
', dengelemek ve Uretim velveya Litketlin planlatmmn revize olmasi durumunda daha az
- %y dengesizlige katlmunak igin bagvurdufiu bir pivasa modelidiseDety g gl piyasas: ise
sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarnm anhk o ‘Eﬁ:&eﬁ “rafganda dengelemek

amaciyla olustorulmustur, Bu sayede sistem glwenl ,>m1&mmﬁ{_ & enerji kalitesi
artinlmaktadar. ; :_c_f i . "”‘ ’53‘ ’EE

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda, dengeleme n%kﬁn{lmgjm vq ﬁz]ﬁstnnmya iligkin
iglemlerin yliritiilmesi amaciyle kullamlan ve kiigilk is

|€:‘1 Yapsimdy t;ahﬁan uygulamalar,
pivasa yiinetim sistemi olarak adlandiiimaktadir. Elek |éﬂ1’»‘JEPﬁi$ afindan isletilen

pivasalarda aliry ve satumma iliskin iglemlers; bu atmagla }apﬂanqlﬁ‘ﬂﬂﬁ?fmler ve teklifler, piyasa
ydnetini sistemi tzerinden gergeklestirilir.

FPIAS, igletimini  gerceklestirdifi piyasada, piyasa yinetim sistemi Uzerinden piyasa

r1- rafindan gari;eklf:ﬂhrlien lakmk al,lm at:lrmna iligkipeiridiziorlngd yoteldidleric, a5,
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Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtrma Yénetmelij'nde diizenlencn nod ve eeaslata tabi
olarak birbivleriyle eglestirmekte ve bu eglegmeler neticesinde ortaya qikan ilpili borg ve
alacaklen da yine Elektrik Piyasusi Dengeleme ve Uzlaghrma Yonetmelisi ile belirlenen usule
uygun olarak mehsuplaghrmalktadir, Mahsuplagtrma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank
aracilifiyln ya bir piyass ksthmcien tarafinden EPIA§’a &denmekte ya da 1lgili piyasa
kotilincis: tarafindan EPIAS tan alinmalktadir.

Piyesa katilimorari, her bir uzlashrma ddnerni ve her bir teklif bdlgesi ivin, bir farafia sisteme
verigleri, elektrlk onerjisi alimlar ve ithelatlan ife diger tarafia, sistemden gekiglerd, elektrik
enerjis! satiglan ve ihracatla arasnda denge saffemakla yliktimlddir, Piyasa katibmarlen,
uzluztuma dénems bazinda enerji dengesiziilderi ve dengesizlikderinia uzlagtinilmas igin pivasa
igletmecisi olan EP1AS'a kargt mali soruminiuk tstlenmektedir, Dengeden sorumly taraflar bir
araya gelmek suretiyle dengeden sorumlu grap olugturabilmektedir, Dengeden sorumlu grup
adwna grup iginden bir dengeden sorumlu taref, dengeden sorumlu grubug enerji dengesizligine
iligkin EPIAS"a kers1 mall sorumluinguny dstlenmektedi,

Jerbef ve B o enlemelor

Elektrik piyasasindaki rekabetgi ortarmn korunabilmesi amaciyl, tedark lsansina sobip olan
tilzel kigilerin satin alabllecefi/satabilecedl elekirik enerjisi miktarian agiemndan Elektrik
Piyasas Lisans Ytuetmelifi*nde beliril sunrlamelar dngérilmilstiir. Buna gdre; tedarik lisans
sahibi tiizel idgilerin flretim lisans: sahibi titzel kigilerden, ithalat faaliyetinde bubunan diger
tedarik lisanss sabibi tizel kisilerden ve ithalet kapsanunds satm alacaf elekfrik enerjisi miktan
toplamy, bir tnceki yil fitke igerisinde fiiketilen elekirik enerfisi miktennin ytizde yviemisini
gogemeyecoktir, Ayrica, sbz komusu 8ael sekdér tizel kigilerinin nihaj tiketlelye smiigay
gergeklegtirecelti elekitik enerjisi miktart bir Snceki yii tlke igerisinde tiketilen elektrik enoriisi
mikiarun ylizde yirmisini gepemeyecektir,
¢xy  Gorevli tedarik girketlerinin dijer tedarik girketierine gtire rekabet kosullarimt fhlal edici
*r iy, davraniglarda bulunmasin engsllemek amaciyla; EPKn’nun 10, maddesinin yedinei fikeasmda
4% tzel bir yaptuuen t0irtl diizenlenmigtir, Buna gbre gtirevh tedarik girketlerinin piyasads rekabeti
i kvaitlayie: veya engelleyici ethi doguran davremg veya iligkilerinin teapiti hitinde EPDK, tedarik
! 27 gitketinin ydnetiminin yenlden yapiiandinlmast veya dagstin sirketiyle sahiplik va da konrol
2 hbenibiakisinin belli bir program déhilinde kistlandinlmasins ¥4 da sontendinimasim da iperen
947 tedbirler alabitir,

orifeler Yoneirnells!

Piyasasy fasliyetierinin dnemli bir kisnu

EFDK. tarafindan belirlenen terifelere tabidir, Bu dogrultuda tedarik girketlerinin almsg
o+ olduklan belirii hizmetler igin yapmasi gereken ddemeler ve belitli tiketicilere satnus oldukian
\x 7 elektrik enerjini nedeniyle hak kazandsklars bedelter ilgili tarifeler esas alinarak hesaplanacaktc.
e l Tedarik yirketlerinin yilrtitmekte oldugu faaliyetlorin tabi olduklan tarifeler sunlardir:

o lletim tarifesi: Blekirlk enedisinin iletim sistemi i
kigilerin Sdemekle ylktimitt olduklan bedeltere iljgRi arifeic’ tarifesinde yer

; alan bedeller; TEIAS n fantiyotlerini )rﬂrlitehiimxff;ii{[.g}f‘e}gl'i Blan Ysblt ve degigken
: maliyetlering kargilayabilnesi ve yatimlazmt siifdlieebifiest fgin‘in il bir getiri elde
etmesine izin vereoek gekiide belitlenmektedi, Badopraltila fodatics

sisteminden Saydelanddt Sigtide TEIAS tarafindhg 1giif Sclei vo-EPDK tersfindan
onaylanen iletim tarifesi uyannca besaplanacak bedeli/ TREAS g Gtemek zorundadur

$ tarefindan EPDK adinn tahsil edilecek ola ilebf-ektiiter do llefim tarifosing
debildir.

inden yararlanan




o Toptan satg terifesi: EPKn'nun 26. maddesinin dokuzmen fikras yarinca glirevl)
tedarik girketlerinin serbest olmayon titketicllere satmek tizere igin EUAS tan tedarik
edecekieri elekirik ederjisi igin ddamekle yikiimlty oldujiu bedellere iligkin tarifedir,
Topten setig fiyat, BUAS'm mali yiktimltlakleri esas alinarak EPDK tarefindan

belirlenecektir,
o Son knynak tedarik tarifosi: Serbest tiketictlerin son kaynak tedarikeisi sifatyla gorevli

tedarik gitketinden satin alaceklari elektrik eneriisi igin Odemesi gereken bedeliere
{ligkin tarifedir. Son kaynek tedarik fiyati, son kaynak tedarik tasifesine tabi tilketicilerin
rekabetgi plyasaya gegmesini tegvik edecek ve son kaynak tedarikeisinin makad bis kde
etmesine imkin verecek gekilde; enerji tedarik malivet, faturalama ve tilketici
hizmetleri muliyeti, perskende saty hizmed maliyeti gibi son kaynak tedariki
kapsarmndald tlim maliyet ve hizmetler dikkate alinarak EFDX tarafindan belirlenie. Bu
dofrultuda tiiketiciler son kaynak tedariki kapsammda gérevli tedarik sirketierinden
satin aldiklan elekirik enerjisi igin toptan sabg tarifesi uyarmea hesaplanacsk bedeli
gorevli tedarik girketine Sdemek zorandadar.

» Perakande sahs terifesi: Serbest olmayan tilketicilerin porevll tedarik girketinden
elektrik enerjisi satin almak igin ddemesi gereken bedellere Higkin tarifedir, Perakende
saiy fiyaty, flgill gbrevli tedarik girketi igin belirlenen verimlilik hedefine wlasilmas
lgfialinde ve faaliyetin sird@rilebilmesi ipin meakul bir getiri elde edilmesine izin
verilecek gekilde; enerji tedarik maliyeti, fatarlama ve titketici hizmetleri maliyati,

perakende sabg hizmeti maliyeti glbhi porakende saty faaliyetinin ylrlthlmesi

kapsamindaki tim maliyet ve hizmetler dikkate almacak ilgili ghrevli tederik girketinin
teklifi ve EPDK’min oneyiyla belirlenir, Perakende satig fiyat tiiketicilerin baglants
durumu, ttketim miktar: ve kullenum amaer gibi unsurlar gizetilerek farkh diizeylerds
lrelirlenebilir. Bu dofrmltuda serbest alma:ran titketicller gdirevli tedank girketlerinden
satin abmg olduklar elekirik enerjisi nedeniyle perakende satig tarifesi uyarmca
hasaplanm:ak bedeli pdrevli tedarik girketine 8demek zonmdadsr,

'urwli tedank alrketlmnin mketmilm SUAIANg clduﬁu perakende elekmk ety faaliyetlerinin

kalitesi Blektrik Plyasasinde Daffitim ve Perakende Sahy Feslivetierine Iliskin Kalite

. Ytnetmeligi hikiimleri cergevesinde EPDK torafindan teklp edilmektedir. Girevli tedarik
girketleri tarafindan temin edilmesi gereken asgari ticard kalite standartlan ve hu standartlann
thlali balinde giindeme gelebilecsk olan tazmninatlar bahsedilen Y8netmealik ek Tabla 10°da
dtizenlenmigtir. S8z konusu standarttarm thisli halinde gdrevii tedaxlk girketinin bagvuru
yopumesun  beklemeksizin tlilketicive tazminat tdemesi gerekir, Asgari ticari knlite

standartlanng ydnelik olarak pdrevll tedarlk gitketi tarafindan tutulan kayitlar aylik olacak

EPDK 'ya bildirifir ve her sene internet sitesinde ilan edifir.

fihadrws thracat Faallverieri — Eleltrik Pivosos: fiedot Thegeti 3@;&_&%&{

\;wn vo dagitim sistemlerinin toplammdan olugan ulugh Ihekivik sl bagls oldugu diger
lilkelere elekirik enexjisi thracatim tiretim girketleri, jteraril %m’l ‘EUAS, stz konusu
Ulkelerden elektrik enerjisi ithaiatam ise tedarik sificetle: E'(Lﬂus;" egtirmekiedir.

ot yﬂ-giﬂulﬁacaﬁif mak Isteyen lisans
sabipleri, elektriffin 36 kV izerinde gerilimli hat!S tg,#mﬂf@m auz konusu oldvgunda
TELAS"1, 36 KV ve altmda gerilimli hatlarla taymmas st#kogjisy.oldtigunda ise ilgili dagibm
girketinin diizenlemis oldufiu kapasite tahsisterine ilighkin lha]elere kﬂtﬂm safflayabilir. Senkron

paralel olmayan baplantlards eleldtrik enemal ithalats ya da ihracets yapmak isteyen lisans
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sunmaludir. Dafitim sistems tizerinden ithalat va da ihracet faslivetinin yheltiidtgd duromiarda
ilgili Yisans sahibi ile dafiim girket! arasinda bir Enterkoneksiyon Kullamm Anlagmas
imzafansr, Bnterkoneksiyon hattiun kullanum ve taraflar arasmdaki difer konular bu
sBzlesmede belirlenir,

Hem Dagitm Sirketleri hem du Tedurik Sirketlerinin Fanllyetier] fle Hglli Elektrik Plyasas:
Mevzaot Digindaki Diger Mevzant

HELIET VE LYNVErIiTINe ST JVRE T

6331 sayrth Iz Saflfn ve Gfivenlifi Kanunw'nun amect; kamu ve Bzel sektdre ait biitiin
igyerlerinde Is safhfi ve glvenliginin salanmas: ve meveut safhk ve gilvenlik gartlarmn
iyilegiirilmesi i‘iin igveren ve gabiganlarin glirev, yetld, sorumiluluk, hek ve yliktmltliklerin
diizenlemektir. Igveren, galigantann lyle flgtli safhk ve gilvenlifini safflamakia yitkimlil olup;
bu gergevede, mesleld risklerin tespiti, deferlendiilmes! ve dnlenmesi, efitim ve bilg
verilmesi dahil her tiriil fedbirin shinmasy, organizasyonun yepilmess, gerekl: arag ve gereglerin
saglanmasi, safilik ve gitvenlik tedbirlerinin defjisen sartlara uygun bale getirilmesi ve meveut
durumumn yilestirilmesi igin galigmalar yepmalhdir,

Tehlikeli ve gok tohlikeli ssmifta yer alan igler bakimundan i3 safibin ve glivenlifinin
safflanabilmesi amactyls, ilgili mevzuat fabimnda bea ok kural ve dizenlemelere yer
verilmektedir. Degislk is kollarmn hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Iy Sagh ve
Glivenligine Iligkin Igveri Tehlike Smuflan Teblifiin ekinde ver alan listeye gore tespit
edilmektedir. Bu kapsumds, elekirik enerjisi dafiitmu “gok fehlikeli”, elekirik sayaglrrmn
bakim ve onarisnn “tehlikeli®, kullapicilara vOnelik elektrik ticareti ise “az tehlilceli” olarak
sunflandmlmghr.

Igverenin, is yerinde, ¢aliganlan arasindan i ghivenligi uzrans, igyeri hekimi ve on ve daha
fazla galigam olen gok tehlikeli sumta yer alan igyerlerinde ise, differ saghk personelini
Bl B gorevlendirmesi gerskmektedir, Caliganlar: arasinde belitlenen niteliklere sahip personel
302 3y b bulunmamas: hiitinde igveren, bu hizmetin tamwmn veya bir ksmim, ortak saflik ve glivenlik
TUN), birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir, Is glivenlii uzmenlarirun ¢ok tehlikeli simfta yer
alan igyerlerinde grev alabilmeleri igin (A} sunf), tehlikeli stufta yer alan igyerlerinde girev
3%y  olabilmeleri igin en az (B) suufy, az tehlikeli sinifia yer alan fgyerlerinde ise en az {C) smfi ig
i glivenlifi wzmenliit belgesine sahip olmalan gart erany.
4y Aztehlikeli simifta yer alan 1.000 ve daha fazla galigam olan igyerlerinde her 1.000 gahsan igln
tam glin galsgacak en az bir igyeri hekimi, tellikeli srufia ver alan 500 ve deha fazla galisam
olan igyerlerinde her 500 ¢altgan igin tam giln galigueak en az hir igyeri hekimi vo pok tehtikeli
olarak simflendictan igyerlerinde, her 250 galigan igin bir igyeri hekimi ve her 250 galigan fgin
bir ig glivenlifi vamaun fam giin galigacak gekilde gdreviendirilmebidir. Ipyeri heldmi ve ig
gitvenlifi uzmenun tam sbireli gbrevlendirilmesi gereken bu gibl dorumlarda, igverenin, igyeri
safilik ve gtivenlik birimi kurmas gerekir, Bl ve daha fazla caligamn bulendugn ve altt aydun
zla siiven siirekli iglerin yapildsfh igyerlerinde igveren, is-safilign ve glivenligf ile ilgili
n;‘\mmaiarda bulunmek dzere iy sahf ve glvenligi %l@}unﬁﬂ .
Imar Mevzuats gt

*\ Y194 sayilk Imar Kanunu uyarmen, belediye ve mo
% yerlerde inge edilecek resmi ve dzel biitts yapilar igimbelsdl
(ingaat ruhstr) ahnmast mecburidir, Aynca, yap tamatfefe Jiitigi takdird® tamarmp,

kultenttmass miimkiin kisemlan tamamland:i takdirde iss ¥y iginlanmn kaflandabilesi igin,
ingant ruhsating veren belediye veyn valilik biirolermden yap: ku lzni almmam gerekir,
Bunumla birlikte, 3 Temmuz 2017 tarihii ve 30113 sayeh Resmi Gazete’de yayinlanan Planh

AdlavlaraImar, ¥onetmeligi'nin 36. maddepi g kemuyp ait Y
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kurnluslarincs yapilan veya yaptinlacek olan; kat atsk depoluma ve transfer tesisleri ile aftk
ayristirma tesisleri, her tr vo nitelikteki enexji, haberlegme ve jletiim istagyonlart ve nakil
hatlar gibi enetji, sulama, tabii kaynakiar, ulaghrma, fletisim veo diger altyaps hizmetleri ile
ilgili tesisler ve buniann miigtemilatt niteliginde olan kentrol ve gilvenlik tiniteleti, trafo,
eganjtir, clavatbr, konveydr gibi yapilar, bu igleri yapmak itzere gegici olarak kurulen beton ve
agfalt sanizalleri, yap ruhsating tabi degildir.

Yukanda da bahsedildifi tzere, Aras EDAS"m igletmekie oldufu dafium sistemleri ve bu
dafatin sistemlerinin fizetinde bulunduffu tegmmazlann millkived TEDA$'a aittir. Ana
statiistiriin “Hukuki Biinye” beglich 5. maddesi vyannca iktisadl deviet tegekkiili niteligin
heiz olean TEDAS 1 milkdyetinde bulunan teginmazlar, Plank Alanler hmar Yonetmeligi‘nin
56. maddesi tehtinda kamuya gt alan nitelifindedir. Bu nedenle sGz konusu tagmmazlat
fizerindeki mevout ve pelecekte lnge edilmek istenen tesisler Plank Alenlar Imar
Yonetmeligi'nin 56, maddesinde dizenlenen istisna kapsammda rubsata tabi degildir, Bununla
bittikie Aras EDAS"n igyeri olarak kullandi taginmazlann jmar mevauas kapsarmnda yup:
kullanme iznine sahip olmast perekmelctedis,

Aras BPSAS, elelirik tedariki faaliyefi il ilgilenmekts olup; Aras EPSAS m millkiyetinde
veys iglettigl variklar arestnds imar mevzush agisindan ruhsata tabi olabilecek hechangd bir
altyap! tesisi bulunmamakiadir, Bumunla biriikte Aras EPSAJ'm isyeri olatzk kullandifa
tasmmazlarin imar mevzuati kapsaminda yapt kullamme iznine sghip olmas: gerekmekedir,

ve Jileim Mev.

10.08.2005 taribli ve 25902 sayis Resmi Qazete’de yayunlenan Igyeri Agma ve Caligma
Ruhsatiarina 1ligkin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelorden usuliine uygun olarak igyeri agma
ve galigma ruhsat ahnmadan, sihhi ve gayrishif igyerletinin agilmas ve gabigitlmes: intimk(in
... Gegildlr. Tsyeri agma ve galigna mhsat almak isteyealer, dncelikle lgyeri Agma ve Culigma
37% . Rubsatlarma lligkin Vonetmelikte yer slan siuflandirmaye gore aemak istedikleri igyerinin

i\ gihi nifeliginde mi yoksa birinci, ikinci ya da Ugtnell derecede gaytisitthi niteliffinde rai
oldugunu degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler lle yetkili idareye begruuds
bulunmahdsr,

Elektrik dagtin girketlorinin gletmis olduklar dagstm sisteni, Igyeri Agma ve Caligma
twhsatlarma Hiskin Youetmelik kapsanunda bir iy yeri niteliginde olmadjindan dafihm
sirkeflorinin igletmig clduklar defim sistemi nedeniyle bir igyeri apma ve ¢aligme mbsat
almalan zorunle depildir, Bumunia birlikte gitketin ticari igletmesi kapswminda kullanmg
oldugu igyeri niteligini haiz yerler igin (girket merkez, gubeler vb.) igyeri agma ve galigma
nihsety slinmas zormiudu, Tedarik girketleri apsmdan da aym durum s82 konusu olup jgyeri
niteligini haiz olan yetler igin igyeri agma ve gaiyma rubsatt alinmas) gerekmektediz,

Kipisal Verilorin Ao

KVKX, kigisel vetil egl, silinmesi, anonim hale
G, gelivilmesi ve aktaslmssma iligkin idari yaphirsmlar Sngpd ctegdie, Y KK uyarinea kigisel
. veriler, KVKKdaki istisnalar sakls kalmak Uzsre, ilgili igintnefik nzasydipakeizm iglenemez

i

ve aktarilamaz, fglenmesiui gerektiren seboplerin ortadan kallanas halinde kigisel veriler rosen
veya iigili kiginin talebi tizerine veri soruralusu tarafufiden silinir, yok &diti’ veys anonim hale
getirllir, Veri soromiularinm ve veri isleyen gergek veya, itz kigitesing kigloe! verilerin elde
editmesi srasinda aydinlatma yikGmlBiegn bulunmstdadir, Kigisel veriteri igleyen gergek vo
tizel kigiler, Veri Sorumlulen Siciline kaydolmak zorundsidif, Sirket, facliyetlori kapsannnds,
miigterilerine ve gahganlarg it kiralik, iletigim, lokasyon, 80K, hukuki islera, mitgteri igters
(pojm metkezi knytlan, fatura kayitlan gibi), fiziksel mekan giivenligi, iglem gitvenlifi, finans,
mesleki deneyim, pazarlama, gbreel ve igitsel kayitter ve difier (yan haklar ve menfaat bilgisi,

p gg’*@}iﬁ}?}lﬁl? e E%glfem bilgisi) ?atuguri.le:inda kigisel verilerl w{%ﬁ
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diger insncler, kihk ve layafet, sendika tiyelifi, saghk bilgileri, ceza mehkumiyefi ve glivenlik
tedbirlerl katogotiletinde tzel nitelikli kisiset veriler iglemekte olup; Veri Sorumlutan Siciline
de veri sorumlusu olarak kayithdur,

6.1.5 Ihragp fanliyetlerinin gelislminde fnemil olaylar:
Tarihge ve Kurumval Yaps

2004 TEDAS n hissedan oldufu Atas EDAS, Yilksek Plenlema Kurulu’nun
17.03.2004 tarih, 2004/-3 sayih kerarma istinaden, OfB’nin 02.04.2004 tavihli
2004/22 sayil karar: ile, 4046 sayili Ozzllegtirme Uygulamalan Hakkinds Ksnun
hitktimlet} gergevesinde, 9100 oranindald hissesmin blok sstiy y3ntemi ile
dzellegtiriime kepsemma ahnnughr.

2006 TEDAS ile Aras EDAS arasinda 24.07.2006 tarihinde (dagitun ve perakende sat1g
faaliyetlerinin hukuki olarak syngtwilmasmdan Snce), Ajr, Erzinean, Erzurum,
Kars, Bayhurt, Ardahan ve Yjidir illerinden olugan elekiril dafiitim btilgesinde yer
alan ve TEDAS ulidesinde bulunan defatim sisteminin, dagitin tesislerinin ve
dapatims tesislerinin igletilebilmesi igin varhjy zorumlu differ tagur ve
tamimmazinnn, mikiyet hakla sakl kelmak koguluyle igletme haklorun
devrediimesi ilo daﬁmm tesislerinin ve gerekli diger unsurlarm iyitegtiriimesi,
glilendirilmesi ve yeni dafitim tesisi yapmwawun esaslanm ve tabi oldupu
hiikiimleri belirlemek ameciyla, bir igletme hakk devir sbzlesmesi (IHDS
(EDAS)) akdedilmigtir,

Ozellegtirme Yiksek Kurulu’non 22/4/2004 tarh ve 2004/22 sayih karan ile
tzellegtirme programita alinan ve 7/11/2005 tarih ve 2003/125 smyih karan ile
dzellegtirme stratejisi beliftenen TEDAS'm Aras EDAS taki %0100 oranundaki
hissesinin dzellegtirilmesi ite {gili clarak, 25.09.2008 tarihinde yapilan ihale
sonucy, ihale komisyonunca; sermayesinin %100t TEDAY'a it olan Asas
EDAS"m %100 orenmdaki hissesinin; 128.500.000 ABD Dolar: bedetle en yltksek
teklifi veren Xiler Ahgvers Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret A.§.’ye ihalo
sartnamesi gergevesinde satlmasina karar verilmigtir,

Damgtay 13, Deivesi’nin 08.11.2¢160 tarth ve E. 2008/13541, K. 2010/7674 sayih

karar1 ile 2008 yihnds yapilan ve Aras EDAS m %100 oramndaki hissesinin;

128.500.000 ABD Dolan bedelie en yiksek teklifi veren Kiler Algverig

Hizmetler! Gide Sanayi ve Ticarst A.§.ye satilmasina kavar veriimis olan ihale

iptal edilmistir.

a 16,05,2013 tarfhinde, Aras EDAS paylarin tktisabina ySnelik dzal amagh bir
gitket olarak, %51 pay sahiplifi oramyla Kiler Ahgveris Hizmetleti Gada
Savayi ve Ticaret A.5. ve %49 pay sehiplifii oraniyla CCedag Blekirik Dafitun
Yatuwemlan A4, terafindan Lofu Aras kurl.ﬁr;':.ugl],;;;,j

« EPEKpn'nun dafitim ve pmkends sfig’ fg;l"f'eﬁ dafitm  girketlor
tarafindan 01.01.2013 tarihinden nf n}r:(l oftizél Ligilikler alunda
yiirtitilmesine iligkin 3/l m @N de, WEPDX  tarafindan
hamrlenarak Resni Gazete’nin 27/0¢ 15,1‘115]1 28*42[;1 gaytl1 niishasinda

yaymmlanan Dafsiim  ve Perak ﬁe‘if&m “Bagliyetlerinin  Bukuki
Ayngtirilmasma ligkin Usul ve Bseslatig it .alax ﬂﬂzenlennm} butunan
bjtinme bilangosu Atas EDAS yénetim Rirnlutirifindan 01.03.2013 feribli
ve 3/4 say1ls ydnetin kuralu karan ite kabul edilmis ve Aras EDAS bilayesinde

. yiltlitilmekte olan dafittm ve perakende satig fanliyetleri bu tarih itibariyle
ﬁ} P «,r 1: ARAS r%t%%ﬁnamlmshg(g}ﬂﬁlﬁ%%w ASY k{ilg@!gt;@i@;lEI‘s i Htjtg:ik’i\gﬂmﬁ!g: A,
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aynlmg olan yapi ile elekirlk degtim faslivetler] ve elsktrik perakende satig
ve pazarlama faaliystler ayn girketlerin konulan olarak devam etmigtir,

o 28.062012 twihinde Arss EDAS %100 oremndeki Thissesinin
dzellegtirilmesine ytnelik ikinei bir ihale dizenlenmigtir, Dizenlenen ikinci
ihale sonycunda TEDAS i Ares EDAS'ta ve Aras BPSA§'ta sahip oldufu
sermayenin tamamina (%100} kargthk gelen paylann Dofn Arms’a
devredilmesine karar verilmig, Aras BDAS ve Aras EPSAS paylannin Dofu
Aras'a 128500000 ABD Dolar: karpibfinda dewvdd 28.06.2013 tarihinde
tamamlanrugtsr,

s 31.12.2013 taribinde Kiler Holding bnyesinde gergeklegen dilzenlemelere
istinaden Kiler Aligverig Hizmetleri Chida Sanayi ve Ticaret A.$.’de bulunan
Dojiu Aras’in %51 oramadaki hisseleri, Kiler Holding'e devrelsnmugtur.

2014 s 30.01,2014 tarihinde Aras EDAS ve TEDAS arasmda [HDS (EDA§)Y a iligkin
bir ek protoko! akdedilmiy ve arulan ek protokol gergevesinde, 30.01.2014
tarihinde TEDAS ve Aras EPSAS arasmda, “THOS Kapsammdald Varliklann
Ayristiriarak Gorevli Tedarik Sirketinln Kullarsmuna Verilmesine Hligkin
Stzlesme” (1HDS (EPSAS)) skdediimigtir,

2018 o Kiler Holding’e kayith bulunan beherinin nominel degeri 1,-TL olen 670.000,-
TL taterindaki 670.000 edet (C) grubu payin tamarm 670.000,-TL sats bedeli
karsiiinda CEDAS Elektrik Dafium Yatimlan A.$.'ye deviedilmigtir.
Béylelikle Dogiu Aras gitketinin sshibi konumunds olan Calik Enegji ve Kiler
Holding gruplanmmn hisse oranlars egitlencrek her biri %50 oramnda hisse
sghibi olmughr,

» 2015 yilinda ayrica, miigteriferin elektrik anza, tahakkuk, kagak elektrik
kollanim ifbarlar, sayag, ebonelik iglemlen, aydiniatma ile ilgili taleplerin
elinmasi, ydnlendirilmesi, sonugtandmlmes: ve sdir miigteri odaklt enerji
hizmetlerinin mesken, ticaref, sapayi ve kamu sckittrll mitgterileri igin
saglanmas ve bu tir hizmetlerin geligtiritmesi igin Dojgu Aras Milgteri Cozlm
Merkezi Brzurum'da kuruloughar.

v Sirket dafiatm faaliyetleri igetisinde sirekli yenilenen sistemleri ve whistararast
standartlarda teknolojik ali yap: dlintighmt ile kesintisiz, kaliteli ve giivenli
eneji saflayarak yliksek migteri memnuniyefine ulagmak icin caligmalare iz
verilmigtir. Bu gergevede iy verimlilii artup saglamak amaciyla Migteri Bilgi
Sistemi'nin (ALT-MBS) lonilmas:, abonelerin borg/kesinti bilgilerinin SM3
ve e-posta ile ginderiminin safflanmast, network alt yapymn iyilegtirilerek
ghvenliinin arttnlmas, cogrefi bilgi sisterpi(0PS)" U yapisimn
yenilenmesi, 7 glin 24 saat hizmet verensDo ar_gs fibteri Clzilm
Merkezl"nin hizmete baglamas: gibi galig Eeﬂ;:i‘klegtgﬁ{nﬂahr ]

« TS BN ISO 9001 Kalite Yénetim Sistews, T4 5, 15014001 Gt
Sistemi, TS ISO/IEC 27001-Bilgi Guverli$i, “TS 18010
Memmumiyeti Yonetim Sistems, TS ISO 45001 51 Yo Gy
Sistermni, TS I1SO 50001 Enetji Yonetim Sistemi belgelemiti
gistemierini daghtim ve perakende gixketleri igin tescillemigtir,

2016 o SCADA (uzaktan gebeke izleme ve anza ydnetim sistemni) sisteminin temalleri

atdmugtr, Tiim dajitun merkezi (M), kesicl Olgll kabini (KOK) beton
s ;;'n}cﬁgklerinkesinﬁlerininumkMaqﬂlpRnpattlahilmesi,rﬂleiizerindakikamtlann
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vzaktan izlepebilmesi ve amza kapitlanmn otomatik olugturulabilmesi
saflanmigiu,

» 7 glin 24 saat farkhs iletigim kenallar (izerinden miigterilere hizmet veren Dofiu
Aras Mibgteri Chztira Merkezi 25 personel artigi ilo Kars lokasyonurida da
hizmet vermeye baglarmgeon,

e Daftin enerfi nekil hatlannda (BNH) yaganan kuy ¢erpiimalaring neden olan
giplak ifetkenli atiamelan, tzei fivetilen izoleli atiama knblolanyle dedistirerek

hern ariza olusumian engeltenmis hem de kug Slimlerinin dnline gegilmigtir.

* Ar-Ge projeleri kapsammda; buz yikil nedeniyle uzun slrell kesintilerin
engellenmesine ydnelik ciztnlerin geligtirilmesi, gerilim regtilasyonu ve
kayip — kageklarm azaltibmasi pin sed reakttr uygulamasi, dagibik
{iretimlerinden kaynakls ¢ift ytnli! yik akiglars sebebiyle ortaya gikan yik akig
ve gerilim regillasyonu probleminin pdziimii igin dagtik dretimlerin kontrolil,
viiksek empedansh anzatarda can ve mat gliventiffi ipin pbiziim geligtiriimesi
¢abymalan yaprlmigtir.

2017 & Musteri odakh ve dijital tebanlt alt yap1 the bliytime hedefini slledtren Girket
igit kurulan cofrafi hilgi sistemi modellemesi, TEDAS Genel Mbduciftl ve
Harita Genel Komutanlifnn tarafindan tiim dagston girketleri arasnda veri
sonuglaring gbre en iyt somug veren model olavak kabul edilmigtir,

¢ Miigterilorin memnuniyetinde siweklilifi safflamak amact e hizmet veren
Dofu Aras Mlgteri CUzitm Merkezi'nde, bafimsiz bir denetim firmas:
tarafuudan yapilan denstim sonueunda; 18O 15838 Mitsteri Higkileri Merkezlerd
hizmet seriifikasi almaya bek kazanerak gitketimizin hizmet kalitesi
tescillenmistir, ETKB tarefindon 81 il bazninda yamlan, “Mubtar Mernnuniyet
Anketi"'nde memnunivet ortalamast en ylksek olan ik dbrt il Dofn Araes
faalivet alam igerisiide bulunmaktachr (Frzincen, Bayburt, [dir, Erzurum).
Ayrnica aym anketin gitketlar bazinda Azes EDAH ilkc 3 girket atasma giraeyi
basacpughr, Dafitim faaliyetleri kapsawunda; kaywp kagak oranlarimn
dlisitrlilmesi igin tekoik ve teknolojik yatwmalar yaperak uzakian okume-
kesme-agma yepilabilen (PLC) sayap projes! devreye almmug, keyip-kegak
kotmsunda iyilegme sejlantuatir,

» Uygulanmays baglanen randevo sistemd ile mdsterilerin igletmelerde sira
beklemesinin 8ntine gegilmest saglanmms, iletigim kanetlaring bir yevisi daba
ekienerek whatsapp ¢dztim hatt devreye ahnmugtir. Sgha personelinin nzi
iletigim kurarak anzalarm en kusa stirede glderilmesinin safjlanmas amaciyla
saha perscnelinin kuilanmes: igin bas-konug iletlyim sistemleri kutlandmayn
baglanmighe.

» SCADA alivams geligtirilneye devam
gerilim seviyesinde %100’ yakm orangdy m"i : kontrol imkAmasa
kavugmughur, SCATA sistertinin devrgyé aliniast 1T oggtafi bilpi sigtemi veri
tebani1 kesinti yBnetim sistor! (OMS)vi by sistetnly’siitgigre olarak galigan i
ol ydnetim sistemi (WFM) devreye Blinghgtize -+ ; -

o Copital derpisi tarafindan dftrenlenen Fuyiyehiif ol byik 500 sirketi
aagtrmasinda Aras EDAS, galigan sayision en $0K axthran girket olnuytor.
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Aras BDAS Mbpbil uygulamas:, tiketicilerie hizmetine sunvhmugtur, 1SG
27001 Bilgi Givenlifi Yonetim Sistemi Sertifikasi’na ek dokikman {27019)
déhil editmigtir,

239 « SCADA sistemleri sayesindo dafittm gebekesinde bulunan 1.124 merkez ve bu
merkezlerden elektrik alan yaklagik 4,600 enerli nakil hattim nzaktan izleyerek,

milgterilerin ihbar bivakmasindan Snce kesintilerden haberder olundugundan;
arza, say1 ve siirelerinde ciddi iyilesmeler saglanrmgtir,

» Milgterilerin yneticiler ile dogrudan iletisim korabilmesini seflayan Arns
Itetigim Merkez olarak tammilanan, ydnetiei ile miigtertyi ortak platformda
bulugturan iletisim platformm ARIMER (Aras Hetigim Merkezi) kurulmugtur,

o Tilm verilerin dijital oztama glinmasy, saklanmasn ve ydnetilmesi amacivla
dijitel arsiv devreye almmagtir, Dijital arsiv ile veriler hes glandan nlasibabilis
ve bilgi giivenlifiine uygun gekilde saklanabilir formea dbntgttritlmiistir.

2020 = Aras EDAS Gebze Teknik Universitesi ile ortaklasa yleittigill insansiz hava
aract {JHA) projest sonucunda Sirket'e tzel [HA tasavmu yapilmughr, Bu
gerceveds temin edilen THA ile geleneksel ydntemlere kiyasla deha kisa
zamegnda, daha diiglk maliyetle ve hata pays daha az olan proje ve harita
firstimi, gebeke bakin plenlan, ariza ve kapak kullamm tespitleri
yapilabilmelktedir,

« EPDK, Elekirik Dafattm Hizmetleri Derneffi (ELDER) ve Titrkive Dojalgez
Dagitialan Birligi'nin  {GAZBIRY$n dizenledifi “4. Bnetjide Ar-Ge
Cabistay”mda “Akll: Trafo Geligtirme” projesi Sdile layik ptedimAgtis,

s Mugteri ile olan iletigini gtiplendirmenin en ctkili ySmtemlerinden olan
ulagilahilir, venilikei ve stirekli ilotigim halinin saglanabilmesi amaciyla CRM
(Customer Relationshlp Managemend) kullamma ahnarsk mobil uygulama
entegrasyonu ile kullamminin yeygpnlagtmimasim saglarmstr, Migterilere
uygulama {izerinden; bildirimler, kutlama ve tebrikler gtndererek iletigimin
giiglendiriimesi saflanmaktadir,

o Muigterilerin ve galiganlarn igletmelere gelmeden bu slirect famamen dijital
ortam fizerinden yiicitebilmesi amaciyla abonelik iglemlerinde Baglantt
Gortigii Sisterni (BGS)'ye gecis yaplnugtir,

6.1.6. Dapo sertifikasnm ihrag eden haklkundakt bilgiler

Yokiur,

6.2. Yatmmlar:

L
6.2.1, lzahnamede yer abmam gercken finansal tablo dﬂmﬁeﬁ iﬁh?ﬁ}% ihraggumn
tnemli yatmmlas ve ba yatirnmlann finansman yekilleri hamhd i Y%
Ig:ap-sgiy 'J]jp Ansdoly

Erzurum, Brzincan, Bayburt, Agn, Ijdir, Asdzhan ve Xars ﬁlerlmi
Bilgesi'nde fanliyet gdsteren Aras EDAS ve Aras EPS 'eleimik dygmm o elektrik
perakende sahg faaliyetleri ylittitmektedic. 0 % ¥

{“ [k T
Finansat tablo dtnemleri itibanyla, thragpr’nm konsolide ol ;,:m ]ﬁﬁ;nda yer alan

yatmlar temel olarak igletme faaliyetini sirditrmelc foin gerekli olan arag, tagt, makine
ekipman gibi maddl ve BCADA gibi bilgisayar yazhralanni igeren maddi olmayan duran varlik

i ye Haars wnTin, 8.8,
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31.12.2020 terihi itibaniyla “Arms ve Araziler" kaleminde girillen 3.400.000,-TL yatrim,
Sirket"in Erzurum®da genel mlidlirlok binag ingaat icin Breuram Belediyesi’nden yans: nakit,
difier yaris1 24 eght taksitte Sdenmek fizere aldigi arsadan kaynaklanmaktadsr, Sirket stiz kouusn
genel mildiiltk binas yatunmindan, 4. tarife ddnemindeki artan yatinm faaliyetlerine dncelik
vermek amaciyla (nitekim, BPDK, defivtim glrketlerd igin dfizenlemeye tabi yatran harcamalart
tavanin belirler ve bu harcama tavanlary, beger yilhik ve “tarife dinemi (tatife uygulata
dbnemi)” ad: verilen ddpemlere iligkin olarak EPDK tarafindan agiklamr, fsbu Tzalmamenin
taribi itibaryla iginde bulunulan tarife dinen, 2021 yilmdan bagleyarak 2025 yilh sonvna kadar
devam edecek olah 4, tarife dtnemi olarak adlandinilmaktadi) vazgeemis olup, 2021 yih
Haziran ayinda bu arsayi, Sirket'in iliskii tareflenndan olan I'TM Enerji Yatiimlan Adi
Ortakhih‘ne 3.600.000,-TL nekit bedel kargihis satmgtr, Sahiga konu arga yine aym nevi
tzerinden satiidif icin bir deferleme raporu al:nmacughr,

Agaphdeki tebloda Sitket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.202¢ ve 30.06,2021 tariblen
1ttbanyia vapilmus alan maddi ve maddi olmayan dursn varlik yatmmlan verilmektedir,

e et e b [ R ey

" o TAmb 30 Huziran
e e e 2018 2019 T
Arazi ve Arsalar b 3400000

Teosts makineve cihazlar | 137.000| 424,513 78.750
Domirboglar . 125.207 175.792 145005y 25417
TOPLAM 262.207 606,305 3 845.008 104,167

Sirket'in meveuat kapsaminda yapmakla yilkiimlii oldugu jratmmlar is¢ TFRS kapsamindn
imtiyaz stizlegmelerine iligkia finansal varliklar kaleminde yer almalkta clup, stz konusu Kalem
Sirket'in dapitun balgelerinde yiriitmekie cldugn dafitun jebekelerinin bakin, onarum,
iNY  genigleme ve yenilems galigmalan igin yapilen yatinm harcarnatanmdan clugmaktadir, Bahse
oF __t;-v—ul.onu yatnumlar, $irket'in fasliyetlerinden yarattigh kaynaldann yam sira, kisa ve wzun vadeli
' krediler ile finense edlimektedir,

Mevenat Kopsamsnds Yapron Harcamular

Aras EDAS'In ve Aras EPSAS'm (ilgilisine gbre) mevzuattan kaynaklanen yatwim
yitkiimlititkleri de sbz konusudur,

Sirket'in elekirik dafiim faalivetlerini ytriten gitketi olan Aras BEDASY, mevzuattan
kaynaklanan bakim onanm faalivetleri icerisinde bulunan hatcamalar ve yine sebeke yenileme
ve genigletme gahigmalan kapsawndaki yatnm fasliyetlesind ifa etmek zorundadar, Her tarife
dtnemi tnoesi EPDK ile }rapilan miizakereler ile birlikte, o tarife dinem igin bir yatum plan

KR
-.-2-
R

Planfanan Iluﬁmm metinu fitskdn Kabul Edilen Yatirun Harcamum Huaplnmsu:

Soboke Yahrmilar | 406.197.294] 406.197.294] 406.157.294 | 406,197.394[ 406.197 294
Yasal Zorunluwlugu Olan . { i
Yatrumlar 86.712.121| 86.712.121! 86.712.121} 86.712.121| 86.712.i21
$ahekafg]et1m Sistemi
ot ettt sete Ly g 13 A 8021000 ﬂwnmfﬁgg:;pgﬂms
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o Watul Edilen Yanrym Baveamesia lifylin Veriler R
Tubloiarde yer clan plantanan tatarlor Ekim 2020 tarihindeki sablt fyatlay e TL olurak

e piisterliuiisi, e |
I Yallar .
..... Y7 TS I T < O T T T
Planlauan Dagitun Fealiyetine flilin Kabul Edilen Yattrim Harcaws Hesaplaman
Are Projesi Yayginlagtrma | T \
Yatwumlaer 346,674  B46.674)  846.674] < B46.674| 846.674
Yatirim Bercamast
Niteligindeki Diger
Hargamalar | a0619731 4061973 40619731 4061.973] 4061973
Toplam 655.419.041 | 518.127.926 | 518,127,926 | 518.127.926 | 518.127.926

# 2021 yip igtn laveten PLC sayap (okuma-kesme-agme yepilabilen sayag) yatwun projesinde
kullaniimak tizere 137.200.914,-TL (Ekim 2020 TUFR) olmak iizere toplamda 2.727,930.543,-TL. {Ekim
2020 TUFE} onaylanmts yatwim yoktmdilagil bulunmaktadir,

Sirket, meveut igletme sermeyesi harcamalarmn yannda yapimas: gereken yatnmiar ve
Sirket genel kumlunun kfr dafitun politikas: gergevesinde temettt dafiifum karan elmast
fizerine ortaklarma yapacafil tometits bdemeterd ile ilgili olarak bir finansmen ihtiyacl iginde
olabilecei angorilmektedir. Sirket’in mevewt finansal durumu bu kredi imkfinlarinden
yararlanmaya uygun oidugunu diglinmekie ve bu dogroltuda plentama yapmakeadir.

Aras EDAS m Sneetikli olerak gebekeyle (kablo, trafo ve dirckler gibi} {1gill veyn sebeke digi
(¢evre, kamulagirma ve glvenlik gibi) alanlards genigleme yatmmlen, ikeme ve iyilegtirne
yatuumian, gebeke operasyon sistemi (SCADA, 0808 gibi) yatrsmlan ve sayag yatmlar:
yapmaktadir, Bélgedo yapilan yatuimiar, esas olarak balgedeki talebe ve mevout gebekenin
yaging, gBre yapilmaktedir, Sebeke yatnmlarma bitylike bir ki yeni falepleri kargilamak
fizere planlanmesina ve gergeklegtirilmesine rafmen, yeuris parcamalarn bir kamu da
sebelenin yenilenmesi ve yeniden dbgenmesi ve genel aydinlatmayla ilgilidiz,

Kont merkezlerinde de (Brzuram, Erzincan, Bayburt, Kars, Ardaban, Tgdir, Afn) yine benzer
ebeke yenileme ve yeniden digenme yatim ihilyact bulunmaktadir. Kentlerin gelismesi ve
geniglemesi nedeniyle yeni yatmmlara ibtiyag duymaktacdy, Yatwum harcamelan
plenlamagindalks temel etkenler guntardir: (1) miiterilerin sayisirun ve puant taiebin artmas
redeniyle yeni falebe ytinelik kapasite artish (dikey ve yatay bityilme), (if) gehizlerdeki yer fstil
hatlerts yeraitma alinmest, (iif) eskiyen donammmn defigtirilmesi, {iv) glivenlik, (v) kesintllerin
szaltilmasy, (vi) yeni kurumsal keynak planlamas; (Enterprize Resonrce Planning — ERP) i Wlgh
teknolojisi sistemi ibtiyacs, (vil) yeni operasyonel teknoloji sistemleri (SCADA / kesinti
yanetimi sisterni (OMS) / dagitun yOnetimi sisteri (DMS) ve differ ¢ziimler) htlyac, {viii)
baglantii kemulagtuma ve belediye ddemeleri, (ix) voltzj dindstizme, (x) yeni dafhin
istasyonlart inga ederek sebekenin iyllestirilmesi, (xi) yanlara dogry.gepisieme nedeniyle yeni
sokak sydmlatma ystirimlen, (xii) tedarik gitvenlifini acptfmak, i, “yehirlordeki trgdsel
sehekenin halka tip sebekeye donfigtiirtilmesi, (dif) saybylanii 10 [aifaridiktan sonra
defistirilmesi, (xiv) dizenlomelerle getirilen yerd yiltindititicter(x¥)*t kayplann
azaltilmas, Gevid elektrik kalitesi (renktif tazmin} ve (xv) :

Gegmigte Sirket, yatinm sermayesi ihtiyaoun Sneelklly
akiglan ve banke kvedileri ile finanse etmigtir. Yeunm fidetiet, )
smiicler] ve finznsal plyasalardaki kredl vadeleri dikkate AhmargksHeliflenen geri ddeme
dneminde geri ddenmektedir. EPDK geri Sdeme dsnemini 10 yil olarsk tespit staigtir.
EPDK’mn tasife belirleme {kelerine ghire, yatuum harcamalaruun geri ddemess yapilmayan
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Raporlema tarihi {tlbariyla geri ddemesi yapilmayan kisws, Sisket'in bilangosunda finansal
varhk olarek siuflandinimaktadir,

Sirket'in mevzuet kapsaminda yatirim harcamalan toplam: 2018 yilinda 98.702.387,-TL, 2019
vilinda 146.397.320,-TL, 2020 wilinda 159.101.959,-TL olmustar. Sirket’in yatiim
harcemalare toplany 2020 ve 2021 farihlerinde sona eren 6 aylik ddnemlerde yatuimi
tamemalanes harcama tutet? 30.06.2020 tarthi ittbanyls 41,276.691,-TL, yatirun devam eden
ine 18.609.88%,-TL. dir, 30.06.2021 tarihi itibariyle 13¢ 36 milyon TL'nin 14 milyor TL sinin
yaturmm tamemianmeg, 22 milyon TL'ain ise yatirnm deveam ettneltedin

6.2.2. thragp tarafinden yapimakts olan yatromlarmin nitelig, tamamlarme derecesi,
colirafl dafithun vo finansman gekli hakinada bilgl:

Sirket’in fzahnamede yer almas; gersken finansal taliloler itibariyla yapiimakia olan yatinmlan
agadirdaki tablode verilmektedir, 39z konusu yapilmekta olan yainm, Dofu Aras adma kayith
olen Agn ili Merkez ilgesi Sugatafh kdyiinde 600 m? arsa fizerine 5 katli bina yapilarak Azas
EDAS’a hizmet binass olarak kullanilvek fizere kiralanan binadir, 2020 yihada, stz konusu
binamn }rapﬂmakta olan jru.tlrmﬂardan maddl duran verhklara trensferi yamlmighr. $irketin

I T o 31 Aralk 30 Hadiran
_ 218 | 2010 2020 2021
 Yaysluakta Olan Yaturemlar 94.500| 3532601 202857} - |

TOFLAM | o43D0| 3532.601 202887, -

6.2.3. Ihraganm yﬁuaﬂm orgam taraﬂndml gelecefie ylinelik dpemli fﬂtlﬂmlﬂl' hakkmda

{hragery: baglayier olarak alman karvarlar, yapilan sfzlegmeler ve difier girigimler
hakkmde bilgi:

fhrager’mu yonetim organs tarafindan gelecefe yinslik yatwimlara fligkin baflayier kararlar
- gdmmemakla birlikte, Atas EDAS'n ve Aras EPSAS'in (itgilisine ghre) mevzuattan
> keynakianan yahrm yikimbilikler bulunmektader, Sirket'in elektrik dafitum faslivetlerini
A ylrtten yirketi ofan Aras BDAS, mevzuatan kaynaklanan baksm onanm fasliyetleri iperisinde

el tulunan harcamalar ve yine sebeke yenilems ve genigletme pahgmalan kapsammdaki yatirim
A ..H]:nll}reﬂenm ifa -:hnak mnmdadu Her tarife dénemi ﬁnﬂam EPDK. ile yapﬁanmﬂzakereler ile

6.2.4. thrageiyla Hgill tegyik ve siibvansiyoular vb. ile buntarn Imgullan hakkmda bilgi:

Ihraggi’yla Hgili herhangi bir tegvik veya sitbvansiyon bulunmamakts olup, Thraggi'mn bagh
ortaklifiz olen Aras EDAS ve Aras EPBAS tarafindan alan tegvik ve silbvansiyonlora iligkin
bilgiler agagida ver almaktadr,

T.C. Sanayi ve Tekaoloji Bekanhfhi tarafindan agiklanan ve
Sistemi”ne gbra, Tilrkive'dekd iller & gruba ayrilmig, peligmighi
Her 1. (birinci) grupte ve en az gelismiy olanlar 6. {altet) geiy
gidilonig, ve her gruba belirli syricalikiar tammmigtar. 2

wlanan, “Dilgesel Tegvik
X folating Bire en geligmiy

1. Biilee 2. Blge 1 3, Bbige d Bilge k%

Ankara Aydin Adma | Afyonkarshisar ﬁzﬂiﬁ

Antalys Bahkesir | Bundur Aksaray

Bursa Bilecik Diizee
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PPV PP

1. Bilge 2. Biilge | 3. Bilge 4, Biilge 5 Biilpe 1 f. Billge
Kecaeli Edime Kiitahya Elazig Kilis Diyarhakir
Mugla Isparta Mersin Erzincan Nigide Hokkari
Tekdrdag Kamabfik | Samsmn Hutay Ordu TEdar
Kayseri Trabzon Kastamonn Osmaniye Kars
Kirklateli | Rize Kirgehir Sinap Maerdin
Konya Usak Mulatya Tokat Mug
Manise | Zonguldak Nevgehir Tuneeti Qirt
Sakeryn Bivas Yozgat Sanhurfa
Yalova Sirnak
................ Vﬂ:ﬂ.

Bu ilterde bulunan ve hallrienen. mlctﬁrlcrﬂa faahyat gisteren eirketler, yine T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanhjh tarsfindan belirlenen kriterlere wymak kaydiyla, asaideki listede buunen
tegviklerden yatarlanme jmkam bulabilmektoditler.

Destek Unsurlars

KDV

tstisnas:

(iimeriik Vergisi Muafiyeti
Vergt Indirkni
Sigorte, Primi Iyveren Hissesi Desteffi
Faiz veya Kér Pay1 Destedi (3.,4.,5. ve 6. Bélgelerds)
Yatnm Yerl Tahsisi

Sigorts Primi Destegi (6. Bdlgede)
Galir Vargisi Stopaji Deategi (6. Bﬁlgﬁda)

. e ATaH EDA$. tzellikle 6. Bﬁlg&dﬁ vaphi }rat;mﬂmﬂan duln;u agamda bahrhlen tegviklerden
yararianmakta olup, bu tegvikler kapsammda aldif verg! indirimidir,

Rk S - R [ P
' — YATIRIM TESVIXK BELGELER] ]
Tegvikin Tegvilda Toplam
Sicket | Verlldigt | 10 Bolgesl | Verldigi | “eree | Yatmm
| Kuum Tarih Bedelh {TL)
Snmervd ve | Elektelk fetimi 4.-5(.};&13:5 Ileri
Aras BDAS | Telmoloji | dafidin ali B jhumﬂ' 290520171 28.05.2023* | 170,000,080
Bnimnhgl yapoL Brzingen) .,.r»*"é““‘f‘:;‘:m ________ ]
Sanayi ve | Bickirk iletimi | 6. bilge illerf B W
A EDAS | Tolnolol | dogptavlt | (A, Eas, | 3905 m’m 29.059053¢ | 685,887,915
\,_ _{ Bakanh yopist | Ardulran, Tidir) | . ,, L I
*Yettartm Tegvik Belgest bitls tarihi 29.08,2023 alup COVID-19 5t g:gwﬁgig;;rzjwf: Milwies hekke
butunmaktadir, ¥ . -%‘_ﬂ_i_r:!{-:'f;,_‘ et
Py T AT
DEVLET DESTEKLERI  “wyo.oo’ o
. ' Tepvikin Toplam
girket | ToraVelAEL | i gonun | Verilah | Tghi® | Destek Bedet
sk Y ki SN ¢ S
Aras Saonyi ve Teknolnjl 4.4, bbilge
_EDAS Bakanli: KDV lstlunays 29.05.2017 29 us_fnz?.* 28.394.279,10
Aros Sanayl ve Toknoloji 29415201 i y
|, 2 e 3 . LY.L T 1:&5451411
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DEVLET DESTERLER

et e — T
Strkret T“'Mm“"w Tepvlidn Konusu | Vorlldfgl | Tole i Diostek Bedelt
I IR D, I Y .y .
Aren | Sanyive Telmoloji 6. bsigs 10.052017 Tegvik kapatina )
_Erms —— e .Sf Frim Deteg! | sonratoyil» |
. %, bilge Tegvik kepatms
E‘;‘;’s Smg;ﬁ;:‘ﬁ"hﬁ Sigorta Prim Jgveren Higse | 20.05.3017 |  terthinden ;
Deatzpi sotira 10 yal**
Aras Sanayi vo Teknoloji . 6. bﬁ,]g.ﬂ . TB“IE{ iepate
EDAS Pakanlg Galir Verpisi Stopsj 29052017 -
Destefi .| .. g Wyl |
Ao Toplem destek '
Sanayi ve Telmoloji 6. bidlge hedeli |
EDAS Bakanlg: Vergl tndirimi WOS2NT L ot | H2OHITS0,
i m; b R e e kadar e
] Sanayl ve Teknoloji Friz Deatej] kullanumindan
EDAS Bakanltly 7 Puan (Malst BOSANT | oo latre|  900-000,00
T 900.008.00.TL) 1. ierisinde R
Do Aras, 5310 gyl ket
Sosyel Giverlie | puanhk Indirfe: (malultik,
EP:::S& Kurumy yaglilik ve Bitm sigoriglan 01.10.2008 ) )
_EDAY._ | .. | polerides) N R B
G436, 56486, 66486 ~
(sigortalilarin dncelikls
prime esna kazang ost
sintrmp kndar ol
Do Aras, kazengler fizerinden 3
Aras - . poankk indirtm, srdmdan
gpsag, | SoELOWenlk T ig casknzangalt | 01002013 | 31.12.2021 ;
Aras urns simina kadar olan
EDAS kazanglar fzarinden
P besaplacan malalliik,
yaglthik we siom sigorta
primlesings 6 puanitk
A P Indirira) e —
Doy Aras, 6661 - Asgarl Ucret Destodi
Ami (2021 ylinds asgeri ficest
mpgag, | SowpelGUventic | getinden guollk2,80- | 14012016 | 3122021 .
N Aresg TL olmak lizere aylk 75,- i
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DEVLET DESTEKLERE B
Tegvikin Taplam
Sirket Tﬂﬂii:rfﬁldlﬁl Teavikin Konnsn Verlidi T;*n:,ﬁn Destek Bedell
e . Tarh (L
Daoju Aras,
EP"’;“A% Sosyal Givenltk | 27103 - lavelutibdam | o1 01 000e | 31.12.2022 )
Aras ' Kurumi Teyyikl - o
EDAY + | ——
Dojru Ares,
Bogyal Qlivenlik 14857 - Engelli Sigortall . )
BP;:;‘?" Kurumy Istihdmmma Yonelik Teavik 01.07.2008
EDAY .. .. ... N S
* Yaimrm Tegvik Belges bitly tarihi 29.05,.2023 olup COVID-19 salgmindan dolay: 2 yil wealtilma hakin
bulummaktadir,

*4 6. biilge (Afr-Kors-Ardahan-Idi) belge bitly tarihinden sonre
w8 201213305 seyir Dakanlor kuruiu korarina istinaden 6. bolge Wlerinde yopian yahrmmiara
saglanen %50 yatwima katky oremnden: kaynakl yatirima kaila tutaridur.

1, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGHLER
7.1, Ang faaliyet alanlar

711 lzahnamede Yer Almnasi Gereken Fimansal Tablo Donemlerl Itihariyle Ana
Urlln/Hizmet Kategorilerini De Igerccek Sekilde fhragp Faaliyetierl Haklanda Bilgi:

_ Dofu Aras; Brzurum, Agn, Ardehan, Bayburt, Brzincan, [fdw ve Kars illerini kapsayan bilgede
45 fr< - bagh ortakliklar: olan, Asas EDAS ile elektrik dajstim fastiyetlerini, Aras EPBAS ile do elekirik
b2 perakende satig faeliyetlerind ylriitrmekiedir.
SoARSt  Aras EDAS"1n fanliyetlerl, EFDK mevzuata hagh olatak sedece yukauda belirtilen yedi ilin
AT oldupu kendi biilgesi ile suurli olmakla beraber, yine aym mevzuat gerefii bu bilgede faaliyet
.19 pisteren fek elektrk dofitim girketi konumundadir. Aras BPSA ise gbrevli tedarik girketi
3 olarak minhasiran kendi biflgesindeki dilzenlemeye tabi miigterilering elektrik satig1 yeperken,
24BN herhangi bir bilgesel simrlama olmaksizin da Tiirkiye genelindeki gerbest milgterilere elektrik
Y57 Satip gergeklestirebilmektedir,
Sirket, bagh ortekiiklan ile 31.12.2020 tarihi itibariyla 2.192.453 nifusypagatiin bdlgesinde
dagitun sistemini kutlanan 1.059.704 adet tiiketiciye elektrik dafitun ye'elgkttix pétaiende satig
- hizmei vermektedir. (Kaynak: EPDK, 2020 Yilt Elektrik Piyasan Hraltk dgn. Sektdh Rapory,

i [ '_' ¥ I_:
Asagidaki tabloda Ares BDAS ve Aras EPSAS in net satiglan, g b t kiplinmda
sunulmaktadir: G
s ;{g
NET 5{*}'{?"‘“ 3302208 | % | Simzeld | % | s1daam0 | % o520 | %
T69.044444] 11090920109 1638528312 | 1.810.689.794
765044444 45 |1.090920.109| 54 1635525212 59 | 1910689794} 80
"I bd2 823408 0377013 1326405267 | 4d0087A00]
694720028 41 | 702986918| 335 | BE9.886.817[ 31 | 410.016316] 18
15068107 ¢ | 1478011837 7 | 158201958 6 15114535 1
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NETS;{E‘]:AR 3l1x200E ?E, +31.1Mﬂ19 3 31.11:@1[!“ k1) 3062021 %
Sayag silope-

takmg vo keamea TH547.088 [ 4 71243282 4 858780011 3 1027897 ©
buplama gelirler ] P i

Diger® e 12B67615% 1 | 11732681 1 12638490 ¢ 14058852 1
TOPLAM 1.712.768.252| 100 |2.024.703.121{ 100 |2,764.030470| 100 |2,284.647.194| 100 |

“Diger gelivier; lisanssiz elokirik thretim tesislerinden alinem gelirler, Edeme bildivimi ve ikinci thbar
birakilmasmden gelivler, reklem ve kdra gelirieri, proje onay ve kabulf gelirleri vs. otugmaktad.

ik I

Elektrik dagitim fanliyeti; gerilim diizeyi 36 kVuitt altinda olan hatlar vasitssiyla son tilketiciye
slekirifin nekli olarak tammlanmaktadir, EPDK diizenlemeleri uyannea Titckiye’deki slektrik
dagitum gebekesi, 21 dafiitun bislgesine bbiiinmigtiis. 2008-2013 yillan aresinda gergekiegtitilen
zellegtirme uygulamalar sonraside tim defitim bitlgeleri 8zel sicketler tarafindan igletilmeye
baglanmigtir,

31.12,2020 tarihi itibanyls, Trkiye ¢capinda dagitun afma bagh ttiketici sayisi 46,1 milyons
ulagrug ve bis tiketicilerden 1,06 milyonn Aras EDA$ m dafiitim yebelcelerine baglanmustsr,

Aras EDAS, dafium bilgesindeki operasyonlanmn tamamim merkezi olarek yinetmelkte,
izlemekte; syn: zamande dagitim gebekeler! ile ilgili opernsyonlarsn merkezi olarek
planlamakta ve gereklegtirmektedir. Busunla birlikte, sebeke ybnetimi stirsglerinin bir pargas:
2%,  olarak gebekeyi bilyltme, yenilome, sebekenin operasyonel verimliligini artirme, amghrma
w5 geligtirme faaliyetlerinde bulunmaldtader, Bahse konw faaliyetler dagitim hblgesinde sebeke
% fy  ydmetim slireplerini standardize etmesine, merkezilegtivilmis prosedilrler hazalamasing,
Sapnderes  BPDK'mn teknik ve ticari standartlari ile tedarik glivenirligi standaztlanna, Ortalama Kesint
5, Siklie Endeksi (OKSIK) (SAIFT — system average interruption frequency index) ve Ortalama
A Kesinti Stives] Endekst (OXSURE) (SAIDI — system average interruption duration index)
<5, bedeflerine uyum gibi Snemli performans gistergelerini tespit stmesine, sistem jyilegtirmelerini
X planlamasing, yerel gebekeleri kontrol etmesineg, izlemesine ve milsterilerle baglantih faalivetler
FRCT + yriitmesine inskAn tammaktadir,
Args EDAS dafiim bblgesinde gerckli bakum, onarim, yenileme ve genigleme yatmmianm
yapmak, elekirik sayaglarun bakinum yapmak, bu sayaglar okumak, talep projeksiyonlarm
ve yahim planlanm hazrlamak, teknik ve teknik olmayan kayip oranfarim takip etmek,
defatim gebekesinde eksik kalan elekirigi tedarik etmek, tekmik ve teknik o o kayip
aranlarny azaltmak igin gerckl tedbirleri almek ve kamuya sgik alenlein u:@n
saftamekla sorumludur, Lo

Agafadaki harita Aras BDAS tn lisans sahibi oldugu daditim bilgesini gos
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Dagitim girketlerinin bBlgelerinin belirlenmesi ve sorumlu clduklars balgelerle ilgili dafitun
haklarm almas 2006 yihnda gergekiegmigtir. Aras EDAJ In tzellestiritmesi ise 28.06.2013
tarihitide tamamlanmigter, 31,12.2020 itbariyla Aras EDAS, 70.457 lan®iik bic cofrafi alanda,
57,674 km'lik dagrtun hat uzantufu ile 1,66 milyon dagiton noktasing hizmet venmektedir,

31.12.2020 tarthi iibariyla Tlrkiye capnda thm dagiiun sebekelerine hagh kullenel sayisi 46,1
wmiilyons ulagmugtir, Azas EDAS, 1,06 milyon kullancs sayss ile bu 21 dagfitim girketi aresinda
16, swmada yer atmakiadt, (Kaynak: EFDK, 2020 Yt Elektrik Plyasan Aralik Ayt Sektor
Raporu, littn:/ends sovteDetavilcer/3-0-23:3elehiribaylik-sekinreaporiar)

2020 yili faturelanan tiketimin dagiiim bblgesi bazinda dagliming padaldijiimda Axas BDAS,
%,.776.150,04 MWh fatura ediimis tiketim miktan ile dagitim bdlgeleri arasinds 20. struda yer
slmaidadr. 2020 yih sonunda 21 dagitim girketinin toplam hat uzunlugu 1.204.979 km olup
Aras EDAS bu girketler erasmda hat uzunlujiu baksnmdan 57.674 km’lik het uzunlugty ile 10.
ssrada yer almaktadic. (Keynak: EPDX, Elekirik Piyasost 2020 Yilr Sekttsr Geligim Rapori,
Ratay: . epd gavitriDetavloerily3-0-24-3 elefirikyl il sektor rapar

Asgafindski tabloda belirtilon tarihler itibanyla Aras EDAS'n bam yilik igletme bilgileri
veriimekte olup, bu veriler her vil sonunda EPDK tarafinden teyit edilerek yaymlenmaktadir:

m T e | 202

Tisentonig Varlk Tobam (DV 1) (milyon T3 () | 630,60|  623,36] 61378]
Dasitim sobokesl vzuniugy (km) (1 T S66a7,02]_56971,42] 5767381
Bl nifusa (3) e e 2.211.054] 2200022 2.192.453)
Dajutom baglants noktas seyist (4 1.002.743 | 1.029.869 | ].056.704
Daginian elektrik miktars {TWh) 15/ N 2.35 240
| Trafo Merket Sayimf@ ... 13585) 13.734) 13,764
 Toplera {rafo kopasitesi (MVAN (73 2.977.94{ _3042.53| 3.013.65)

{13 Yaarimlarn biritn maliyet karsilashrmasing sebi lutulmesmdan songe tespit edilen diizenlenmis
varhk tabanmn ghsterir, Upltnct tarife dénemi endeks TUFE 267,2 defjerine gdre olan degerleri igorir,
2) Hem yer iistindoki hem de yer aftindaki orta ve diiglk geritim hatian da dahfl olmak Uzeve ilpili
bilgeds istetilen daffitim agwin toplam vzunivguny gBstormektedir.
- (%) Turkiye Istatistik Kurumu istatistiklerine gore ilgili dagim bdlgesinde kamet edenlerin toplam
sayiam gtstarmektedir,
(8) Ngili biigeds diger dzel tedarikpilorin mgterilerin dafiiti baglant nokizlan da d&hif tim dafitim
bafilanti noktalerim ghstermektedir,
{5} Sirketin dagitino sebekesins baggh olan ve diger sze! tedarikpilerin milgterilering de kapsayan tim
titketicilere dagfitilan elektrik miktarin ghstermektedir, _
(6) TELAS"m iletim sisteminden Ilgili dafram sisternine ebektrifin donigttirilmeni folnn ilgili dagitim
bislgesinde kullamlen trafo merkezlerinin toplam saysim gisiermektadir,
(7) Dajim gebekesinde gerilim déniiytirmek fein kulianrlan trafclann toplas
niistermeolctedir, S TRy
Dufistn Baglants Noktalar a? P XN
Aras EDAS dofittem bblgesindeli son tiketicilerin dsftim gebekelelf viptagyla dagitim
hizmetlerinde hichir aynmeihga tabi otmaksuan erlgmelerind kit A
EDAS, gerilim seviyeleri 36 KV veya daha az olan dajtam sehekeleri fmhxyla-iélgkéi
dafiiun faaliyetterini yerine getirmektedir, Aras EDAS'm dafitin sebekesing “anazifienrlar
daprhm afy tesls ve tertibati ve titketimi Blgen seyaglardan olugmaktadir, Aras EDAS, ulusal
jletim gebekesinden tedarlk stiffi elektrifii, son iiketiciterin kullammina wygun seviyelere
indirmek Uzere trafo merkezierinde gerilim soviyelerini ayarladidan sonra elekdrifii son
sitketicitere sunmalktadie ve son titketicilerin miliderinde bulunan dafriim bafflants noktalazyle

oy AR TR,
]:rw;\; Bl
Ty

cloktrigi dafumaktadic, eRdl SANETIC AS.
Eagaad ANAL HRERE i ety €l Moo i G/ 45 TAHBLIL
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Aras BEDAS, dafntsm bllgesindeki defitum gebekelerini izletmekte, bu sebekelerin bakunim ve
gobokenin bilytime yatimmlann yapmakta olup bunus sonueuada bu dajgitun sisteming baggh
ve/veye baflanacak olan fiim sistem kullameilanna aynm yapmeksian slekttlk dagibim ve
bajflanti hizmetleri sunmakla yttktimltidii,

Arag BEDAS, genel aydmlatma igin setlan elektrik karpligmda dofrodan fatora kestifi
belediyeler harlg olmak tizere son tilketicilere dofruden satig yapmamakia ancek gorevii ve zel
tedsrik girketlesinin son tiketicilere sundukan ve fatnra ettikleri elekirik ioin daifim hizmetini
gergeklegtirmektedir, Dafitim gebekesiyle nakledilen elektrikien faydalanan gerpek ve tilzel
kigilerin tamamindan regiilagyon {le belirlenen tarife tizerinden daitim fiereti almakiadi,

Dajiierrn Bolgesi ve Dajtom Sebekeleri

Arag EDAS, elektrik dafiitims yaptips bblgeds, 8neelikle kagak elektrlk kullammimn azeltilmns
ve biiylece operasyonlarda verimlilik, mtiyteri hizmetlert konusunda daha kaliteli hizmet ve
tahsiiat oranlarmda achg hedeflemigtir. Bu dofirultuda birgok proje yaparak operasyonlarina
devarn etmektedir. Aras EDAS biigeyi devraldiktan sonra merkezilegtirme, tesis ylnetimi,
yeniden vapilandirma, altyam ve stireg geligtitme geklinde dzetienchilecek daiet temel stratejivi
uypnlayearak gizle périldr biv iyilestirme hedeflemigtir.

Asafhdaki tabloda, Aras BDAS'In bazi yillk dSnemlere iliskin baa igletme bilgileri ver
aimakiadi, Bu bilgler EPDK tarefindan wilhk bazde vaymlandi@indan yasyil vesiler
bulnmnamakia veya hesaplanamamakiadiz.

{ Vileda aranlar karfcinde; mifven TL) 2018 2019 20206
. {Qelir percksinimi (1) 43156 | 43848 | 48101
f 7 | Dizenlemey e tabi vatinm harcamalan tavam (2} 122,61 122,61 122,61
. | Yatirm harcanalar verimlilisi (%) 13) 1678 28,17 204
THizenleme ve tabl isletme videsleri tavan /4) 222 08 233,07 | 25325
Tolotme piderierl verlmliligi 13) %87,07 | %118.60 | %8240
Kayus kigak hedefl (%) (6) 25,65 24.97 23, 89
Gergeklsyen kayip kaynk 7/ 23,55 21,64 20.56

(1) EPDE’mn tespit ettdf gelir gereksinimini gdstenmekiedir. Gelir gercksinimi, dajitim sirketinin
kayip enerji ve gene! aydinlatma mnas;th enarji tedariki fraliveti kapsaminda olugan maltyatieri harle,
defirtim fhaliyatini yirittebilmesi icin ketlanacagy yatirim ve igletms gideri nitelifiindok] mellyetleri
karsiiamak amaoryla belirlenen tutan ifade etmelktedir, (Tgiinclt tarifo dBnemi endeks TORE 267,2
deferine gire olan deferteri igerir.

(2) BPDKnin %Fgﬂ[ﬂi dizenlemaye tabi yetrrim haroamalar tavisim gtistermektadir. Usilnes] tarife
dboemi endeks 267,2 degterine gire olan degerleri igerir.

{3} “Birlm flyat bazh gergeklegen yatmm harcamalars” ila “hirita fivat bazh dizenlemeye tabl yatinim
harcemalar™ farkmin “dagitim girketlerinin birim fivat bazh dilzenlemeye tabi ;-raunm hercamalar’™na
srannm yilzde olarak gBstermeltodie, . '“;‘* o
BEDK 'mn tospit ettigl isletne giderlerini gtatermektedir. Uetinoil tarifs d%p&ﬁbeﬁ:!nﬁs
defjerine gire olan deferleri igarir. gt e

. (3) “Gergeklegen igletrae g:derlern harcamag™ ila “dUzenlemeye tabl ; 1'

(6) FPDK 'min beticledifi kayip kagak hedef oramm gistermektedir, =
{7) Fatura edilimemis elektrik hacminin daZuilan toplam elekirik haomine orabgds

Sebeke Bakim Opsrazyenion

Aras EDAS'm sebekeyls ilgili operasyonlan; sistem operasyonlan yoneiimi, sebeke
operpsyonlan yinetimi, tim sahayr kontrol eden ve izloyen merkezi sistemlori ifade eden
SCADA slstemi, elekirik yikii sevk ve ylnetimi ve malzeme kalite konirol yinetimi

apemsyurqg.npd?n ﬂlugmaktadw Bu opem-‘yunlannﬁ AMAG rtﬂ. b 4 ptoseiitlerh, 5.
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standattiagtrmak, dagitwa bSlgeledni koordine etmek, yebeke fasliyetlorini planiamalt ve
konivel etmekdir,

Artas BDASIn gebeke bakum steatejisi iki kategoriye dayanmaktedir: ilki EPDK tarafindan
belirlenen yilktimitliklere vygun olarak periyedik bakimlar: kepsayen planlanmmg bakualar,
ikineisi ise dzel elipmenlara ySnelik ve/veyn yOksek uzmanhk seviyesi gercktiren bakim
fasliyetleri ile hava durum, kesintiler ve sistem azalan nedeniyle mevsimsel operasyon
gartlanndan keynsldanan kapsemnh bakimlardir,

Atas EDAS dagitim b6igesinde dnleyici bakim faaliyetled yhirttmektedir, 2020 yumda toplam
37.757 adet hakun galigmeasn yapimughs.

Sebeke fzleme Operasyoniar

Elektrik Dagrtim vo Perakende Satiging lligkin Hizmet Kalitesi Yonotmelifi uyarnes dajiam
sirketlesi, bilgi teknolojilerine dayanan gebeke entegre, izleme ve veri kaydetme sistemierinin
kurulmasindan ve stireldiliginin seflanmasindan sorumludurlar, Bu sistemler; orta ve disitk
gerilimli gebekelere yinelik baglant modelleri, nzaktan tedarik izleme sistemleri ve tedarik
kay1f sistemlexidir.

Baglant modeli, yebekenin trafolar, besteyiciler, koruma ve snahtar mekanizmalar gibi orta vo
diglk gerilim pargalanm kapsayan ve fim bilegenleriyle gobeke hakkmdaki bilgilerin
yinetilmesing imkan seglayan biligim temell] bir dagitim entegrasyon sistemidir.

Uzakian tedarik izleme sistemnd, dagitum sebekelerindeki kesintilerin uzaktan tespit edilmeyine

ve kesintl verlieninin alinmasina imkén saflayan biligln temell bir dojitum izleme sigiemidir.

¥%_ Pu sisternde auahtar snekanizmelan, kapatcilar, devre kesiciler ve gebekenin korume ve
S anabtar mekanizmalamun bulundugu difer unswlar yer almektadar. '

Tedarik kayit sigtemi, kesinti kayitlarimi rapostayan, uzekten tedarik izleme sisteminden ve
5 758 kesinti ybmetimi sisteminden kesintl verilerini alan baflant niodelinin ve miigteri bilgieri
t¢ §. sisteminden gelen verileri kuliansn biligim temelli bir dafitim gebekesi ver! kayit sistemidir,

T¥=auiras EDAY gebeke izleme operasyonlanmmn bir pargas olarak kullamlan yealm siztemi,
{37 cografi bilgl sistemidir (CBS). CBB, elektrik gebekesi varliklars haklondali grafik bazh
i (dafitun gebekesi haritus: gibi) ve grafik bazl olmayen bilgileri (drnegin, trafo merkezleri, sait
sahasi-galt tesis trafolan, havai hetlar ve yeralil kablolar heklondeld istatistik verileri)
sorgulayip analiz ederek, girkotin stratejiler tiretmesine imidén taniyan bir bilgi vo dagihm
sistemi yinetimi aracidir, Aras EDAS, 1.248 sdet 31,5 kV orta gerilim seviyesindeki dafim
sebekesinin gergek zamanh olarak operasyon kontroltl ve izlenmesi amaciyia SCADA sisterini
kullenmaktadie, Aras EDAS, ilgili EPDK:dlizenlerneleri uyannca, SCADA sisterniyle I2ienen
ve depolenan verilein yam swa tim operssyen verileginty bilifim, sistemierinde
yodeklemektodir. R VEREN

Do, T
i yedcidenen Yetileri, Aras

Blekinik Daggition ve Perakende Satigina lligkin Hizmet Kalitesi Ynetmelifi uyarinca, dafhitim

girketter!, dajttun lisanslariyla belirlenen biflgelerdeld kullanscilara sunduklan hizractierden

sorumludurlar, Dafittim sistemindeki hizmet kalitesi; tedarik strekliligi, ticari kalite ve feknik

kelite kategorilerine gbre tespit edilmelktedir.

Tedarikin siireldiligi, dagihm sistﬂz ___1_{;1&[;:;_155tI‘aryp.;.-;gkon{)mih‘rm rediabih pedilobitier, 8.5,
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kapasitesini ifade etmektedir, Aras EDAS dagiim sistesolerini temamen veya kismen etkileyen
uzun, ks ve gepici kesintileri kaydetmekte ve tedarik gistergelerini ybnetmelikte tespit edilen
yintemlere glire hesaplamaktadie,

Ticari kalite, kullanieiler ve tedarikeiler aremmdaki iligkilerin tiim evrelerinde, igleinin hiznet
gartlannun EPDK tarafindan belirlenecek stenderilaza nygon gekilde verine getirilebilmesi
kapasitesini ifade etmektedir. Asgeri kalite standartlan ve bu standartlarmn ihlali balinde
uygulanaeak tazminat ddemeler! ve sitrecled, Elektrik Dajittimyt ve Perakende Satisina Higkin
Hizmet Kalitesi Yonetmelifii’nde tespit edilmektedir. Args BDAS kalite standartian hakkindaki
tablolar EPDK ya sunmekts ve bu gostergeleri her ay internet sitesinde yaymlamakiadir,

Teknik kalite, dagithim sisteminin gerilim frekans), dalga bigimi ve lig agamal) simetei, siireklilik
ve ylikeek kalite agimndan kabul edilebilir dalgatanme suurlan dihilinde kullsmetlann elekirik
enctjisi taleplerini karsilama kapasitesidir. Sistem frekansi, Elektrik Piyasam Hebeke
Ynetmeliji’nde belirienen avaldklara pdre TEIAS tarafindan kontrol edilmektedir, Teknik
kalite Blglitn cibazlannin montajindan sonta elde edilen lotim sonuglan, sonreld yil TS EN
30160:2011 standavdina glire EPDK ya sunulmsktadir.

Aras EDAS Gapttun biigesinde giivenilirli pbstergesi olarak sisiem ortalama kesinti silresi
(OKSURE) endeksini ve ortalems kesinti sk (OKSIK) endeksini kullanmakfadir,
OKSURE, hizmet verilen her migterinin ortalama kesinti stiresini yansitir, OKSIK ise bir
milgterinin yagayabilecegi kesintllerin ortalama sayiains ghistermektedir,

Agafidaki tabloda Aras EDAS'in dafhitrm bblgesindeki OKSIK ve OKSURE 8lgiimleri yer
almeltadir.

e e oo 2018 2019 o200
J ¢ |OKSURE {saavy ) 11, 2228 |38 | 24,90
NS LOKSIR ppayivilet 100 19,8 17,2

Sy (2) OKSIK, jrllboylmna, mileteri bagina birim keaintd ﬁ]arak ﬂli;ulmekwdlr 2020 wh Tﬂrk:}re mta!mam
~et 1,69 sayfynldir.

Tiketici Yonetimi

Aras EDAS tiketici yBnetimi fealiyetlerini merkezi olarak vénetmekte, dagitim biilgesinde
bulunan her ilde miigter tekmik hizmetler birimi bulvnmektadir, Son titketici yOnetimi
faalivetleri d4rt ana kategorive ayrilmgtir; sayag ockuma, mtigterilerin ve yen! baglantilanin
2 baglanmasi-haglantitannin kesiimesi, kayip kagak yonetimi ve ¢agn merkez yénetimi.

= [
*&«151 Sayag Okuma

Aras EDAS, dafitm gebekesine bagh olan tiketicilerin e!ektﬂk
mekanik sayaglarle dlgmektedir. 26,04.2021 tarthi itlbariyla gi:]m i tiilketidi
gofunlufu dagtm aftanne elekironik sayaglarla bagh bulunngekis
kullanan titketicilerin toplam thketicilere oram yaklagik %6834°§
gitketleri otometik sayag okuma sistemi kullanmalda yilltimliigiler
titketicilerin BEPDK. tarefindan tayin edilen belli bir hacmin fzerings Rikati
sayaclanimn uzakian okunabilmesine imkén saflamaktadir, Arasi P
milgterilerinin ve lisengl Uretim tesislerinin sayaglarim da
Dafitim girketlerinin Gtomatik Sayap Ckume Sistemi (OSOS)'a entegre etmelm gamken
miilgteri tixleri EPDK tarafindan belitlenmektedir, Aras EDAS, elektronik sayaglann mekanik
sayaglara nazaran deha dojim $lgiim vepmalan vo bakim ve tamirlerinia maliyet agisindan daha

etkin olmast nedeniyle, 2021 yit sonuna kadar geri kalan mekﬂnll_ig 59-5: mméapﬂl}l,g 25
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Agafidaki tabloda, elektronik aayaglann ve mekanik sayeclarn sayilan gisterilmekiedir,

[T2m8 | 2019 | mﬂﬁsmnﬁam 30.062021
[Eiskironik Bayoglar | 785,950, 826.691] 860714 837.420 872802
Mekanik Saynglar | 196494 181.058) 177.600 178317 _ 175962
080S'abagliseyuclar . 20,699 22120 21300 21082 21933
Moplam, 1,002,743 1.620.869 LS9, 704 1.037.689 1.070.497

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlaghirmn Yonetwelifii'ne gbre dafitim girketleri, Slgiilen
verilerin otomatik olarak nzaktan okunmess, transfer edilmesi ve dofrulanmasy, eksik verilerin
doldurulmas ve bunlanin istenen formatta ilgili taraflara iletilmesi igin pereken yazthm,
donamma ve iletigint altyapismu kepsayan OSCOS’n kusmakla ylkimliddr, EPDK, 0308
kurulmass icin son tiiketici ttketim limitini Aras EDAS i¢in yalda 100.000 kWh olarak tespit
etmigtir, Aras BEDAS, OS0S™u kendi dapatim bilgesinde isletmektedir. OS08’a bagh olan
sayaglarin uzektan kontrel segeneli, Aras EDAS ! kagak elekirik kullanumlarma deba izl
topki vermesine imkén tanimakte ve bu tir tespifler halinde sshadald ekiplerinl derhal
miigterinin tiketin noktasina nzaktan ytnlendirebilmeldedir,

Aras EDAS, son tiiketicilerin binalaninda &l terminalleri kullanarak elektronik ve mekanik
sayaglan okumakts, OS0S'u kullanarak da uzakian sayap okums yapmaktadi. Yakindan
okuma yapmas gereken sayaglardan tlketim verilerinin ahnmasi ve faturalanmas: igin ise
hamet aldi sirket vamtasiyla 2020 yih sonu ilibariyla 380 personeli olan mobil ekipler
bitlgeds ghreviendirlmigtiv. Sayaglar aylik clarak ckunmakts ve MBS kullamlarak tigliraler
dofrulenmakta ve faturalar basilmektadir, Bk olerek tedarikeilerind deffigtiren migterilerin

.. sayaglan da thketim degierlerinin tespit edilmesi ve EPIAS tarafinden igletilen plyass ytnetim
=L it sistemine yiklenmesi amociyia okunmsktadir. Aras EDAS kayitlanns gbre 2020 yilwda
wl\ o veklagik 16,5 milyon adet sayag okumast gergeklestirilmigtie,

Tm sayaglar, igletme hakk devir stiziegmesi ile devrslman dafitun gebekelerinin dizenlennaiy
N varlile tabanmmn (DVT) bit parcasim tegkd! etmektedir, Ares EDAS, sayaglarin montajndan,
#I7 okunmasindan, bakanundan ve igletilmesinden sorumludur. Aynce yagi 9 yildan fazla olan
£ Y., sayaglann tioretsiz olarak deffigtiriimesinden de serumla olup degigtirilen bu sayeglar yatim
A L arcamalarng yanswdmakta ve tarifeye gBte yatrim harcamalan geri ddemelerinde dikkate
i alinmektadw. Seyag yeaileme veya sayag eksiklifi hallerinde de miigterilerin sayeglen
degigtitilmektedir. Aras EDAS, “Dengeleme ve Uzagtrma Yonetmelifi®* vyarmes miigtert
hekkondaki bilgileri glincellemekte, piyase ketdunctlernun sayaglarnm kaydetmekie ve
wzlagmanin dayanagint tegkil eden okuma degerlerinin dogruluffun: saglamaktadir. Ayrica
elelkdrik perakende safly girketlerine (Atas EPSAS veya diger tedarikei firmalar) sistem
kullanimn fatuea etmekie va elekirik perakende satiy givketleri ile sayaglarin okunan deferleri
Rzerinde mutabakat sajlamektadss. g
"*'1:?:‘3‘

Mauyterilerin Bajlanitdnrnin Yapimasy, Kesilmesi ve Yenl Ba,gl_%tf&r” m':: o

“Hlekirik Piyases: Tllketici Hizmetler Yonetmelifi™ne gbre ﬁ(ﬂﬁf alekirikfer & 3ab1g
sirketlerini de kapseyan tedarik sirketlerinden aldiifs galigma telimatlar: ROT:

bejlanmas1 ve kesiimesine iligkin operasyonlan gerceklestiriokisdir.
gitketteri ile perokende satiy stzlegmelerinin imzalanmaRy i)
bagffantilarim kesmektedir. Aras EDAS kagal ve bukuka aykare kalils

métgterilerin baglantisin kesmektedic, “Elekirik Piyasasi Tiketici Hizmetler Yonetmelifi'nds
helitlenen yildimlidiklerin tamamlanmasindan sonra, milgterilerin binsdarmndaki baglantdar
gergeklegtirilmektedir, Aras BDAS buslata ek olarek kendi gahganlenm kullanarak, yeni
milsterilerin dafiitim yebekesine baglant projelerind kontrel etmekie ve onaylamaktadi, Aras
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tesisata enerji izni ver{lmesi ve Mlgteri Bilgi Sisteminde (MBS) ana veri olugturulmas
egamalarin kapsamaktadir,

Kavip KEacak ¥Yinetimi
Blekirik dagatymindald kayiplar iki temel bilegenden olugmalktace;

(i) Elektripin dafjitim gebekesinde iletilmesi veya elektrifin trafolarda defiigtirilmesi
stresinda ya da eski veya bozuk sayagler nedeniyle olugan teknik seviyedeki elektnk
keyby,

(i) Arss BDAS"n dafitim gebekesine yetkisiz eripim safflanmagt veya sayaglarlz
oynanmas1 yoluyla elekirigin galinmasiyla olugan elekirlk kaybi.

Atag BDAS, “Dafitm Sistemindeki Kayiplarin Azaltilmasine Daie Tedbirler Yénetmeligi ne
gire yiksek kayiph dafitun sirketl statbistmde olup bu durion 2025 yhna kadar devam
edecektir. Yitksek kaytph girketler, 2014 yil teknik ve teknik olmayan keyip orant 2014 yiit
dagitim sektért Uike affirlikh ortalama teknik ve teknik olmayan kayip orammn tzetinde olan
sirketlerdir. Teknik ve teknik olmayan kaywp ise, Dajitim sistemine giren enexji ile daftim
sisteminde tiketicilero tahakkuk ettirilen enerji miktar atasindaki farks olugturan ve maliyeti
etkileyen; teknik kayip ve / veya kagek kullanuin gibi sebeplerden kaynaklanan ve teknik bir
sehebe dayanmayan kayhi ifade etmektedir, Bu gekilde yilksek kayipl girket stattisfl kazanan
gitketlerin bu statitlerinin devam etmesi, bir &neceld il teknlk ve teknik almayan kayip orenuin
ayms yila ait dagitum sektoril {ilke afichkl: ortalama teknik ve teknik oleeayan kayip oramimn
tizetinde olmasm fe mimkindtr, Aksi dwrumds yiksek kayiph girket statiist bir deha
. kazamlmamak fizere keybedilmektedir. Yénetmelik uyarinca yiksek kaywph gltket statilst)
31.12.2025 tarihinde tim sirketler igin ortadan kalkacaktir,

Arags EDAS teknik kayiplan ydnetmek amaciyla A smufi trafo kullantmsm prensip haline
; getirmig olup, 2015 - 2020 willan arasinda A sifl kayrph trafolar alip, 3, gahis iglerinde de
%0 kesinlikle A suft olmayan teafolarin gebekeye girmesine izin vermemigtic. 2020 yihnda
4% ekonamik Smetinil tamamlamg 244 edet meveut trafo yebekeden stkiilerek A suufi kayiph frafo
35, fakilougtr, Seyaglardan kaynaklenen kayiplann azaltdmas kapsamnda damga sivest dolan
A7, mekanik sayagler stkillerek yerine elekironik sayaglar takilougti, Bu kapsamda 2017 - 2020
F28¢:  yillars aresnda yakdagik 130,000 adet sayag deffigtirilmly olup dampa silrelerinin dalreast
& yaklagan sayeglar igin de sayey defigtirme paligmalan devam etmektedir. Buna ek olarak
dzallegtirme terihinden itibaren 2020 ythpin sonuna kadar ebonesiz olarak kullamm yapan
yaklagik 220.000 kalisnzcimn sbonelik iglemieri yamlmugtir.

Atas BDAS daimm bilgesinde kagek kullamm tespit galigmalanm araliksiz olarak
siirdiimektedir, 2020 yiimda 286.209 adet kagak kontrot iglenti, 47.833 kagak tospit iglemi
yapilmugtr, _
Atag EDAS dafyitim bblgesinde kagak kullammin en yo » ditgodEn, il
atnon ilcelerinde “PLC” teknolojisi kullanilarek Imal edifi§uzakian detiia’
sayag montaj igini tememlamghr. Defitim blgesindghy “kullamostarin’
slhigkanlifim azajtmak amaciyla caligmalaring da devam etp lgiie k.y.-,g‘i:,:;” o 4l

s

Aras EDAS, dagitum sistemindeki kayiplann azaltilmesing Hat ;&%ﬁ'gﬁéﬁmm gereginee
yilda iki kez glmak Uzere kayip-kagak ile micadsle kapsamiiyd 4 $upilen galthmalar bir mapor

halinde EPDKya sunmaktadir. g

Kayip kagek yonetimi igin Aras EDAS siirekli olarak kayip kagak oranlanm izlemekte ve bu
oranlan  dizenlemeclerde EPDX  tarafindan  belitlenen lkayip Xagak Thedefleriyle

karstiaaurmk;%qlﬁ.
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Aras EDAS kagak elekirik kullanimi ife mticadele ¢aligmalar jle kayip kagak oranlan her yil
iyilesme gdstermektedir, Ozellegtirme tarihi ofan 2013 y1thnda %38,16 olan kaysp kagak oramn
31,12.2020 itibanyla %:230,56 seviyesine ditgtrmiigtilr,

Agaﬁ:daki tablod, Aras EDA-S mn kayip kagak verileri gisterilmelcedir,

T a8 ] 2019 0
Hﬂgﬂgggn kayip hagak (1) 25,65 24,97 2389
| Gergeklesen kavip kagak (2) 23,85 2,64 0,56
| Fark i3) o 2,10 3,33 333

(1) EPDK tarafindan belirlenen kayip kagak hadef orenim gﬁste:malmdlr
(2) Paturalanmeyan elekiridin dagiian toplam elektrik hagmine oramm ghstermektedir.
(3) Kaytp kagak hedefiyle gergeklegen kayip kagak orant arasimdaki farki gBstermektedir.

Aras EDAS"in elektrik dagitim hizmetlerinin gergekiegtirdiffi alamn bilyliddftl, cofrafl ve
iklimn gartlarimin zorlugu ve yaganan terdir olaylan gibl sebepler He keyip kagak ile milcadeleds
zorluklar yagansa da keyip kagak oranlannm azaltilmasiyla ilgili gahigmalar kararlihk ile devam
etmektedir,

Cagrs Merkegl Yonetim

Arag EDAS, dafihm bilgesinde Erzurum ve Kars illerinde olmak dzers iki lokasyonda gajin

metkezi hizmetl vermektedir, Cozlim merkezi olarak adlandirilan bu lokssyonlerda 47" si kadm

olmak fzere toplam 80 personel ile Dofu Anaedelu Bslgesindeki 7 ile 7/24 hizmet

verilmekiedir, Aras EDAS igin 444 7 850 ve 186 numaralanindan, Aras EPSAS igin 444 9 433

numaralanndan wiagilabilmekte ve Brzurum'da 50 ve Kare'ta 20 olmak tizere toplem 7 masa
ity . kapesitest ile cabpimaktadir.

¢ Bu gtiziim merkezlerl elektrik kesintileri ve miigterilerin difer sorun ve talepleri haklundakd
 milgteri g:agnlanmn tamamyla ilgilenmekiedir, Aras EDAS i gan merkezlerine ek olarak, -
. akilh telefonlar igin milgterilerin kesintl ibbarlarm gtndenmelerine imkdn tanivan ve planlanan
. kesintiler hakkinda milgterilese bilgi veren mobil uygulamalan da meveuttur.

*5.g 0 Ares EDAS gagitt merkezd ybnetimi stratejisinin bir pargas olarak, ¢afin cevaplama oranlerim,
. :‘. h?il? niet seviyelerini, memnuniyet otanlarim ve alinan paﬁ;n sey150u takip etmektedir,

kana]lardan yillik ortaiama 85.000 milgteriye hizmet sunulmaktadir, Cajr merkezlori, acil ve
gereken durumlarda %100 uzaktan baglant ile hizmet verebilecek teknoloji ve alt yapiya
L sahiptir. Aras EDAS, 2020 vil iginde 1.600.000 adet gapgr elomghr. Yine bu d8nemde ¢agn
| o cevaplama oram %98,2, hizmet seviyesi ise %691,9 oranlannda gergeklegmigtic.

Dafitm givketleri, EPDK ’nun belisledigti mevzuat gergevesinde ¢agin merkezi hizmetinin TS
EN ISO 18205-1, TS EN IS0 18295-2 ve/veya TS EN IS0 9001, TS [SU 1unu2 ve T8 EN
ISOAERC 27001 standnrﬂmm uygun plerek verildifiin hujgalmnaktedu

Calin merkezi hizmetinin yam siea Ares EDAS intemet sitesi “t‘an,l[ S’ het — Live
Chat” uygulamas! ile miisterilere birebit gtirtigebilecegi mitgteris nmﬂm!i.ne }JE& eplerini
jletme olanaf saflameltadir, Mitgteri taleplerine 7/24 yamt vprd e;rek, an"k:ﬁa nﬂré eliziim
tretilmesinin hedeflendigi tletisim kanaliarimn sayisi 14% ylkseltmistir, Bainge] ek niarak Arag
EDAS elektrik dagirtin girketleri arasinda bir ilk olan yend bir Yigtighm, plgtftisy g
hayata gecirmigiir. Bu platform, méigteri ile ydneticiyi doffrudan amnda
oSztime ulestdi, iy performansi ve hizmet kelitesinin dshe etRM-9& verimli sekilde

y8netiltmesini sajjlamaictadur.
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