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25.4.4. Aracihk sozlesmes: hakkinda bilgi

Halka Arz Edenler ve Kalkinma Yatirim Bankasi ile Ziraat Yatinm arasinda 10 Subat 2022
tarihli Halka Arza Aracilik ve Finansal Damismanlik S6zlegmesi imzalanmigtir. Bu Sézlesme,
SPK tarafindan paylarin halka arzina izin verilmemesi, paylarin BIAS kotuna alinamamasi

veya Sirket'in alka arza iliskin SPK naymdan 6nce halka arzdan vazgegmesi halinde
kendiliginden sona erer.

OBASE, Halka Arz kdenler, Kallinma Yatinm Bankast ve Ziraat Yatirim arasinda 10 Subat
2022 tarihinde imzalanan ‘Halka Arza Ara ilik ve Finansal Damsmanhk Sozlesme i”
gergevesinde; paylarin Borsa'da satis 6ncesi ve veya talep toplama siiresi igerisinde asagidaki
durumlarin birinin ortaya ¢ikmas: durumunda, Kalkinma Yatirim Bankasi, Ziraat Yatirim

ve veya Ihraggi'nin ortak karar ile paylarin halka arzi ileri bir tarih ertelenebilir veya halka
arz durdurulabilir:

a) Yasama, yiiritme veya sermaye piyasalar: ile ilgili karar almaya yetkili organl r
tarafindan  ya 1lax  dii nlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin Halka Arz Edenler, Kalkinma Yatirim Bankas:i ile Ziraat Yatinm
tarafindan yerine getirilmesini imhansiz kilacak veya 6nemli olgiide gii¢lestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Ilalka arz1 etkileyecek dlgiide savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik,
enerji kithg: ve benzeri gibi afetler ile toplumsal diizenin siirditriilmesine engel

olaylarin meydana gelme i veya halka arzi etkileyebilecek uluslararasi hukuki
ihtilaflarin vuku bulmasi,

A,,’ k? konomik ve siya i gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya fhragci'nin

4 : liyct ghster igi sektdr yada fhraggi'nin mali biinyesindeki geligmelerin Halka Auz
f N “Ed" ecek Paylar'in puzarlamasing imkan vermeyecek durumda olmast nedeni ile
B ’\{ et'li talebin olugmayacafinin ve piyasalarin durumu itibari ile halka arzdan

W 41‘9&95_/ "'be enen faydanin gergeklesmeyeceginin Kalkinma Yatinm Bankasi ile Ziraat

*\ @ @!r,, RS & Y 1inm tarafindan 6ngdriilmesi,
Ay, d) - alka Arz Edenler ve Halka Arz Edenler'in istirak ve bagli ortakliklar ile bunlarn
e yonetici, dogrudan ve dolayh ortaklar1 hakkinda paylarin pazarlanmasini ve halka arzi
etkileyebilccek herh gi ir sorugturma ve veya dava agilmasi ve Halka Arz Edenler
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Halka

aleyhine, halka arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatilmasi,

zahnmame onaymdan Borsa'da satigm tamamlanmasmina kadar olan siire iginde,
Thraggr’nin mali durumunda meydana gelen ve izahname ile tasarruf sahiplerine satis
duyurusu iginde yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykiri hale gelmesi
sonucunu doguracak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas:.

arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri,

Kalkmma Yatinm Bankasi veya Ziraat Yatmm diginda meydana gelen herhangi bir 6zel
durumdan dolay yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Y&netimi tarafindan) aksi yonde karar
alinmasi durumlari harig, halka arz ve satig iglemi iptal edilmeyecektir.

Halka arz "Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile
gergeklestirileceginden yatinnmcilarin 6nceden para yatirmasi sz honusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmcilara yonelik herhangi bir
zarar sz konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa

tarafindan iptal edilecek ve yatirimcmin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri
yatirimcimin kendi tasarrufunda olacaktir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinm: yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylart satacak mevcut pay sahipleri

Biilent

DAL, Banu DAL ve Mehmet Haluk ALPAY pay satig geliri, halka arza aracilik eden

yatirim kuruluglan halka arza aracilik komisyonu, hukuki ve finansal danigmanlik yapan kisi
ve kuruluglar danigmanhk iloreti, denetim raporu hazirlayan bafimsiz denetim sirketi de
denetim iicreti elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arza aracilik eden Kalkinma Yatirim Bankas) arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Kalkinma Yatinm Bankasi ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kalkinma Yatinm Bankasi’nmn, halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmisg bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Kalkinma Yatirim Bankast
ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda halka arzin
gergehlestirilmesi igin imzalananlar disinda herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir,

Sirket ile halka arza aracilik eden Ziraat Yatirim arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir
menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Ziraat Yatiim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye

iligkisi

yoktur. Ziraat Yatirim'in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu

haricinde dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Ziraat Yatirim ile $irket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda halka arzin gergeklestirilmesi igin imzalananlar diginda herhangi bir
sbzlesme bulunmamaktadir.

'ﬁf? et ile halka arz siirecinde finansal danismanlik saglayan Canyon Venture Partners
. <« as da ¢ikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat gatigmast bulunmamaktadir. Canyon
7™ Ven e Partners ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Canyon Venture
,:‘ % rn s'n, halka arz iglemi siirecinde elde edecegi finansal danismanlik ticretleri haricinde
/"23 - gr an ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig ekonomik ¢ikan
¥4sz  bu  mamaktadir. Canyon Venture Partners ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina
SRS . ip pay sahipleri arasinda herhangi bir sdzlesme bulunmamaktadir.
Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu ve isbu Izahname'nin hazirlanmas: ve halka arzda
damismanlik yapan Es’'n Avukat k Ortakhg: arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
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¢atigmasi bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakhig ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Esin Avukathk Ortakhfi’'min dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari1 bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakligi halka
arza iliskin sunulan damgmanlik hizmetleri igin danigmanlik iicreti elde etmektedir. Esin
Avukatlik Ortakhg ile $irket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
herhangi bir szlesme bulunmamaktadir.

Sirket ile finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Kavram Bagimsiz Denetim ve
Damsmanhk A.§. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Kavram Bafimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kavram Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.'nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigmanhik A.$.'nin, Sirketin pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yokiur. Kavram Bagimsiz Denetim ve
Damigmanlik A.S., Sirket'e sundugu 6zel bagimsiz denetim hizmetleri kargihginda iicret elde
etmigtir. Kavram Bagimsiz Denetim ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir sozlesme bulunmamaktadir,
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsa'da iglem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig1 ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz Borsa'da islem gérmemektedir Halka Arz Edilecek Paylar'm Borsa'da
islem gérmesi BIAS'in bu konuda verecegi olumlu harara baghdir. Paylarin kota alinmasi ve
Ana Pazar'da islem gérmesi amaciyla 31 Mart 2022 tarihinde BIAS'a bagvurulmustur. S6z
konusu karar alinmadih¢a halka arz edilen paylarin borsada iglem gorme imham
olmayacaktir. Dolayisiyla, izahname'nin onaylanmasi Halka Arz Edilecek Paylar'in Borsa'da
islem gtrecegi anlamina gelmemektedir. BIAS ybnetim kurulunun alacagi karar sonucu
paylarin Borsa'da iglem gérme tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satig sonras: ikincil

piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa'min Sirket'in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip
eden is giinii gergeklesir.

26.2. Thrage'mn aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
giriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Yoktur

26.3. Borsa'da iglem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragei'min bagka bir grup paynin veya scrmaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti

ve bu Islemlerin alt oldufu sermayc plyasast araclarimn says), nominul degeri ve
ozellikleri haklkuinda ayrinhl bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:
Yoktur

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamip planlanmadigy:

Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Ziraat Yatinm ile Halka Ar

Eden Pay Sahipleri arasinda 27 Mayis 2022 tarihinde Fiyat Istikran Sozlesme 1
imzalanmastir.

Fiyat istikrarini saglayici iglemlerin, Sirket paylarimn BIASta islem gérmeye bagladihtan
sonra, SPK’nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 11. maddesi gergevesinde Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin halka arzdan elde edecekleri toplam net fon tutarimn %50'si il
gergeklestirilmesi planlanmaktadr.

v %‘?C " 5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine y6nelik garantinin olmadigina
e ili nagiklama:
-~ .
5’ L . ira t Yatnm, lhraggi paylarina yonelik olarak fiyat istikrani islemlerinde bulunmay:
- . & la maktadir. Ancak, Ziraat Yatnm, fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine
% 799% A . . . . e
¢0‘,,1. +“ge ecefine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Ziraat Yatrim, fiyat istikran
: é@.g“:ﬁ -+"  mlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrari iglemlerinde bulunmasi halinde de,
¥ . s#gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:: TUR
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26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine
iliskin agiklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla isbu izahname’nin 26.5.2. numarali maddesinde
belirtilen siire ile smirlidir. Pay fiyat fiyat istikrarint saglayici islemler sonucunda yiikselmis
olsa bile bu siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayict islemlerin amaci:

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinm altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliinde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin
gergeklestirildigi dénemde payin piyasa fiyati, piyasa kosullarina gore olmas: gereken fiyata

gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarin saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrari islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren halka arzda Eg
Lider olan Ziraat Yatuim’a aittir. Ziraat Yatinm fiyat istikrart iglemlerinde, Sirket

ortaklarindan Mehmet Haluk ALPAY, Biilent DAL ve Banu DAL'n halka arz kapsaminda
satiga konu ettifi paylardan elde ettigi fonlart kullanacaktir.

Halka Arz sonrasi fiyat istikrarinin saflanmasina yonelik olarak, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin sahip olduklan $irket paylarindan halka arz edilecek 3.500.000 TL nominal
degerli payin halka arz fiyatiyla ¢arpiimasiyla olugan briit tutardan, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin paymna dilgecek halka arz maliyetlerinin diisiilmesinden sonra kalan net tutarin
%50'sine egit bir fon ayrilacaktir. S6z honusu fonun, Sirket’in halka arza konu paylarinin
BIAS’ta islem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 15 giin ile simirh olmak kayd: ile
fiyat istikrarim saglayici islemler igin kullanilmak lizere, Ziraat Yatirim nezdinde agilacak
olan hesaba aktarilacagi Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan taahhiit edilmis ve hesap

iizerinde fiyat istikrarinin teminini saglayici iglemleri yapma konusunda Ziraat Yatirim tam
olarak yetkilendirilmistir.

Bununla beraber, halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda &ncelikle Halka Arz

Eden Pay Sahipleri’ne ait olan mevcut paylarin satigimin iptaline gidilecektir. Bu durumda

fiyat istikrarini saflayacak islemlerde kullanilacak fonun planlanandan daha az olmas

ihtimali bulunmakta olup, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin satis1 gergeklesen paylarindan

elde edilen briit tutardan, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin paymna diigecek halka arz

%?f}i . maliyetlerinin diigiilmesinden sonra kalan net tutar fiyat istikran iglemlerinde

A S \llamlabilecektir. Halka arzda yeterli talep toplanamamasi ve Halka Arz Eden Pay

B S" ipleri’ne ait hig pay satilamamg olmasi durumunda fiyat istikrarim saglayici iglemler

@ ”f\ X o er eklestirilmeyecektir. $iipheye mabal vermemek adina, sermaye artirimi ile ihrag edilen

% A ;. a dan elde edilecek tutar higbir suretle fiyat istikrarini saglayici iglemlerde
0"'43, ‘82® . “'ku amlmayacaktr.

&4 5+ v, 5.7 Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

“" Halka arza yet rli talep gelmemesi durumunda tncelikle sermaye artirim: geklinde arz edilen
paylarin satild gt varsayilacak ve 8ncel’ le Thraggi'ya bdeme yapilacaktir. Dolayistyla halka
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arza eksik talep gelmesi durumunda, ongorillen fiyat istikran saglayici
yapilamayabilir ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim: halka arz edecek ortak/ortakiar hakkmda bilgi:

islemler

ag1 vey Selefleri veya ajh

Sal Ie?im Eden P Adresi 0 kirmda on U¢ Yia ¢in e
Al 1 Gore
. Yonetim Kurulu Bagkam, Sektorel
S L

Banu DAL Siz;)cl)lbf gﬁees;i, Coztimler Genel Midiir Yardimeist
Mehmet Haluk ]];Tg]?yl\lj);?‘lzg Simzan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve
ALPAY " No: 3 ¢ %8P gatis, Pazarlama ve Idari fsler Direktorii
Biilent DAL Umraniye/istanbul

CEO Yénetim Kurulu Uyesi

27.2. Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin satiga sandugu paylarin nominal
defer

Sirket'in 35.00.000 TL tutarindaki gikarilmuy sermayesinde meveut ortaklardan Mehmet
Haluk ALPAY"1in 11.690.000 TL nominal dcgerde ve %633,4 oraninda, meveut ortaklardan
Banu DAL'1n 11.655.000 TL nominal defierde ve %33,3 oraninda ve Billent DAL'n
11.655.000 TL nominal degerde ve %33,3 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Halka arz kapsaminda Mehmet Haluk ALPAY'n sahibi oldugu toplam 1.169.000 TL
nominal degerli 1.169.000 adet B grubu nama yazili paylarin, Banu DAL'in sahibi oldugu
1.165.500 TL nominal degerli 1,165.500 adet B grubu nama yazili paylarin ve Billent DAL'in
sahibi oldugun 1.165.500 TL nominal degerli 1.165.500 adet B grubu nama yazil: paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Asagidaki tablo, halka arz oncesi ve Halka Arz Edileceh Paylar'in tamaminin satilma
halinde halka arz sonrasi olusacak Sirket sermaye yapisini gostermektedir,

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi Nominal Oran Pay Nominal Oran Pay
Deger (%) Grubu Deger (%) Grubu
2.805.600 8,02 A 2.805.600 6,17
Mehmet Haluk ALPAY
8.884.400 25,38 B 7.715.400 16,96
L LET DAL 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15
75 T anu
. ?ﬂ- . &’:’ 8.857.800 25,31 B 7.692.300 16,91 B
5 1’7"‘\‘;\ dle DAL 2.797.200 7,99 A 2.797.200 6,15 A
% 2 8.857.800 25,31 B 7.692.300 16,91 B
29 .
AR f “Hal Agik . - B 14.000000 30,77 B
¢ A
4% . TOPLAM 35.000.000 100 45500.000 100
o - lgr TUP ‘
A Uy 1)
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iligkin
taahhiitler:

a) fhragq: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 30 Mayis 2022 tarihli ve 2022/25 sayili yonetim kurulu kararina binaen verdigi
taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem g&rmeye basladif tarihten itibaren bir
yil boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye artinm gergeklestirmeyecegini, dolasimdaki pay
miktarmn: artict herhangi bir islemde bulunmayacagini, Sirket'in sahibi olabilecegi Sirket
paylannin higbir surette satilmayacafl veya paylarin satigt sonucunu dogurabilecek islem
gergeklestirilmeyecegi, Borsa'ya, SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagt ve bu

sire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmayacagin taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Mehmet Haluk ALPAY 30 Mayis 2022 tarihli beyaniyla, fiyat istikrari islemleri neticesinde
pay elde etmesi durumunda s6z konusu bu paylan elde ettigi tarihten itibarcn 180 giin
boyunca Bor a'da, Borsa fiyatindan bagimsiz olarak satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar (izerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde bedelli sermaye artigi, satis veya
halka arz yapilmasi konusunda bir karar almayacagin ve/veya Borsa'ya veya Kurula'a veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine hasvuruda bulunmayacafim ve bu sonuglar dogurabilecek bagkaca herhangi bir
iglem yapmayacaim, bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagindaki pay miklarinm artmasi neticesini doffuracak herhangi bagka bir agiklama
yapmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin bu simirlamaya
tabi olacagini ahcilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

Banu DAL 30 Mayis 2022 tarihli beyaniyla, fiyat istikrari iglemleri neticesinde pay elde
etmesi durumunda s6z konusu bu paylan elde ettigi tarihten itibaren 180 giin boyunca
Borsa'da, Borsa fiyatindan bagimsiz olarak satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagin
dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacah gchilde bedelli sermaye artigi, sauis veya
halka arz yapilmas: konusunda bir karar almayacagini ve/veya Borsa'ya veya Kurula'a veya
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca herhangi bir
islem yapmayacagim, bu stire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagimdaki pay miktarmnin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklama
yapmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin bu simirlamaya
tabi olacagini alicilara bildirilecegini taahhiit etmistir.

iilent DAL 30 Mayis 2022 tarihli beyamyla, fiyat istikrari islemleri neticesinde pay elde

set  si durumunda séz konusu bu paylari elde ettigi tarihten itibaren 180 giin boyunca
PN Bor 'da, Borsa fiyatindan bagimsiz olarak satmayacagini, devretmeyecegini,
1

hn eyecegini veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim,

rg Adola  daki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde bedelli sermaye artisi, satig veya

" “hal arz yapilmasi konusunda bir karar almayacagini ve/veya Borsa'ya veya Kurula'a veya

digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon

- "toritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu sonuglart dogurabilecek bagkaca herhangi bir

islem yapma acafini, bu siire boyunca ileride yeni bir sati veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagimdaki pay miktarinin artmag neticesini doguracak herhangib * . lﬁ
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yapmayacaginmi ve Borba disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin bu sinirlamaya
tabi olacagini ahcilara bildirilecegini taahhiit etmistir.

c) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Mehmet Haluk ALPAY 30 Mayis 2022 tarihli beyamyla, Sirket paylarinin B r a'da iglem
gérmeye bagladifi tarihten itibaren bir yil boyunca halka arza konu olmayan paylar m
Borsa'da, Borsa fiyatindan bagimsiz olarak satmayacagim, devretmeyecegini,
rehnetmeyecedini veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim
dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak gehilde bedelli sermaye artisi, satis veya
halka arz yapilmas: konusunda bir karar almayacagini ve/veya Borsa'ya veya Kurula'a veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu sonuglari dogurabilecek baskaca herhangi bir
islem yapmayacagini, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
ya da dolagumdaki pay miktarinin artmas: neticesini doguracak herhangi bagka bir agtklama
yapmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satislarda da satiga honu paylarin bu sinirlamaya
tabi olacagim alicilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

Banu DAL 30 Mayis 2022 tarihli b yamyla Sirket paylarinin Borsa'da islem gormeye
bagladig tarihten itibaren bir y1l boyun a halka arza konu olmayan paylarini, Borsa'da, Borsa
fiyatindan bagimsiz olarak satmayacagim devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini. dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak gekilde bedelli sermayce artigi, satig veya halka arz yapilmus) konusundu bir karar
almayacagmi ve/veya Borsa'ya veya Kurul'a veya yurt disindaki herhangi bir menkul
Mymetlere  iliskin  d0zenleyici hurum. borsa  veyd  hotasyon  olorilesine  bayvurida
bulunmayacagim ve bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangi bir iylem yapmayacagini,
bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay
miktarimn artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir agiklama yapmayacagini ve Borsa
diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin bu sinirlamaya tabi olacagini ahcilara
bildirilecegini taahhiit etmistir.

Billent DAL 30 Mayis 2022 tarihli beyamyla, Sirhet paylarinin Borsa'da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren bir y1l b yunca halka a a honu olmayan paylarini, Borsa'da, Borsa
fiyatindan bagimsiz olarak satmavacagini. devretmevecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar lizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolagundaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde bedelli sermaye artisi, satis veya halka arz yapilmas: honusunda bir karar
almayacagim ve/veya Borsa'ya veya Kurul'a veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagim ve bu sonuglari dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini,
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay
miktarmin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklama yapmayacagim ve Borsa
diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin bu sinirlamaya tabi olacagmni alicilara
* dirilecegini taahhiit etmistir.

kili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin Ihracer'nin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Halka Arz Eden Pay Sahiplen, halka arzdan briit 36.750.000 TL (Net Gelir: 34.676.058 TL)
gelir elde edecektir.

Sirket, halka arzdan briit 110.250.000 TL (Net Gelir: 102.378.112 TL) gelir elde edecektir.
Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Tahmini Halka Arz M i eti (TL) To lam irket Ortaklar

SPK Ucreti 93375 16.625
Borsa Jcreti 25.725 6 431
MKK Ucreti 47.775 47.775 0
Aracilik Komis onu 5.507.250 4.130.438 1.376 812
Reklam / PR Giderteri 1.104.480 1.104 480 0
Hukuki Dani manlik Giderleri 1.253.750 940313 313437

imsiz Denetim 348.100 348.100 0
Halka Arz Dam1  anlidy 1.442.550 1.081.913
Rekabet Kurulu  creti 4.200 4.200 0
Di er (Tescil Noter, Tercime vb) 100.000 100.000 0
To lam Mali et 9.945.830 7.871.888 2.073.942
Pa Ba ina Mali et 0.7 - -

Bu gercevede, halka arza iliskin toplam maliyetin 9.945.830 TL olacagi, pay bagina maliyetin
(halka arz sonrasi toplam pay adedine gbre) ise 0,7104 TL olacag: beklenmektedir. Toplam
maliyet icerisinde Sirket’in payr 7.871.888 TL, Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin pay1
2.073.942 TL'dir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket, sermaye artigt ile bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi igin kurumsal kimligin ve
yapmin giiglendirilmesi, seffafik ve hesap verilebilirlih ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket degerinin ortaya gikarilmast, rekabet giiciiniin artinilmasi ve Sirket'in
biiyiime hedeflerini gergeklestirmesi igin kaynak elde etmeyi amaglamaktadir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleiinin Mevcut Paylar'mn halka arz kapsaminda satilma 1
sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artisi yoluyla ihrag edilecek Yeni
Paylar'in halka arz edilmesi hapsaminda gelir elde edecektir.

Halka ar gelirlerinin kullanim yerlerine iligkin bilgilere, agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Fonup Kullamm Yeri Net Halka Arz Gelirine Oram (%)

Yeni Uriin, Coziimlerin Finansmani ve Mevcu Urtinlerin

0/95.0.3
Gelistirilmesi %25-%30
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ve satis faaliyetlerinde, %10-%13,75’inin insan kaynaklan yatirimlarinda ve %15-%17,5’inin
sirket alimlarinda kullaniimasi amaglanmaktadir.

Yeni iiriin, ¢ziimlerin finansmani ve mevcut iiriinlerin gelistirilmesi: Sirket halka arz
gelirinin yaklagtk %25-%30’luk kismiyla yatirimi devam etmekte olan projeleri igin
finansman saglamayi ve miisterilerinden gelen talepler veya sektériin ihtiyaglarma yénelik
olarak, dijital déniiglime ve artan veri hacimlerinin anlamlandiriimasina yonelik gelistirdigi
projeleri ve ileri teknolojiler igeren yenilik¢i projeleri hizla tamamlayarak miisterilerinin
kullamimina sunmay1 planlamaktadir. Ayrica Sirket rekabete karsi pozisyon alabilmek igin
mevcut firiinlerinin gelisimine yatirim yapmay ve uzmanlifi ile verdigi tekrarlanabilir hizmet
ve ¢6zilmlerin iiriinlere doniismesini saglamay: planlamaktadir.

Yurt dis1 yatirimlart: Sirket, halka arz gelirinin yaklagik %30-%35°1ik kismum Sirket’in yurt
disindaki satig ve pazarlama faaliyetlerini destekleyecek sekilde kullanmayi planlamaktadir.
Sirket, Amerika Birlesik Devletleri'nde kurulu bir yazilim sirketi olan Obase Inc. iizerinden
yapaca§) insan kaynafl ve pazarlama yatinmlariyla satiglan igerisindeki ihracat payim
artirmay hedeflemektedir. Bu dogrultuda satig, pazarlama, teknik ve destek hizmetleri ile
ilgili insan kaynag§i yatirimlari yapilmasi, yurt digt pazarda sunulacak iiriinlere iliskin pazar
aragtirmalar1 gergeklestirilmesi, iirinlerin yurt dist pazara uygun hale getirmeye y&nelik
uyarlama ¢ahsmalan yapilmas: ve pilot projeler gergeklestiriimesi planlanmaktadir. Yurt
digina yapilan yatirimlarla birlikte Sirket'in marka bilinirligi artinlarak, mevcut iiriin ve
hizmetler i¢in daha etkin pazarlama stratejilerinin olusturulabilecegi diisiintilmektedir.

Yurt i¢i pazarlama & satig faaliyctleri: Sirket holka arz gelirinin yaklagik %610-%13,75’lik
kismin1 meveut iiriin ve hizmetlerinin etkin bir gekilde pazarlanmasi ve satigi i¢in kullanmay:
hedeflemektedir. Yapilan faaliyetlerle birlikte marka bilinirlifi artimlarak daha fazla
miigteriye ulasilmasi hedeflenmektedir. Bu dogrultuda, satis & pazarlama -ekibinin
biiyiitiilmesi ve giiglendirilmesi, ¢esitli etkinliklere (fuar, kongre, seminerler vb.) katilinmas
ve miisterilerin katthminin saglanmasi, websitesi gelistirilmeleri, stratejik pazarlama
faaliyetleri, dijital pazarlamaya iliskin igerik iiretilmesi ve ¢oziimlerin tanitilmasi, ajanslarla

calismalar yapilmasi, pazar aragtinmalan gergeklestirilmesi ve pilot projeler gelistirilmesi
planlanmaktadir,

insan kaynaklar1 yatinmlan: Sirket halka arz gelirinin yaklasik %10-%13,75°lik kismnu,
yeni firiin ve ¢bzlimlerin finansmany, yurt diginda ve sattg ve pazarlama tarafinda yapacagi
insan kaynaklan yatinmlarina ek olarak, hizli degisen i¢ ve dis piyasa kosullarinda yetenegi
kesfetmek, yetistirebilmek ve tutundurabilmek amaciyla etkin ve verimli insan kaynaklan
ydnetimi saglamak amaciyla kullanmay: planlamaktadir. Sirket'in faaliyet gdsterdigi yazihm
sektorii tiim diinyanin ilgisinin bulundugu ve yogun rekabetin yasandigi bir sektdrdiir. Yogun
rekabetin yasandigi bu sektérde basarili olabilmek igin know-how ve entelektilel bilgi biiyiik
tnem tagimaktadir. Ozellikle pandemi doneminde uzaktan ¢alismanin yayginlasmasiyla
birlikte entelektiiel sermayenin yurt disindaki pazarlara erigiminin kolaylasmas: nedeniyle,
=== insan kaynaklarinin korunabilmesi ve gilglendirilebilmesi icin insan kaynaklanna ve insan
i _{ 5 . @“Jk ggaginin profesyonel gelisimine yatirim yapilmasi ongdriilmektedir.
iﬁ; ,-_-:‘\\ girke ahmlar: Sirket, halka arz gelirinin yaklagik %15-%17,5’lik kismimi bilisim
? s &» . seletdrinde yer alan firma satin alimlarinda ve/veya bunlara ortak olunmasinda kullanmay
B\ _mLEnla aktadir. Boylece iiriin portfyiintin genisletilmesi, yeni pazarlara girilmesi ve/veya
4, KA faaliygt gosterilen mevcut pazarlarda pazar payinin artirilmas: hedeflenmektedir.

Fas ¢ i N -
\i:d B i ﬁ@lﬁa arz gelirinin Fon Kullanim Yeri Raporu gergevesinde kullanilmasina kadar gegen
~==z=§lrede vadesiz mevduat, vadeli mevduat, bono, tahvil ve emtia gibi kisa vadeli finansal
yatirimlarda degerlendirilmesi planlanmaktadir.
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29. SULANMA ETKisi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglan, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarimin
kullamlmas:, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya déniistiirtilmesi, vb. iglemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimeilar
tarafindan pay bagina 6denen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihraggs tarafindan katlamlan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonras: ihraggimin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagmna defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayist) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyat: ile halka arz sonrasindaki pay
basina defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31 Mart 2022 tarihli 6zel bagimsiz
denetimden gegrmus ara dénem finansal tablo verileri esas alinarak yapilmmgtir,

Sirket paylanmin halka arz1 sermaye artinmi ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadr.

Halka ArzF" 1 - 10,50
Artinlan Sermaye 10.500.000
Halka Arz Bii iiklad o 110250.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti 9.945.830
Net Halka Arz Geliri - 100.304.170
Ozkaynaklar (Defter De eri) 75.741.453 176.045.623
Odenmis Sermaye 35.000.000 45.500.000
Pay Basina Defier Degeri 3,8691
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 1,7051
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - %78,79
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL - -6,6309
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) - %-63,15

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket'in sermaye artirimu suretiyle paylannin ihrag ve halka arzinda Mevcut Ortaklar'm yeni

pay alma haklari kisitlanmig oldugundan iy e'nin 29.1. numaral bdliimiinde
gosterildifn iizere mevcut ortaklar i¢” " ul "7 17051 TL ve %78,79 olmasi
beklenmektedir. 7 :
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGILFR
30.1. Halka arz siirecinde Thraggi'ya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thraggt'ya danigmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadr:

Kurum D msmanlik Hizmeti
Kalkinma Yatirim Banhast Aracilik Hizmetleri

Ziraat Yatinm Aracilik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortakligi Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Canyon Venture Partners Finansal Damgmanhk Hizmetleri
Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlarni ile figiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve Gzel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan
saflanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebi di i hadanyla yanls veya yaniltici olmayacak sekilde

Izahname'de yer almaktadir. Bu raporlarm yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan
kisilerin rizasi bulunmaktadir

Finansal Tablolar

Sirket'in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020. 1 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona
cren finansal donem finansal tablolarini denetl yen bagimsiz denetim hurulusunun:

Ticaret Unvani: Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlih A.S.

Adresi: Bayar Caddesi Giilbahar Sokak Perdemsag Plaza No:17 Kat:11 Ofis: 111-115
Kozyatagi Kadikdy, Istanbul, Tiirkiyc

Telefon: 902163806552 90216 3806555
Faks: 90216 380 65 61
Tigili Doneme Jliskin Sorumlu Denetei. Ay e KUTBAY

Bagimsiz denetim sirketinin &zel bagimsiz denetim goriisiniin. Izahname kap aminda
kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, baginsiz denetim sirketi,
Sirket’in finansal tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriig vermistir.

Kavram Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.$.'nin, Sirket'in 31 Arahk 2019, 31 Aralik
2020 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarnna ilishin vermis
oldugu olumlu gorily asagida yer almaktadir:

== L Garigimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’'in 31 Mart 2027 31 Aralik 7021 31

N
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‘sunma_ adr.

YAk 2020 ve 31 Arahk 2019 taribleri itibarwyla finansal durumunu ve 31 Mart 2022, 31

* art 021, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap
wdone  rine ait finansal performansmi ve nakit akislarm, Tiirkivye Finansal Raporlama
Slg?zda larina (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
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Bagimsiz Hukukg¢u Raporu

lzahname'nin 4 numaral ekinde yatrimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu
raporu Esin Avukathk Ortakligi tarafindan hazirlanmustir.

Adresi: Ebulula Mardin Cad. Giil Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Akatlar, Besiktas,
istanbul

Telefon: +90 212 376 6400
Faks: +90 212 376 6464

Ekli bagimsiz hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Esin Avukathik Ortakhigi'nin

bagimsiz hukukgu raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas:
bulunmaktadir.

Diger Agiklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki damgmaniik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya
da §irket'e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhilt eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket'e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname'nin penelinde
muhtelif sektdr raporlanindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veyu olmuyun geyitli
kaynaklardan elde edilen bilgilerc yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin
aynen ahndify, Sirket'in bildigi veya ilgili iiiincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. Uglincid kigilerden alinan séz konusu bilgilerin
kaynaklar: ilgili bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote
yandan, tiim tigiincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu ditstinitlmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yanmiltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sbz
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.
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31. iSTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Sirket; 13 Mayis 2022 tarihinde 53.100 ABD dolari karsiliinda, Sirket'in mevcut ortaklar
tarafindan kurulmug ve ABD'de faaliyet giisteren Obase Inc'in sermayesinin %90’ im1 temsil
eden paylan devralmis ve bdylece Obase Inc ile OBASE Grubu'nu olugturmugtur. Obase
Inc'in finansal durum tablolarinin ile kir veya zarar ve difer kapsaml gelir tablolarimin
gelecekteki finansal yillarda tam kapsamli konsolidasyona tdbi tutulmasi ongorillmektedir.
Obase Inc'in devralinmasi, 31 Mart 2022'den sonra tamamlandig: igin Obase Inc.'in faaliyet
sonuglari, zahname'de yer alan finansal tablolara konsolide edilmemistir.

Obase Inc., ABD'de faaliyet gbstermekte olan is zekas, veri analitigi ve yazilim teknolojilen
alanlarinda ¢6ziim sunmaya odaklanmig bir yazilim sirketidir. 2021 yilinda pazara giris
stratejisi olugturma ve pazar analizi igin Data Republic firmas: ile ¢aligmaya baglayan Obase
Inc., Obase Ar-Ge Merkezi tarafindan gelistirilen sekt®rel triinler igin olanlar da dahil olmak
ilzere pazarlama faaliyetlerine baslamistir.

Obase Inc.'in tek pay sahibi OBASE'dir. Obase Inc.'in 6denmis sermayesi 185.090 ABD
dolanidir. Obase Inc.'in 31 Mart 2022 itibariyla net dénem zaran 105.130,25 ABD dolandir.
Obase Inc.'e iligkin finansal veriler bagimsiz denetimden gegmemisgtir.
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32. PAYLARILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakag

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerin’
belirleven iki ¢esit vergi milkellefiyet statiisi mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan ta
mitkellef kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamt iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan dar miikellef kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merhe

Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli olup ad: gegen daire, milessese, tesekkiil
ve tesebbiislerin isleri dolayistyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, tam miikellef
olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tarkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye'de bulunma |
veya (ii) 1 (bir) takvim yili icerisinde Tiirkiye'de devamh olarak 6 (alti) aydan fazla
oturulmasi olarak tanimlanmstir. Buna ek olarak, belli bir girev veya is igin Tiirkiye'ye gelen
i, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar:
bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye'de ahkonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlegik sayimazlar ve
dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler, Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili

yabanci iilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmas: gerekmektedir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BiST'te elden ¢ihanimasindan kaynaklanan
deger artig kazanglan ve paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2022 yilinda elde ettikleri ficret gelirleri disindaki beyana tdbi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg: Gelir Vergisi Oram
%15
70.000 TL’nin 32.000 TL'si igin 4.800 TI
o %20
bu tutarin fazlas: igin
170.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 %27
» TL, bu tutarm fazlasi iin s
p éf.’f. ~ 0. 0TL’nin 170.000 TL’si igin 39.400 %35
7 ", b tarn fazlast igin °
1o oA
T
% (Qh,,, 8 %00 TL'den fazlasinin 880.000 TL’si %40
“ "Err . 28 .900 TL, bu tutarin fazlasi igin °
oé ".‘f w5 5
“« - /',
‘32 2. Kurumlarn Vergilendirilmesi
"KVK uyarmnca sermaye sirketleri, kooperatifler iktisadi kamu huruluglarni dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmee *~ | , kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisine
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tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kdrlart VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. Kurum karlarina uygulanmakta olan kurumlar vergisi oram %20 (yirmi)'dir.
Ancak, KVK'ya eklenen gegici 13. madde uyarinca kurumlar vergisi orani 2022 yil: kurum
kazanglari igin %23 (yirmi ii¢) olarak uygulanacaktir.

Aynica, 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 7256 sayili Baz
Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimast ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek {izere ve sermayesinin en az %20'sini (yirmisini) temsil eden paylar1 halka arz eden
kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka
arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere 5 (bes) hesap donemi boyunca 2 (iki) puan
indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap dénemleri siiresince sirketlerin
bu halka agikhik oranin: saglayamamasi halinde ise zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler, vergi ziya: cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi 1le birlikte tahsil
edilir.

Buna ilave olarak, KVK'nin 32. maddesine 7351 sayilh Kanun'un 15. maddesiyle eklenen
bentler uyarinca, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglar ile
sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran
tiretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin kurumlar vergisi oram 01.01.2022
tarihinden itibaren 1 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere 2 (iki) tiir vergi milkellefiyeti tanimlanmustir.
KVK uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tlirkiye distnda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu 2 (iki)
sart1 saglamayan bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamarmu {izerinden Turkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tdbi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi icin sermavenin Tiirkivede vatirlmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinm
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. "Tiirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 8demenin Tiirkiye'de
yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye'de 8deyenin veya nam ve
hesabma 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya kdrindan ayriimasidir.

32.2 Paylarm elden gikarilmas: karsihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

32.2.1 Borsa'da iglem goren paylarin vergilendirme esaslar::
. aff,‘.. ™ . ST'e islem gdren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanglarinin
H oy ilendirilmesi 2025 yilimin sonuna kadar GVK'nin Gegici 67'nci maddesi gergevesinde
[ o8 eklegtirilmektedir. GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglan
% ( ﬁ ti‘;]e lere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
4%, ‘s xtev fat ile vergilendirilmektedir. GVK'min Gegici 67'nci maddesinin yiirirlik stiresinin 31
@ > u féﬂ* .5 Ik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
,» evzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agtklandig
iizere (Yatinm Ortakligi Paylan Harig), BIST'te islem goren paylarim clden ¢ikarilmasindan

saBlanacak deBer artiy kazangl ler gergevesinde vergilendirilgrcglgir
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Digerlerinin yani sira, BIST'te iglem goren paylarin alim satimma aracihk ettikleri
yatinmecilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
ylikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, 3'er (iiger) aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.- MKK diginda saklayici kuruluglardan

saklama hizmeti alan yatirnmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Soz konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve alig tarihinin Hazine ve Maliye Bakanlifi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aracit kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 (on bes) olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, aract
kuruluglar ve saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglarinin
itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veyn diger sermaye piyasast araglaninin tahsiline aracilik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasas: aracina bagh olmayan),

d) aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin 6diing
iglemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 (on bes)
olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeh
islem ve opsivon sézlegmeleri. BIST'te islem gdren araci kurum varantlar: dahil olmak {izere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen altina dayah
devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg YOnetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0 (sifir); (ii) KVK’nin
2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye
piyasasi aract getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn'ne gore kurulan yatinm fonlan

o=t ye yatim  ortakliklartyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifi'nca
Tou . % lirlenenler igin %0 (sifir); ve (iii) (ii) numarah alt kinhmda belirtilen gergek kisi ve
7 ku umlar hari¢ olmak (izere, (i) numaral alt kirthmda belirtilen diginda kalan kazanglar igin

; S S
g ([‘k*} ) EAT (on) olarak uygulanir.
%,

" & at uncilar yukarda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z niinde
o ¥pi L' bu ndurmahdir.
& PR A : : , .
\1\% # 4wt ¥ aylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminn elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat

s matrahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde 1k giren 1k gikar
metodu esas alinacaktir. Pay once elden gikarilmasi durumunda, elden
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¢ikarilma th ihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar lizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas:
halinde o gin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca me ul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglari ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakhiklan paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan
vadeli islem s6zlegmeleri ile BIST'te islem gbren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag

edilen araci kurum varantlan paylarimin da dahil oldugu degigken getirili menkul kiymetler
sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

J'er (iicer) aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet ahm satim iglemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menku!
kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen 3 (ii¢) ayhk
doneme devredilir ve takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim

ythmn son 3 (iig) aylik ddneminde olusan zarar tutartnin izleyen ddneme aktarflmasi mimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiS1'te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle, tam

miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirli ticari ve smnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglann geklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle odenmis olan vergiler, GVK’min ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tibi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nm Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirier dolayisiyla verilecek yilhk
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasm dar miikelief gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayill Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
milnferit veya 6zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin 3'er (iiger) aylik donemler itibariyla tevkifata
* i tutulacak ahm satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida
ildigi tizere) aym tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tilrlere gére ayn ayri

-“\ tesp1 edlhp tevkifata tabi tutulacaktir.

2 GVK in Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya

é, iikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
5; S as1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmama 1 yukarida ayrintilan verilen
“  rgilendirme uygulamasini etkilememektedir.
2006 10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, halka arz tarihi itibaniyla %0 (sifir)
olarak belirlenmekle birlikte onusu oramn art riima 1 durumunda_dar mtkel er
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agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67. maddesind
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin
mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
Once uygulanacahtir.

Dar miikellef gergeh kisi ve kurumlarin, GVKnin Gegici 67. maddesi kap ammda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfSy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirun yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: ahinabilmesi igin (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir Grnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarm ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilcilifince onayli Tiirkge bir ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir dregini ilgili vergi dairesine
ibraz etineleri gerekmektedir. Kuzey Kibri Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ig¢in niifus
ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurum ar ie aklay: 1 kuruluslar hendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen a anci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
{ilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmi mukimlik belgesinin alinmasi
ve bu belgenin ash ile noter veya bu iilkedeki Tiirk konsolo luklarinca tasdikli Ttirkge
terciimesinin [ (bir) 6rnefinin duruma gore ilgili vergi dairesine veya vergi sorumlularina
ibraz cdilmesi gerckmcktedir. Bir takvim yihina iliskin mukimlik belgesi, izicyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibra edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (on bes) (halihazirda
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 (sifir) oraninda uygulanmaktadir)
orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz
konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile gifte vergilendirmey: 6nlem anlasmasi hitkiimleri ve

i¢ mevzuat hithiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif surctiyle alinan verginin iadesi talcp
cdilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi Gnleme
anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, ahm-satimin1 yaptiklar: veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hilkiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhigr’'nin tayin

A ecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi

40  dif: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
. ver ' ziyal dogmus sayilacaktir.

= .
a (C *{ Fark1 e'nin bugiine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri GIB'in

% A Awww 'b.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alm satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir, Ancak amilan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) y1ldan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tdbi olmayacaktir. Pay senetlerinin
elden g¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nin
miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye
[statistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraninda artirlarak dikkate
almabilecektir. GVK'nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarmn elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarm, elden gikarildig1 ay harig olmak iizere Tiirkiye
Istatistik Kurumu'nca belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit

edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artiy orammmin %10 (on) veya iizerinde olmas
sarttir.

GVK'nmin 86 1(c) maddesi uyarinca tam milkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK'mn 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar: agtyor ise (bu tutar 2022 yih igin 70.000-TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tdbi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek Kkisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK'min 101/2. maddesi uyarinca, bu kazanglarin mal vc haklarin Tirkiye'de
elden ¢tkarildigt yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

Dar milkellef gergek kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye'nin imzalamis oldugu
yirriirlikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalanmin hiikiimleri tnem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce uygulanacaktir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alm satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumiar

Ote yandan KVK'nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak paylarimin satigindan dogan kazancin %75'lk kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin
satigtn yapildifs yalv izleyen 5. yilin sununa kadar bilangonun pasifinde $zel bir fon hesabmda

. ‘u.y. *‘z‘ tutulimasi, satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen 2. takvim yili sonuna kadar tahsil

-dilmesi ve satist yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet

% ( { =% 8 aretiile ugrasmamasi gerekmektedir.
\N o ]
'%, X / c‘f u istisnanin amac1 kurumlarin sermaye yapilarinin gliglendirilmesi, finansman sikintilarinm
¢, N > £ “giderilmesi, bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina
‘f A it ’, imkan aglanmas: ve igletmelerin finansal biinyelerininin giiglendirilmesidir. Bu kapsamda,
A bagh degerlerin bagka bir bagl degere (6megin igtirak hissesine) donilsmesi sonucunu
dogiuran islemlerden elde edilen kaz?g,‘qlar bu istisnadan yararlanamayacakfir.
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Istisna edilen kazangtan 5 (bes) y1l iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baghka
bir hesaba nakledilen veya isletmeden g¢ekilen ya da dar mitkellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilic, Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gbre yapilan devir ve
boltinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml1 menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ufirasanlann %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alm satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin
imzalamig oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinn hitkiimleri

o6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hilkiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc: Fon Kazan¢larimn ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tibi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayih Kanunun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirlirliige girmek
tizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfy ydneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfy yoneticisi girketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfsy y&neticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin
KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy ybneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarn is
yeri veya iy merkezi olarak kabul edilmeyecektir,

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan ig¢in beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

- 'ff"g‘* uygulamanmn, yabanci fonlarin Tiirkiyc kaynakli gclirleri tizerinden yapilacak vergi
& v ke dy

(w] tisine etkisi yoktur.
&

hl se netleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmelert,

g ( (\\ T\lrk e'de bulunan, aktif bityiikliigiiniin 51'inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
%‘ > de e ilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

B e
oe Olpgent 32 3 aylara iliskin kir paylarimn ve kir pay: avanslarinin vergilendirilmesi
v’\ I S
“’M;.J 'mn 94/6(b) maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat karin
dagitilmast agamasma birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayih Kanunla degisik
94/6(b) maddesi uyarin tam m  llef kurumlarca; (i) tam milkellef gergek kisilere; (ii)
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gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Turkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracihfiyla kir pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagiilan kar paylan iizerinden 4936 sayil
Cumhurbaskam Karar uyarinca %10 (on) oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatirim fonlari ve ortakliklar igin bu oran %0 (sifir) oraminda uygulanir). Tam miikellef
kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazil kar paylarinin
yanisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50'si (ellisi)) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamarmm
(%100'0 (yiizil)) iizerinden %10 (on) oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar
payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik
vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'mn 86 1(c)
maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL'yi asan kér paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {zerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karn dagitimi asamasinda yapilan %10 (on) oranindaki vergi
kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisun dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras
kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kér paylan
ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nm 94/6(b-ii) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10 (on)’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anla malarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlencbilmehtedir.

Dar milkellef gergek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101/5 maddesi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif
suretiyle ahnmamis menkul sermaye iratlanini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

e 2.3.2 Kurumlar

#  ~ 4" . .1Tam Mikellef Kurumlar

-

~= "% Ticar faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
W “jyapll ayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecekti. KVK'min 6.

< \-.,. m dd sinde kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'mn fticari kazanci diizenleyen
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hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanc tizerinden %20 (yirmi)! oraninda uygulanir.

Ancak, KVK'nin 5/1(2) maddesi uyarinca, tam mitkellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tdbi girisim sermayesi yatmm fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan, diger
yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar paylar: (portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas
araglart bulunan yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger yatwim ortakhiklarmin hisse senetlerinden elde edilen kér paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylar iizerinden Cumhurbaskaminca belirlenen oranlarda (bugiin ig¢in bu oran %10
(on)'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihfi olmaksizin elde
ettikleri kdr paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

' Ancak, KVK'ya eklenen gegici 13. maddc uyarinca kurumlar vergisi orani 2022 yilt kurum kazanglan
igin %23 (yirmi lig) olarak uygulanacaktir.

Ayrica, 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete'de yaytmlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik
uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gtrmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini (yirmisini)
temsil eden paylan hatka ai, eden kmumlarin kurum hazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin
fik defn halka arz edildigi hesnp déineminden baglamnak Hizere S (hes) hesap diinemi hoyunca 2 (iki) puan
indirim}i olarak uygulanacaktir. indirimden yararlanilan hesap dénemleri sliresince sirketlerin bu halka agiklik
oranim saflayamamasi halinde ise zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyal
cezas1 uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Buna ilave olarak, KVK'nin 32. maddesine 7351 sayih Kanun'un 15. maddesiyle eklenen bentler uyarinca,
ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracatian elde ettikleri kazanglar ile sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
firetim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin
kurumlar vergisi oram 01.01.2022 tarihindenitibaren 1 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
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33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. Ihragg) veya Halka Arz Edenler tarafindan izahname'nin kullanilmasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandif izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul
eftiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecefi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satija sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kogullar
haklanda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklegtirilmesi
durumunda, satisgin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan sat
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mahallesi, Siteyolu Caddesi, Enkay Plaza Sitesi A Blok No: 18, Ig
Kapi No: 3, Umraniye, Istanbul adresindeki Sirket'in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket'in
internet sitesi www.obase.com ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve 6zel bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.),

2) ihragei'nin Izahname'de yer almasi gereken finansal tablolari.
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35. EKLER
EK 1: §irket Esas Sézlegmesi

EK 2:31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren finansal
illara ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren ii¢ aylik déneme iligkin Finansal Tablolar
ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3:31] Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren finansal
yillara ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren tig ayhk déneme iligkin Finansal Tablolar

ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim Kurulusu’ndan alinan
sorumluluk beyam

EK 4: Esin Avukatlik Ortaklig) tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu
EK §: §irket tarafindan doldurulan Katihm Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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