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izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca JA...01..2022 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin - gikarilmis  sermayesinin - 100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 35.000.000 TL ve mevcut ortaklardan Ali Fatinoglu’nun
sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL ve Emre
Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL olmak iizere toplam 40.000.000 TL nominal
degerli B Grubu paylarmn halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegt gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Aynica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatirnm Menkul
Degerler AS. ile Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
(https://www.sanicaisi.com.tr/), (https://www.gedik.com/) ve
(https://www.integralyatirim.com.tr/) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAPy’nda (www.kap.org.tr} yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan

zararlardan ihra¢e) sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider

/Ld yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
&“’ﬂ durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6lciide sorumludur.

. ¢ Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

\\_,‘ herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
\}\J\j\}‘) degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
/ raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs,

yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniiimektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayium tarihindeki 6ngoériileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcimin  gelecege yonelik agiklamalarimin  éngorillenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yel agabilecektir.”

Mo.§ Kat.? Sar
Mastak V.o 47,
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kg Kilogram

KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti
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I. BORSA GORUSU:

Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmesine iligkin olarak Kurul’a iletilen
27.10.2022 tarih ve 12140 sayili yazida Borsa gériisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Ydnergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" gartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylatimn Yildiz
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmig hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicihik olugturmamak sartivla, sadece SPK'mn gériis
talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir." ifadesinin yer almasi

hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriigii olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmistir.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarinin halka arz edilmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul onayr diginda bagkaca bir
kurum/kurulugun onayina ihitya¢ duyulmamaktadir.

iKY
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Sanica Is1 Sanayi A.S.
1

Sorumlu Oldugu Kisim:

i Y' g,
e Cad, Samfc
izte £ 15 TA B

: IZAHNAMENIN TAMAMI
Fatinoglu
Yonetim Kurulu  Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili Baskam
04.11.2022 04.11,2022
Halka Arz Edenler
Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, SoyadvUnvanm, Goreyi, imza, Tarih
Yénetim Kurulu [ZAHNAMENIN TAMAMI
Bagkan Vekili
04.11.2022
Ugur Fatinogl
Yénetim Kurul iZAHNAMENIN TAMAMI
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IZAHNAMENIN TAMAMI
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[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz,

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Bagimsiz Denetim Rapurunu

Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

2019, 2020 ve 2021 Yilik Hesap Donemleri
Birgiil Demir ile 30.06.2022 Tarihinde Sona Eren Ara

Sorumiu Ortak Basdenetci Hesap Dinemine Ait Ozel Bagimsiz

Denetimden Gegen Finansal Tablolar

Gayrimenkul Degerleme Raporunu

Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ege Tasinmaz Degerleme ve

Damsmanhk A.S.
Encan Aydogdu GAYRIMENKUL DEGERLEME
Sorumlu Degerleme Uzmani RAPORLARI

Uzman Hukuk¢u Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim:
MC Legal - Metin-Cicek Avukathk
Ortakhg
n ,{\u Semih Metin BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU
' ha‘%\ Avukat
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2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliliigii
A.l1 | Girig ve | oBu dzet izabhnameye giri§ olarak okunmahdir.
uyarilar ¢ Sermaye piyasas) araclarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
eizahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
taginmasi durumunda, davaci yatirimcl, halka arzin gercgeklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin cevirisine
iligkin maliyetlere yasal siirecler baslatimadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.
¢ Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger ksimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmcilarin yatirim kararim vermesine yardimer olacak
dnemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
A2 |izahnamenin | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihra¢ginin Sirket’in ticaret unvani Sanica Is1 Sanayi Anonim $irketi olup, Sirket’in
ticaret unvam | isletme ad: bulunmamaktadir.
ve isletme adi
B.2 | ihragmin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
statiisii, tabi | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
oldugu Adres; Kavakli Mahallesi Istanbul Caddesi Sanica Blok No:10 i¢ Kam
mevzuat, No:1 Beylizdiizii/Istanbul
kuruldugu Telefon:0212 855 80 80, Faks: 0212 855 80 90
iilke ve adresi | internet Adresi: https://www.sanicaisi.com.tr/
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi: sanicaisisan@hs01.kep.tr
Ana Sanica Is1 tarafindan iiretimi gergeklestirilen iriin gruplan asagidaki
iiriin/hizmet | gibidir.
kategorilerini - Panel Radyator Grubu Uriinleri
de icerecek - Boru ve Baglant1 Pargalan Grubu Uriinleri
sekilde - Kombi Grubu Uriinleri
ihragetnin Uriinler
mevcut a) Panel Radyatér Grubu Uriinleri
faaliyetlerinin | Radyat6r grubu iiriin yelpazesinde dizayn radyator, siipiirgelik radyatérii
ve ve panel radyator gibi birgok iiriin ¢esidi bulunmaktadir. Samca 131 50z
faaliyetlerine | konusu iirlin yelpazesi icerisinde yer alan panel radyatér tiretirpi
etki eden | farkhi boyut ve tipte gergeklestirerek, Sanica Is1 adina tesci olalia ;
onemli ve Energy markalan ile miisterilerine sunmaktadir. By’nunla ikte»
faktorlerin miigterilerinin talebi dogrultusunda 6zel iniu'*(all Wléhn %&t‘
tanimi ile | gerceklestirmektedir. ® \ B f’} =
faaliyet Sanica Ist tarafindan liretilen panel radyatorler Tip 10, Tl lj_:"I ¥, T';’Ei'f).,
_~| gosterilen ! Ist')

22 ve Tip 33 modellerinden olusmaktadir. Buna ek olargk,,,‘ At Ia




sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

miigteri talebi dogrultusunda ilgili modellere kompakt ventil de
uygulayabilmektedir.
b) Boru ve Baglant Parcalar: Grubu Uriinleri
Sanica Is1, plastik hammaddeler kullanarak boru ve baglant: pargalan ile
perde ray1 iiretimi gergeklestirmekte olup, Sanica Isi tarafindan iretilen
borular kullanim alanlarma gére altyapr ve istyap: iiriinleri olarak
ayrilarak Sanica Is1 adina tescilli Sanica markasi ile miisterilere
sunulmaktadir. Sanica Is1 tarafindan {iretilen boru ve baglant1 pargalari
yapisi, ¢api, uzunlugu, kullamm alam itibaniyla farkhilik gostererek
800°den fazla gesit ile miisterilere sunulmaktadir. Sanica Is1 tarafindan
liretim ve satig1 gergeklestirilen boru ve baglanti pargalan ile perde raylar
ana hatlanyla agagidaki gibidir,

- PPRC Borular ve Baglant: Pargalarn

- PVC/PP Borular ve Baglant: Parcalan

- Mobil Borular

- Koruge Borular

- Polietilen Borular (PE)

- Drenaj ve Tiinel Tipi Drenaj Borulan

- Diger Baglant: Par¢alan

- Perde Ray1
¢) Kombi Grubu Uriinleri
Kombi ¢esitleri arasinda yogusmali kombi, hermetik kombi, bacali ve
elektrikli kombi gibi farkli segenekler bulunmaktadir. Sanica Isi
tarafindan bu kombi cesitlerinden hermetik ve yofusmali kombiler
tiretilmektedir. Sanica Is1 tarafindan {iretilen hermetik kombi Sanica ve
Energy markalan altinda Fiji modeli ile 24 ve 28 Kw 1s1l gii¢ tiplerinde
miigterilere sunulmaktadir, Yasal siirlandirmalar geregi hermetik
kombilerin Tiirkiye’de kullanim miimkiin olmadigindan, Fiji modelinin
satig1 yurtdiginda gergeklestirilmektedir.
Sanica [si tarafindan iiretilen yogusmali kombiler Sanica ve Energy
markalan altinda 24 Kw, Gold ve Kral modelleri 24, 28, 35 ve 45 Kwsil
gii¢ tiplerinde miigterilere sunulmaktadir.
Sanica Isi’min kurulug esas s6zlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis
olup, Sirket 40 yillik kurumsal yapistyla Ingaat Malzemeleri Sektériinde
faaliyet gostermektedir. Ingaat Malzemeleri Sektdrii, ingaat
harcamalanindaki geligmelere paralel olarak hareket etmektedir. Insaat
harcamalari kamu-6zel, altyapi, konut ve konut dis1 bina yatirimlarina
yapilan ingaat harcamalarmi kapsamaktadir. Bu baglamda, Ingaat
Malzemeleri Sektoriinde biiylime ingaat harcamalar ile ortaya ¢ikan
talebe gore sekillenmektedir.
Sektoér kapsamindaki firmalarm iiretim, pazarlama, satig, dagitim ve
taahhiit faaliyetlerine konu olan firiin gruplarinin IMSAD ve TIMFED’e

Ore tasnifine agagidaki tabloda yer verilmekiedir.

IMSAD Tasnifi TIMFED Tasnifi
Demir Celik Uriinleri uvar Kaplama Malzemeleri
Mineral Tas ve Toprak Uriinleri o Donanimlan
Kimyasal Uriinler VA arWe Ekleme Parcalan
Metal Bazli Uriinler Mobikga ve Banyo Dolaplan
Elektrik Malzemeleri ve Te¢hizafiar Ddgal Taslar
. ’ ,Sklimlgndirme ve Sicak Su
Agag ve Ahsap Uriinleri - P & Finazlar
A4 5 1 1 Kw M
‘-:mﬁ.ﬁ"‘#
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| Yaliim Malzemeleri i |
IMSAD’In tasnifine gore Sirket'in iiretimini gergeklestirdigi panel
radyator driinleri demir gelik iiriinleri grubuna dahil olurken; Sirket’in
iiretimini gergeklestirdigi boru ve baglanti pargalan ile kombi iirtinleri
sirastyla kimyasal iiriinler ve elektrik malzemeleri ve techizatlar grubuna
dahil olmaktadir.

TIMFED’in tasnifine gore ise borular ve ekleme pargalan iiriin grubu
altinda gelik ve plastik olmak iizere iki ayn iriin kategorisi bulunmakta
olup, Sirket bunlardan plastik boru ve ekleme pargalan iiriinlerinin imalat
ve satig1 ile istigal etinektedir. Buna ek olarak, 1sitma, iklimlendirme ve
sicak su cihazlan iiriin grubu altindaki panel radyatér ve kombi
tiriinlerinin (Isitma Grubu) imalati ve satigini da gergeklestirilmektedir.
Diinya ingaat malzemeleri sektéri 2018 yilinda ozellikle geligmis
lilkelerdeki toparlanma ile %3,2 oraminda biiyiimils, 2019 yilinda ise
kiiresel ingaat sektoriinde yaganan yavaglama ile bilytime %2,6 oraninda
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise Covid-19 salgini ile kiiresel insaat
sektériinde yasanan daralma ingaat malzemeleri pazarini da olumsuz
etkilemigtir. 2020 yilinda ingaat malzemeleri pazan %S5,8 oraninda
daralmig ve 5,86 trilyon ABD Dolarmna gerilemigtir. 2020 yilinda ingaat
malzemeleri pazannda hem gelismis iilkelerde hem de gelisen iilkelerde
kiigiilmeler yaganmugtir.

Salgin sonrasi 2021 yilinda iilkelerin alt yapr yatinmlarna agirhk
vermeye baglamalan, konut tarafinda ise yine salgin nedeniyle miistakil
evlere artan talebin devam etmesi kiiresel ingaat sektoriinii desteklemis ve
bunun sonucunda Diinya ingaat sektoriinde izl bir toparlanma meydana
gelmistir. Konut dig1 yapilarda ise yine salgin sonrasi ortaya ¢ikan kogullar
icinde sanayi ve lojistik yapilarina olan talep ylikselmistir. Bunlara bagh
olarak, diinya ingaat malzemeleri pazar1 da 2021 yilinda dolar cinsinden
cari fiyatlarla %6 oraninda bilyiime gostermis ve 6,21 trilyon ABD Dolan
bilyiikliie ulagmgtir, Cari fiyatlarla biiyiimede malzeme fiyatlarinda
yaganan artislarin katkis1 da olmustur.

Ulkemizde ise 2021 yihnda insaat sektériinde yasanan daralmaya ragmen
ingaat malzemeleri sanayi liretimi son yillarin en yiiksek iiretim artigini
gergeklestirmig ve 2021 yihnda 2020 yilna gore %19,6 oraninda bilylime
gostermigtir. Uretimdeki bu yiiksek performans hemen hemen tiim alt
iiriin gruplanna da yayilmugtir. S6z konusu artis 2021 yilinda salgin
sonras! dénemde yaganan i¢ ve dig talep canlanmasinin olugturdugu
kogullara bagh olarak ger¢eklestirmisgtir.

B.4a
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Ingaat malzemeleri sektorii 2021 yili Haziran ay itibanyla énemli 8lgiide
hareketlenmistir. Satiglarin artig gosterdigi mevsimin olumlu katkisi ve
uzun tatil giinlerinin geride birakilmasiyla faaliyetlerde 6nemli artiglar
gerceklegmigtir, 2021 yil: Haziran ay1 itibanyla i¢ ve dig talepte artiglar
goriilmektedir. Yikksek enflasyon ve maliyetlerin faaliyetler iizerindeki
simirlayict etkisi zayif kalmigtir. Sirket yonetimi, 2019 yih Mayis ay1
1t1banyla yiikselig trendine geg:en famttyetgpdeksindeki bu egilimin
siirmesini beklemektedir. ;

Uretimdeki giiglii bilylime élQ
etmektedir.Satig fiyatlan 2019{ y111
egilimine girmigtir. Diinya’da
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Bunun sonucunda iiretimde kullanilan hammadde fiyatlan ile iiriinlerin
satiy fiyatlan artis egilimini korumaktadir. Enflasyonist etkiler
baskilanana kadar bu egilimin siirmesi beklenmektedir.

Uretim miktan ve satig fiyatlanindaki artig egilimine bagh olarak satis
gelirlerinin de artmasi beklenmektedir.

B.5 | Ihragemn Mevecut durumda, Sanica Is1 paylarinin tamamu Fatinoglu Ailesi’ne aittir.
dahil oldugu | Sanica Isi, paylarinin tamamina Fatinoglu Ailesi tarafindan sahip olunan
| grup ve grup | Fatinoglu Grubu girketleri arasinda amiral gemisi konumundadir.
icindeki yeri | Fatinoglu Grubu altinda faaliyet gosteren tiim ortakhklar agagida
verilmekte olup, igbu izahname tarihi itibariyla Sanica Is1’nin s6z konusu
ortakhklarla sermaye agisindan herhangi bir iligkisi bulunmamaktadur.
Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Her tiirli kiivet, dus teknesi, banyo kabin ve dolaplari, spa, gémme
rezervuar ve i¢ takim imalatimi yapmaktir,
Sanica Dis Ticaret A.S.
Her tlirlii malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alirm, satim ve pazarlamasi
ile istigal etmektedir.
Sanica Hungary KFT (Macaristan)
Her tiirlii ingaat malzemesinin satim: ve pazarlamas: ile istigal etmektedir.
Sanica Building Materials (Ingiltere)
Her tiirlii ingaat malzemesinin satimi ve pazarlamasi ile igtigal etmektedir.
Akhisar Cam ve Metal Sanayi A.S.
Her nevi cam ve cam liriinleri ile havlupan iiretimini, toptan ve perakende
alim satimi, dagitimy, ithalati ve ihracatim yapmaktadir.
Pegasolift istif Makinalan A.S.
El veya motor giicii ile ¢alisan kaldirma, tagima, yiikleme ya da bogaltma
makinelerinin imalat1 ve ticaretini yapmaktadir.
EF Biligsim Teknolojileri Pazarlama Ticaret A.S.
Internet iizerinden perakende ticaret yapmaktadir.
Fatinler Rent a Car Turizm Ltd. Sti.
Motorlu hafif kara tasitlarinin ve arabalarin siiriiciisiiz olarak kiralanmasi
ve leasingi ile igtigal etmektedir,
Montet Servis Hizmetleri A.S.
Servislere yedek parga satigi iglemi gergeklestirmektedir. (Banyo grubu
kabin ve kiivet montaji yapmaktadir,)
B.6 | Sermayedeki ] Sermayedeki Pay
veya toplam Ortagin Ad Soyads Pay Grubu Tutan (TL) Orani (%)
oy hakki
ici i A 12.000.600 3,33
:f;';;lae::‘ Hiiseyin Nesimi Fatinoglu 5 45500000 ; <6
dofrudan || iFutinogl 5 Sr500.00 foad
veya dolayh : A 1.000.000 2,78
ol:rak %5 {re Ugur Fatinoglu B 4,000,000 222
P —— : I —
y kigilerin Saadet Fatinoglu B 0,06
isimleri/unvan TOPLAM 100,00
- lari ile her | Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikafilmug spemayesi helybiri 1 TL nominal
/ birinin  pay | degerli 20.000.000 adet (A) Grubuhangi ( h g 8@ 000.000 adet (B)
sahipligi Grubu hamiline yazil paya aynl sfir? L : gsﬁz Jesmesinin “Genel
hakkinda bilgi | Kyrul” baglikli 17’nci maddesi u Ingasg: gLkt Joplantilannda (A)
>
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| nominal degerli kismi Emre Fatinoglu’na aittir. Sirket sermayesini temsil
eden 80.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin 48.000.000 TL

Grubu paylar sahibine 5 oy hakki tanirken; (B) Grubu paylar 1 oy hakki
tamimaktadir.

Sirket sermayesini temsil eden 20.000.000 TL nominal degerli (A) Grubu
paylarm 12.000.000 TL nominal degerli kismi Hiiseyin Nesimi
Fatinoglu’na; 6.000.000 TL nominal degerli kism1 ise Ali Fatinoglu’na;
1.000.000 TL nominal degerli kisrm Ugur Fatinoglu’na; 1.000.000 TL

nominal degerli kismn Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’na; 23.900.000 TL
nominal degerli kismi ise Ali Fatinoglu’na; 4.000.000 TL nominal degerli
kisst Ugur Fatinoglu’na; 4.000.000 TL nominal degerli kismm Emre
Fatinoglu’na ve 100.000 TL nominal degerli kismu Saadet Fatinoglu’na
aittir,

SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde Sirket’in yénetim kontrolii sahip
oldugu A ve B Grubu paylar ile Sirket’in oy haklanmn % 60’ina sahip
olan Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'na aittir, Halka arz edilecek paylarn
tamaminin satilmasi halinde Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'nun toplam oy
haklann igerisindeki oram %50,23’ye diisecek olmakla birlikte, oy
haklannin gogunlugunu elinde bulundurmasi nedeniyle halka agilma
sonrasinda da Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'nun ydnetim kontrolii devam

kontrol edecektir,

edenlerin

isimleri/unvan

lan ile bu

kontroliin

kaynagf

hakkinda bilgi

B.7 Secilmis Finansal Durum Tablosu (TL) N062022 | 3122021 | 30422020 3122019

finansal Dénen Varkiklar 1.101.630.7 NGAITON | 4segarasz|  I22SBaZI6

bilgiler fle | | Makit ve Nekic Denzecteri 39.184.363 6145493 | 105336960 |  16,090.208

lrsgpnn | [ B N ) e
(] I L. 244. |

gl:::: ::llln da Dursn Varkklar 278.966.816 152,035,326 1' _en0619T I_ 0.991.216

. faaliyet Maddi Duran Varliblar 266.853.207 | 239.457.031 CESTIAIE L 108 S0 08

sonuglarinda TOPLAM VARLIKLAR 1380.597.849 568.526917 |  S63M9.129 | 383.8TS.SL

meydana | ;

gelen Gnemli Kisa Vadell YékimlGtikler 958.830.533 sat912a46 | 2953337 | 124708332 |

degisiklikler Kisa Vadeli Borglanmalar 512812913 259.938.057 78.536.513 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisunlan 176.506.870 142,790,802 91.005.929 35.067.611
Ticari Borglar 111.820.357 36.841.018 66.480.225 38718783
Ertelenmig Gelirler 145.002.473 104.839.651 $3.504.982 32.850.613
Uzia Vadell YOKImtalokler 86.5458.594 94.261.739 65.719.473 74501258 | |
Uzun Vadeli Borglanmalar T T ssieam s6asian | 2s0m7l | seidLenn |
OZKAYNAKLAR 35221422 326353042 | 202696483 |  183.965.862
Ana Ortakbga Ait Ozkaynakiar 335221422 326353.042 | 202696483 |  183.965.862
Od:nmu -Semuye L0000, 000 1040.000.000 100.000.000
Gesmig Yillor Kac ! Zeraclans . z 60.003.211 107.763.707 60.158.082
Nes Ddnetn Kari / Zarart () W, 79.538.985 69.813.781 48.626.500
TOPLAM KAYNAKLAR 563.749.120 | 383.875.452
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gostermistir. Toplam varliklarda meydana gelen artisin baglica nedeni
isletme sermayesi kalemlerinde meydana gelen willik ortalama %51
oramindaki artig ile maddi duran varhklarin yeniden degerlenmesinden
gelen deger artis1 farkidir. S6z konusu igletme sermayesi yatirimlan ise
finansal durum tablosunun pasif tarafinda biiyiik oranda banka kredileri,
diger bir deyisle finansal borg alinmasi suretiyle finanse edilmigtir.
Dénen Varhklar
Bir iiretim isletmesi olan Sirket’in doénen varliklart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler
ve diger dénen varhklardan olugmaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve
30 Haziran 2022 tarihi itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 16.090.208
TL, 105.336.960 TL, 6.145.493 TL ve 39.184.363 TL tutarlarindadir.
Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa, vadeli, vadesiz ve kredi kartlan
alacaklarindan olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kaleminin isletme
sermayesi finansmani igin yapilan G6demelerde -6zellikle stok alimi-
! kullamlmas: nedeniyle, bahsi gecen kalemdeki yildan yila degisim
izahnamede yer verilen finansal tablo dénemlerinde dalgali bir seyir
izlemisgtir.
Ticari alacakiar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihi itibanyla finansal tablolarda sirasiyla 126.668.450 TL,
141,192,199 TL, 282.839.681 TL ve 417.347.092 TL tutarlarindadir.
Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibanyla, iligkili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (30.06.2022: %77,
31.12.2021: %71, 31.12.2020: %91, 31.12.2019: %67} ve iligkili
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (30.06.2022: %23, 31.12.2021:
%29, 31.12.2020: %9, 31.12.2019: %33) olugmaktadir. [zahnamede yer
verilen finansal tablo doénemleri itibariyla her yil satiglardaki artig
paralelinde artig ivmesini siirdiiren ticari alacaklar 2020 ve 2021 hesap
dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihi itibanyla sirasiyla %11, %100
ve %48 oraninda artig géstermisgtir,
Stoklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 137.913.700 TL, 200.244.950
TL, 382.825.902 TL ve 530.940.575 TL tutarlarindadir. 2020 ve 2021
hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde stoklar sirasiyla %45,
%91 ve %39 oraninda artig géstermigtir. Stoklar hesabi, esas olarak ilk
madde ve malzemeler, yann mamiiller, mamiiller, ticari mallar ve stok
deger diisiikligii karsilig kalemlerinden olugmaktadir.

¢ (\J\) Genel olarak bakildiginda, iiretimde kullanilan ilk madde ve malzemeler

M\u toplam stoklar iginde en biiylik pay1 almaktadir. Bununla birlikte, tiretimi

r‘ tamamlanarak miigterilere teslim edilmek {izere depoda bekletilen
mamuller de willar itibanyla artiy gostermektedir. [k madde ve
\/ malzemeler ile mamullerin artig gdstermesinin ana nedeni satiglarda
‘NJ goriilen artigtir.
N Bununla birlikte 2021 ve 2022 ,yfuia*;
stkintilar, iiriin fiyatlarinda mey, anafgélen
ikinci yans: itibanyla devreyg aligap
bulundurularak, stoklarin malifetirff f¢§i
onceden ilk madde ve malzem ale‘nl‘

tedarikte yaganabilecek
1slar ve 2022 yilinmn
151 da gbz Oniinde
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Sirket’in duran varliklann maddi duran varliklar, kullanim hakk: varliklar
ve maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir.

Maddi duran varhiklar: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30
Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 60.966.395 TL,
68.671.418 TL, 239.457.031 TL ve 266.853.207 TL tutarlarindadir.
Maddi duran varliklar hesab1 esas olarak arazi ve arsalar, yeralti ve yer
iistli diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, 6zel
maliyetler ve yapilmakta olan yatirtmlar kalemlerinden olugmaktadir.
2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde maddi
duran varliklar sirasiyla %13, %249 ve %11 oraninda artig géstermistir.
Maddi duran varliklardaki artigin ana sebebi arsalar ve binalarin 2020
yilindan itibaren yeniden degerleme modeline gore raporlanmasidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem
kan vergi yikimliligi ve kisa vadeli kargihklar kalemlerinden
olugmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kistmlary: 2019, 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihi itibariyle finansal tablolarda toplam olarak sirasiyla 48.888.301 TL,
169.542.442 TL, 402.728.859 TL ve 689.319.783 TL tutarlarindadir. Kisa
vadeli borglanmalar hesabi esas olarak kisa vadeli banka kredileri ile
kiralama islemlerinden borglardan olugmaktadir. Uzun vadeli
borglanmalarn kisa vadeli kisimlan ise uzun vadeli borglanmalarin
vadesine 12 aydan az kalan 6demelerinden olusmaktadur.

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa
vadeli bor¢lanmalar ile uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan
toplami sirasiyla %247, %138 ve %71 oraminda artig gdstermigtir. S6z
konusu artigin ana nedeni Sirket’in igletme sermayesi yatirimlarinin banka
kredileri ile finanse edilmesidir.

Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar cinsinden olup, mevcut kredilere
bakildifinda TL krediler igin faiz oran1 %8-%15, yabanci para cinsinden
olan kredilerin faiz oranlan ise %2-%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10)
arasindadir.

Ticari borglar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran
2022 tarihi itibaniyla finansal tablolarda sirasiyla 38.718.783 TL,
66.480.225 TL, 38.841.018 TL ve 111.820.357 TL tutarlarindadir. Ticari
borglar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibanyla, iligkili olmayan
taraflara ticari borglar (30.06.2022: %100, 31.12.2021: %100,
31.12.2020: %82, 31.12.2019: %99) ve iligkili taraflara ticari borglar
(30.06.2022: %0, 31.12.2021: %0, 31.12.2020: %18, 31.12.2019: %!)
olusmaktadir. izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri igerisinde
2021 wilinda stok alimlarmin saticilardan ziyade banka kredileri ile
finanse edilmesi nedeniyle ticari borqlap ratieq| olarak azalig gostermis
olup, kalan yillarda ise satiglar ve ?ek 'de arfi§ gostermigtir,

Bu degisim 2020 ve 2021 hesap dghemlerisc
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53.904.982 TL, 100.839.651 TL ve 145.002.473 TL tutarlarindadur. lgili
tutarlar temel olarak miigterilerden alinan 6n siparis avanslarindan
olugmaktadir. 2020 ve 2021 hesap dénemleri sonu ve 30 Haziran 2022
tarihinde ertelenmis gelirler sirasiyla %64, %87 ve %44 oraninda artig
gostermistir. S6z konusu artigin ana nedeni satiglardaki biiylimedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliikleri uzun vadeli borglanmalar, ticari
borglar, uzun vadeli karmihklar ve ertelenmis vergi yikiimliligi
| kalemlerinden olugmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar: 2019, 2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 58.141.620
TL, 25.933.781 TL, 56.457.431 TL ve 55.106.208 TL tutarlanndadir.
Uzun vadeli bor¢lanmalar hesab: esas olarak banka kredileri ve kiralama
yiikiimliilikklerinden olugsmaktadir.

2020 ve 2021 hesap donemleri sonu ve 30 Haziran 2022 tarihinde kisa
vadeli borglanmalar ile uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar
toplamn sirasiyla -%55, %118 ve -%2 oraninda degisim gostermigtir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar cinsinden olup, mevcut kredilere
bakildiginda TL krediler i¢in faiz oram1 %8-%135, yabanci para cinsinden
olan kredilerin faiz oranlan ise %2-%10 (Avro: %2-%7, USD: %2-%10)
arasindadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in Ozkaynaklari, Odenmis sermaye, kar veya zararda yeniden
siiflandinlmayacak-simflandiritacak ~ birikmis  diger  kapsamh
gelirler/giderler, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, boliinmii birimlere
iligkin islemlerin etkileri, gecmis yillar karlan veya zararlan ve dénem net
kan veya zaran kalemlerinden olusmaktadir. Ozkaynaklardaki degigimin
ana nedeni faaliyetlerden elde edilen kar veya zarardur,

01.00.201 01.04.2021 01002001 01,01.2020 01.00.3009
Gellr Tablesu (TLY 30063022 30.06,3021 wiz202 30122020 Az
Sanglar S11.111.763 19951478 M3.022.375 VT2 A4LA91 200.418.235
Satnlarn Maliysti () 0SK836 | Ienaness | amoesnoer | 24099509 | 19708733
BROT KAR/ {ZARAR) 170.574.93 90.53L482 12062333 122.455.095 93.230.899
ESAS FAALIVET KAR / ZARARY) - FYOK 147.988.778 2447535 201523385 105,940,380 12.006.368
FINANSMAN GELIR GIDERT GNCES] FAALIVET
Bty 143.437.836 51876301 192,598,292 108,985,971 T3.269.204
SORDORDLEN FAALIVETLER VERGI ONCEST KARI

" ALS.48 90719914 81.482.969 $7814011

R S8 2841 ! |
SORDOROLEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARE) 3.020.863 26.139.667 19.538.985 69.312.781 48.626.500
DOXEM KARS/ (ZARARI) 112368 16.130.667 79538905 @ 42.626.500

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla briit kar marji
yaklagik %32 seviyesinde seyretmistirr FVOK marji ise operasyonel
giderler ve esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerdeki degigime bagh
olarak dalgali bir seyir izlemistir. FVOK marjinin dalgah bir seyir
izlemesinin temel nedeni déviz kurunda yaganan degisimlerdir. Olagan
piyasa kosullarinda briit kar marji ile FVOK marji arasinda %4 ila %5
oraninda fark olmasi beklenmektedir. Amortisman giderleri ile itfa
paylarinin da dahil edildigi FAVOK marji ise FVOK mgu;jm"
M dalgalanmalar paralelinde deZigim gostermekle birlikte, anfiorti
giderleri ile itfa paylann FAVOK marjim FVOK marjina gore %1 ilg %
oraninda artirmaktadir. izahnamede yer verilen yillik fi ansﬂ
dénemlerinde ise Sirket’in kar marji 2019, 2020 ve 203
sirastyla %16,74, %18,74 ve %11,16 olarak; 2021 ve 2022 i i ajts
hesap dénemlerinde de sirasiyla %9,34 ve %0,61 olarak_gerg:e%miﬁir.j
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Kar marjinda yasanan dalgalanmanin ana nedeni stok alimi nedeniyle
katlanilan borglanma maliyetleridir. S6z konusu bor¢lanma maliyetleri
kar marjinin 2021 yili ve sonrasinda azalmasina yol agmugtir.

B.8 | Secilmis Yoktur.
onemli
proforma
finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini | Yoktur,
ve beklentileri
B.10 | izahnamede | Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara
iliskin
denetim
raporlarindak
i olumlu gériis
digindaki
hususlarn
icerigi
B.11 | Ihraggimn Sirket’in donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerine ve bunlarin
isletme esas alinmas: suretiyle hesaplanan net igletme sermayesine agagidaki
sermayesinin | tabloda yer verilmistir.
mevcut Likidite Oranlar 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.201%
e g _an e g2 Dinen Varliklar 1.101.630.733 716.491.701 494.687.152 322.584.236
y,u'_(umluluk]e Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 958.830.533 547.912.146 293333173 124,708.332
o g::d '(?r‘m Sermayesi (TL) 142.800.12,;: 168.519.15’:; l99.353.l9.:: 191.815.25;?]:
::lrsllayamam thrager’nin isletme sermayesi mevcut yikiimliliikklerini karsilamada
yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek | Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikanimis sermayesi, mevcut

ve/veya
borsada iglem
girecek
sermaye
piyasasi
aracinin
menkul
kiymet
tammlama
numarasi
(ISIN)  dahil
tiir ve
gruplarina
iligkin bilgi

ortaklarin riighan haklar kisitlanarak 35.000.000 TL nakit kargthi§ olmak
iizere 135.000.000 TL’ye artinlacak, bununla birlikte mevcut ortaklardan
Ali Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur Fatinoglu’nun sahip
oldugu 1.750.000 TL ve Emre Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.750.000 TL
(B) Grubu hamiline yazili paylar olmak iizere toplamda 5.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu hamiline yazili paylar ortak satisi yoluyla
olmak iizere toplamda 40.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Borsada iglem gorecek paylarin ISIN kodu heniiz ali
onay1 sonrasinda Takasbank’a yapilacak bagvuru iles
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edilecegi para
birimi

C.3 |lhra¢ edilmis | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL’dir. Paylarn tamaminin
ve  bedelleri | bedeli muvazaadan ari olarak édenmigtir,
tamamen Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
Odenmis pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
ddenmemis
pay sayisi
Her bir paym
nominal
| degeri
C4 | Sermaye Satig1 yapilacak paylar, pay sahiplerine ilgili mevzuat uyarinca asagidaki
| piyasasi haklan saglamaktadir:
aracinin - Kardan Pay Alma Hakki (TTK Md. 507, SPKn Md. 19, 1I-19.1 sayili
sagladifn Kar Pay1 Tebligi)
haklar - Oy Hakki (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)
hakkinda bilgi | - Yeni Pay Alma Hakki (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)
- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK Md. 507)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, 11-14.1
saylli Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi)
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414,
415, 419, 425 ve 1527)
- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK 445-451, SPKn 18,20)
- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn Md. 24, 1I-23.3 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynima Hakki Tebligi)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md. 27, 1I-27.2 sayil
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)
- Azinlik Haklar1 (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)
- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK 438)
Halka arz edilecek paylar, sahibine sayilanlar haricinde, herhangi ek bir
hak saglamamaktadir.
C.5 | Sermaye Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge ted.
piyasasi herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir,

aracimin devir
ve tedaviiliinii

kisitlayica 11 kesm 202 e
hususlar W+ rassd /
haklnda bilgi Ryt o
C.6) | Halka arz | Paylarn halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pa%arda islem
/ X)A edilen sermaye | gérmesi igin Borsa Istanbul’a 08.09.2022 tarihinde bagvuru yapilms olup;
2 piyasasi Borsa Istanbul’un gériigiine isbu izahnamenin I numarali Borsa Goriigii
araclarimin kisminda yer verilmigtir. Borsa Istanbul’un Kurul’'u muhatap yazisinda

borsada islem
gormesi _ i¢in

Sirket paylarinin Yildiz Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.

Maslak v.0. 4§05




basvuru
yapilip
yapiimadif
veya yapihp
yapilmayacaf
hususu ile
islem
goriilecek
pazara iligkin
bilgi

c7

Kar dagtim
politikasi
hakkinda bilgi

| nerisi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Sirket esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghkli 20°nci
maddesi uyarinca kar pay1 dagitim esaslan belirlenmigtir. Sirket’te karin
dagitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve Sirket’in
tabi oldugu sair mevzuat hiiklimleri dikkate alinarak, Yoénetim Kurulu

Yasa hiikmii ile ayrnilmas1 gereken yedek akgeler aymlmadikga, Esas
Soézlesme’de veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen
kar pay: dagitilmadikga; bagka yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile Sirket
¢aliganlarina, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve/veya kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in 05.09.2022 tarih ve 2022/20 sayil1 yonetim kurulu karariyla kar
dagitim hedefleri belirlenmistir. Buna gore ilke olarak mevzuat, finansal
imkanlar ve yatinm ortamm elverdigi siirece, yiirirlilkte olan mevzuat
cercevesinde dagitima konu edilebilecek net karin en az %2(’sinin
dagiilmas1 hedeflenmekte olup, séz konusu hedefe halka agilma
sonrasinda genel kurula sunulacak kar dagitim politikasinda da yer
verilecektir, Meveut pay sahipleri genel kurul toplantisinda séz konusu
politikanin onaylanmasi i¢in olumlu oy kullanmay: taahhiit etmektedir.

D—RISKLER

Thrageiya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
- Miisteriler ile yapilan sozlegsmelerdeki yilikiimliilik ve taahhiitlerin
yerine getirilememesi faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Miigteriler igin Ozel markali olarak iiretilen {iriinlerin iiretiminde ve
tesliminde sorun yaganabilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaslar
Sirket’in satiglarnini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket rekabet¢i bir alanda faaliyet gostermektedir. Pazara yeni
oyuncularin katilmasi halinde Sirket sektérdeki diger oyuncu
bigimde rekabet edemeyebilir, pazar paymm kaybedebili
politikasini siirdiiremeyebilir.
- Miisterilerden Gdemelerin tam ve/veya zamaninda tahsi
faaliyetiert ve karlilif1 olumsuz etkileyebilir.
- Sirket sahip oldugu markalann saglamis oldufu avantajlari
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- Miigteri istek ve ihtiyaglarimin degismesi sonucunda satis beklentilerinde
azalma meydana gelebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yaganmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve
iiriinlerin iadesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlar1 muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

- Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig teknolojik geligmeler olmasi ve
iiretimde kullamlan malzemelerin kapsamli bir sekilde degismesi Sirket
{irtinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir.

- Sirket’in tiretimde kullandif1 hammadde fiyatimn degiskenligi Sirket’in
firetimini, karliligini olumsuz etkileyebilir, stok yonetim politikasindaki
aksakliklar ve tedarik zincirindeki kirilmalar miisteri kaybmna neden
olabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga temininde aksakliklar, ig
kazalar1 Sirket faaliyetinde gecici is durmalanna yol agabilir, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Hammadde temini ve iiriin satisinda nakliye ve navlun fiyatlanndaki
artig Sirket’in maliyetlerini ve satig hacmini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun igletme sermayesi gerektirmektedir.
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaglanim finanse edememesi, Sirket’in
operasyonel ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in kargilagacag tim riskler sigortalanamayabilir, kargilagilan
hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir,
Sirket hasar tazminatinin bir kismim veya tamamini tahsil edemeyebilir.
- Sirket’i kontrol eden ana ortafin menfaati diger hissedarlarn
menfaatinden farkl olabilir.

- Sirket’in performans1 ana hissedara, iist diizey yonetime ve kilit
¢ahganlara baghdir. Kilit personel kaybi veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, gesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini
tam olarak hayata gegiremeyebilir, gegirse bile bilyiimesini etkin ve
faydali bir bigimde yonetemeyebilir.

- Planlanan yatinmlardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir.
- Yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, bu degigikliklerin yanhs
yorumlanmas1 ve yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket
cesitli yaptinnmlara maruz kalabilir.

- Sirket ¢aliganlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger ii¢lincii
kigilerin etik olmayan veya hukuka aykin davranglan $irket agisindan

" J}é Uvj itibar riski yaratabilir.

ﬂ fhra¢eimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Y - Uretimde kullamian dogalgaz ve petrol bazli iiriinlerin fiyatinda,

iilkelerde bag gosterebilecek olumsuz gelismelere gore degisiklik olmasi

halinde sektor olumsuz etkilenebilir.
- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiislgpss
(J olabilir ve e¢konomik, siyasal vb. dalg'alﬁmalar sekprii
etkileyebilir. asm 2072
- [Ithalat ve ihracat yapilan bélgelerde ulusal ffe
regiilasyonlarda ve ¢evre mevzuatinda degigiklik m Jare g

uluslararas: anlagmalar neticesinde bazi lirtinlerin ithala rﬁ,;i.h; :
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yiktimliiliikleri gibi ek yiikiimlilikkler konulmas: veya yiikiimliiliikklerin
genisletilmesi sektérel faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degigiklikler ile Sirket’in yararlandig:
tesviklerde degisiklikler meydana gelebilir.

- Uretimde teknolojik gelismeler olmasi nedeniyle sektoriin rekabet
yapisinda degisiklik meydana gelebilir.

- Sektdrde yeni yatinmilann hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer
almasi rekabet dengesinin bozulmasina yol agabilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracma iligkin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilecek paylar fiyat ve isiem hacmi dalgalanmalarina maruz
kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar i¢in aktif, likit ve diizenli iglem yapilan bir
piyasa geligmeyebilir,

- lleride Sirket paylarnin nemli kismimin satiginin gergeklesmesi veya
boyle bir satigin gerceklesecegi yoniinde algi olugmasi halinde halka arz
edilen paylann piyasa degeri olumsuz etkilenebilir.

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatirim ortamimn elvermemesi
durumunda Sirket genel kurulunda, pay sahiplerine kar pay1 édememeye
karar verilebilir ya da gelecekte kar payr dagitilamayabilir.

- Yabanci yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar
tarafindan uwygulanabilecek tedbirlere maruz kalabilir.

- Halka arz edilecek paylar yatirnmcilar agisindan uygun bir yatirim araci
olmayabilir,

- Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artinmlan sonucu
sermayenin sulanma riski olugabilir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen varsayimlar
gergeklesmeyebilir.

- Cesitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz
sonuglanabilir.

- Sermayenin kargiliksiz kalmasi riski ger¢eklesebilir (Sermaye Riski).

- Thraggr vadesi gelen yiikiimliiliiklerini kargtlayamayabilir (Likidite
Riski).

- Ihraggr’nin faaliyet sonuglan piyasada meydana gelebilecek degisimlere
maruz kalabilir (Piyasa Riski).

- Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi s6z konusu olabilir (Kredi Riski).
- Covid-19 pandemisi kogullarninin devam etmesi ve agirlagmasi
durumunda Sirket ciro kayb1 yasayabilir ya da istedigi karhihiga
ulagamayabilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, siber
saldinlar ya da veri giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Diinya’da dogal afetler, savag, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar
yaganabilir.

E—HALKA ARZ

Halka
iliskin
ihrageimin/halk
a arz edenin

arza

F

Halka arz sermaye artirimi
gerceklestirilecektir,

ve mevcut pay

ise 91.250.000 TL tutarinda briit halka arz gelir\g
beklenmektedir.
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E.2a

gelir ile
katlanacag

tahmini toplam

Halka arza iligkin toplam maliyetin 34.614.685 TL, halka arz edilecek
pay bagina maliyetin ise 0,87 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz

maliyetlerinin kinlim agagidaki tabloda yer almaktadir.

maliyet ve Tutar (TL)
talepte bulunan Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Sirket Halka Arz
Edenler Ui
yatirumeilardan > : : ——
A SPK Kunul Ucreti (Sermayenin nominal degeri {izerinden) 135.000 135.000
talep edilecek | o m — deher Fark
tahmini e i (ihrag degeri ve nominal deger farki 301.875 43025 345.000
maliyetler Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ocreti 22.509 3.218 25.725
hakkmda bilgi | [Rekabet Kurulu Ucreti 14.000) 1 14.000
MEKX Uyelik Ucreti 141.750 - 141.750
Aracilik Komisyonu 26.827.500 3.832.500  30.660.000
Hukuki Damsmanlik 214,375 30625 245.000
Bagimsiz Denetim 708,000 B 708.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla Higkiler 2.282.568 2.282.568
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve Diger) 57.642 57,642
Toplam Maliyet 307052200 3.909.466] 34.614.685
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 35.000.000 5.000.0000  40.600.000
Pay Bagina Malivet 0,38 0,78 0,87
Net Gelir 608.044.780( _ 87.340.534] 695.385.315
Halka arzin | Kaynak temini, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmmirligin
gerekgesi, halka | pekistirilmesi, gseffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir
arz gelirlerinin | sekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin giiclendirilmesi amaglanyla,
kullamim Sanica Is1 sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek paylarn ilk halka
yerleri ve elde | arzim gergeklestirmeyi planlamaktadar.
edilecek Sanica Isi, sermaye artinm suretiyle ihrag edilecek paylann ilk halka
tahmini net | arzindan elde etmeyi planladigi net halka arz gelirini agagida belirtilen

gelir  hakkinda
bilgi

bagliklar dahilinde kullanmayi planlamaktadir.

Fon Kullamim Yeri Planlal;:::ll?‘;: ;amm
Yurtdiginda Yatirim Yapilmasi 40
Isietme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmas: 30
Finansal Borglarin Odenmesi 30

Yukanda belirtilen fon kullanim yerleri arasinda Sanica Isi’'min
menfaatleri dogrultusunda en fazla %10 oraminda degisiklik yapilabilir.

E3

Halka arza

iliskin Dbilgiler
ve kosullan

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in SPK'nin onay1 haricinde, halka arz
edilen paylarm borsada islem gorebilmesi igin ilgili hiikiimler
cergevesinde BIAS tarafindan kotasyon basvurusunun olumlu
kargilanmas: gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS disinda bagka bir
kurumun onayina gerek bulunmamakt,adl.t..J 1 kasm 2022

siirenin baslangi¢ ve bitig tarihleri 1lan edllecek tas o
duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2022} Snt
¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir,
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Halka arzda satis, Gedik Yatnm Lid€ffigi sve>xIntegral Yatrim
esliderliginde olusturulacak konsorsiyffm ¥afafih@an “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En lyi ayrét hg” \fwﬁntemi ile
gergeklestirilecektir. > i
Sabit fiyatla talep toplarfm?l gﬁ%@ﬁi ;
paylara talep toplama siresi igerisind
dahi bu siirenin sonuna kadar talep topla ilecektir.
Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL no degerli paylarm;
|- 20.000.000 TL nominal degerdeki %50 oramindaki kismn Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar’a
- 16.000,000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kismu Yurt Igi
Kurumsal Yatinmecilar’a
- 4.000.000 TL nominal degerdeki %10 oramindaki kismi Yurt Disi
Kurumsal Yatinmetlar’a
tahsis edilmigtir.
Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL nominal degerli 1 adet pay) ve katlan
seklinde olmasi sarttir. Tiim yatimmecilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin bir alt simr belirleyebilirler.
Talep edilebilecek azami pay miktar1 ya da tutarina iliskin olarak ise bir
simirlama bulunmamaktadir.
Sirket paylarmin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar
kategorisinden katilmak isteyen yatinmcilar, konsorsiyum tiyesi araci
kurumlarin merkez ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin
ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilann
talepleri sadece Gedik Yatinm tarafindan toplanacaktir.
Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) ig
giinii icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayrn ayr
kesinlestirerek Sirket’'e ve Halka Arz Edenler’e verecektir. Sirket ve
Halka Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen 2
(iki) is giinii igerisinde onaylayacak ve onayr Gedik Yatinm’a
u,.. bildirecektir.

Halka arzdan pay alan yatinmeilarin s6z konusu paylarnn Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baglanacaktir.
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglanmin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki ig ginii icerisinde Kurul'un &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.
Talebi karsilanan yatinmcilann paylan, kaydi sistem esaslan
gergevesinde, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip
eden en geg 3 is giinil igerisinde ve pay bedellerinin tam olarak 6denmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. it :&’"M
E4 | Catisan Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek payta %
menfaatler de | suretiyle halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Edenler 74
dahil  olmak | elde edecektir. 11 Yoo 2022 £
iizere halka | Gedik ve Integral Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle
arza iligkin ilgili | komisyon geliri hari¢, dogrudan veya dolayh olarak
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kigilerin énemli
menfaatleri

Integral Yatirim’in, Halka Arz Edenler, Sirket veya Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda Halka Arza Aracihik S6zlesmesi
ile Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi hari¢ herhangi bir anlasma
yoktur,

Sirket, Halka Arz Edenler ve bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan MC
Legal - Metin-Cigek Avukathik Ortakhi§: arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat catigmasi bulunmamaktadir. MC Legal - Metin-Cigek Avukathk
Ortaklifi ile Sirket ve Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik Ortakhigi’nin
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagansina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. MC Legal - Metin-Cigek Avukatlik
Ortakhii’nin veya Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. MC Legal - Metin-Cigek
Avukathk Ortakh@ halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik
hizmetleri igin danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve finansal tablolannin bagimsiz denetimini
yapan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. arasinda ¢ikar gatigmasi bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket ile Halka Arz
Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giireli Yeminli
Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin dogrudan ya
da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giireli Yeminli Mali
Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket, Halka Arz Edenler ve gayrimenkullerin degerlemesini yapan Ege
Taginmaz Degerleme ve Damigmanlik A.S. arasinda ¢ikar gatigmasi
bulunmamaktadir. Ege Taginmaz Degerleme ve Damigmanhk A.§. ve
Sirket ile Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Ege Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ege Taginmaz Degerleme ve Damgmanlik A.S. veya
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi
bir anlagsma yoktur. Ege Tasinmaz Degerleme ve Danigmanhk A.S.
Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmeti kapsaminda iicret elde
etmigtir.

Sermaye
piyasas1 aracim
halka arz eden
kisinin/ihrac¢gin
n ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar
siire ile taahhiit

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin 100.000.000 TL’den 135.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 35.000.000 TL ve mevcut
ortaklardan Ali Fatinoglu’nun sahip oldugu 1.500.000 TL, Ugur
Fatinoglu’nun sahip oldugu 1. 750 000 TL ve Emre Fatmoglu nun sahlp

degerli paylann halka arz edilmesi planlanmaktad1r
Sirket’in mevcut tiim ortaklan, Sirket paylarinin bmncﬂ :
takiben, paylarin Borsa’da iglem gérmeye bagladifi tarihte
sitreyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarnin taman

verildigi kismim Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarini, dolag
/ /| hususlarip: miktarm artirmayacaklarini, Borsa diginda yapilacak satigli
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icerecek sekilde
dolagimdaki
pay miktarimin
artirllmamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

konu paylann da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini
beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa’da iglem gérmeye basladift
tarihten itibaren 1 yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artimmi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay miktarinin ig
kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar vermigstir. Mevcut
durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
kargilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plam olmamakla birlikte,
halka arz edilecek paylarimin Borsa’da iglem gérmeye bagladig) tarihten
sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da yapilmayacagina
yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakiki
kullaniminin
siz konusu
olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 4,08 TL (%122) olacaktir. Yeni
ortaklar igin ise sulanma etkisi -12,60 TL (-%63) olacaktir.

Talepte
bulunan
yatinnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir
iicret alinmayacaktir. Ancak yatinmecilar, bu amagla hesap agmak, hak
ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para
iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar
arasinda farklihk gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak yatirimeilar bagvurduklart
arac1 kurumlarin kendi iicretlendirme politikalarina tabi ola :

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragainin bagimsiz
larinin  ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
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Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap donemlerine iligkin finansal tablolan ile 30.06.2022
tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin finansal tablolar1 §zel bagimsiz denetimden
gegirilmis olup, bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Unvam : | Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.

Sorumlu Denet¢i : | Birgiil Demir

Adresi : | Spine Tower Biiylikdere Caddesi 59. Sokak No:243 Kat:
25-26-28, 34398 Sanyer/Istanbul

Telefon : |1 (0212) 285 01 50

Faks : [ (0212) 28503 40

I._nternet Adresi : | https://www.gureli.com.tr/ ‘

Uyesi Oldugu Meslek | : | Baker Tilly International ve Istanbul Yeminli Mali

Kurulusu Miisavirler Odasi

Ozel bagimsiz denetim raporu ve ilgili finansal tablolar igbu izahname ekinde sunulmaktadr,

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denet¢inin gorevden alinmas,
gorevden g¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibaniyla bagimsiz denetim kurulusunun ya da
sorumlu ortak bagdenetginin goérevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degistirilmesi séz

konusu degildir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 2019, 2020 ve 2021 yillik hesap donemleri ile

0.06.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin konsolide olmayan

A

}a.nsal tablolarindan segilen kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmektedir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.101.630.733 716.491.701 | 494.687.152 | 322.584.236
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.184.363 6.145493 | 105.336.960 16.090.208
Ticari Alacaklar 417.347.092 282.839.681 | 141.192.199| 126.668.450
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 97.617.375 82.766.992 12.358.239 41.283.810
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 319.729.717 200.072.689 | 128.833.960 85.384.640
f A Difer Alacaklar 31.457.753 15.731.187 39.994.214 8.035.061
\ w lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.769.854 638.269 23.868.028 937.514
\ i InﬁJ\ liigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 29.687.899 15.092.918 16.126.186 7.097.547
Ll Stoklar 530.940.575 382.825.902 | 200.244.950| 137.913.700
Y, Pesin Odenmis Giderler 70.193.963 24,558,335 7.678.715 33.427.851
Diger Dénen Varhklar 12.506.987 4.391.103 240.114 448.966
Duran Varhidar 278.966.816 252.035.226 69.061.977 60.991.216
Maddi Duran Varhklar 266.853.207 239.457.031 68.671.418
\)\}J Kullanim Hakka Varhig 11.658.203 12.105.644 248.119
Maddi Olmayan Duran Varliklar 455.406 472.551 142440
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 455.406 472.551 142.440
TOPLAM VARLIKLAR 1.380.597.549 968.526.927 | 563.749.129
/ 11k
KAYNAKLAR '
ﬁ(ls,a Vadeli Yi.lktililiilﬁkle;/] ] 958.830.533 547.912.146 | 295.333.173

2dfkYa

ZMenkul Dege :

Tel490 213 0
Fax. +90 21245580 %0
Marmara Xurumlar V.02 460001 7516




Kisa Vadeli Borglanmalar 512.812.913 259.938.057 78.536.513 13.820.690
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 176.506.870 142.790.802 91.005.929 35.067.611
Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 66,480.225 38.718.783
iliskili Taraflara Ticari Borgiar - - 11,922,910 559.995
flikili Obmayan Taraflara Ticari Borglar 111.820.357 38.841.018 54.557.315 38.158.788
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.930.121 2.923.898 2.860.995 1.465.782
Diger Borglar 4.558.669 145.255 1.157.959 1.289.025
Higkili Taraflara Diger Borglar 4.132.121 - 688.791 787.446
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 426.548 145.255 469.168 501.579
Ertelenmis Gelirler 145.002.473 100.839.651 53.904.982 32.850.613
Dénem Kan Vergi Yikiimliiliigi - - - 412,260
Kisa Vadeli Kargiliklar 3.199.130 2.433.465 1.386.570 1.083.568
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2.219.494 1.675.078 778.282 734.242
Kgf::iak’;;‘:-m Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli 979.636 758.387 608.288 349.326
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 86.545.594 94.261.739 65.719.473 74.901.258
U=zun Vadeli Borglanmalar 55.106.208 56.457.431 25.933.781 58.141.620
Ticari Borglar - - 12.354.634 -
Hiiskili Taraflara Ticari Borglar - - 12.354.634 -
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar - - - -
Uzun Vadeli Kargaliklar 3.564.315 2.861.093 2.074.431 1.693.684
Diger Uzun Vadeli Karsiltklar - & o S
Kif;:f;’,’éj“‘ Saglanan Faydalara ligkin Usun Vadeli 3.564.315 2861.093|  2.074431|  1.693.684
Cari Dénem Vergisi ile [igili Borglar - g - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 27.875.071 34.943.215 25.356.627 15.065.954
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - S - -
OZKAYNAKLAR 335.221.422 326.353.042 | 202.696.483 | 183.965.862
Ana Ortakhgia Ait Ozkaynaklar 335,221,422 326.353.042 | 202.696.483 183.965.862
1Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.0007 100.000.000|  100.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak
irikm)i,s Diger Kapsamli Gelirler veya Gic)i’crler 151.315.916 151.735.268 -1.146.575 -1.042.450
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmi
( | Diger I)((apsamh Gelirler veya Giderler ? QAR P B ) ) )
Kardan Aynlan Kisitlanmmig Yedekler 7.759.311 4,557,551 26.547.567 25.526.692
Bélilnmiis Birimlere iligkin fglemlerin Etkileri - -| -100.281.998 | -49.302.962
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 136.340.436 60.003.211 107.763.707 60.158.082
Net Donem Kar / Zarar (-) 3.123.868 79.538.985 69.813.781 48.626.500
TOPLAM KAYNAKLAR 1.380.597.549 968.526.927 | 563.749.129 | 383.575.452
’I\'- )\Q«“( 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2021 | 01.01.2020 | 01.01.2019
\jﬂ’*\ y Gelir Tablosu (TL) 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
llul Satglar S511.111.768 | 279.951.178 | 713.027.375| 372.448.491 | 290.418.235
Satiglarin Maliveti (-) -340.536.836 | -189.418.696 | -479.958.042 | -249.993.396 | -197.187.336
L}\JJ BRUT KAR / (ZARAR) 170.574.932 | 90.532.482 | 233.069.333 | 122.455.095| 93.230.899
K}\-‘I Genel Yoénetim Giderleri (-} -15.027.467 6.306.854 | -18.122.969 -8.580.119 312 I- C‘
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -26.665.576 | -15.367.660| -34.037.405| -17.529.550 1.163.58 B \
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) ) i S -l o ;." e 2
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirier 43.211.409 | 20.685.736| 44.185.882| 22.920.450 ! 2 &)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) -24.104.520 | -35.068.369 | -23.569.455| -11.925.496| \W10.79Qs77 o * R
| ESAS FAALIYET KAR/ (ZARARD - FVOK | 147.988.778 | 54.475.335| 201.525.386 | 106.940.380 004,3¢ .‘
/ W~ Z1 1A
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Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 449.058 - - 2.045.593 £.864.835
Yatirum Faaliyetlerinden Giderler {-) - -2.599.034 -8.927.094 - -

FINANSMAN GELIR GIDERI ONCES! 148.437.836 | 51.876.301 | 192.598.292 | 108.985.973 | 73.869.204

FAALIYET KAR/ZARARI
Finansal Gelirler 11.567.525 5.704.691 5.479.087 5.147.601 | 18.676.798
Finansal Giderler (-} -166.319.542| -31.765.944 | -107.357.465 | -32.650.605 | -34.731.991

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 6314181 25.815.048| 90.719.914| $1.482.969] 57.814.011

ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gelir / (Gideri) 9.438.049 324.619] -11.180.929] -11.669.188| -9.187.511
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) S| -3.435.499]  -5.800.575]  -1.352.482| -1.127.689
- Ertclenmis Vergi Gelir / (Gideri) 9.438.049 3.760.118] -5.380.354] -10.316.706] -8.059.822

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI / (ZARARI) 3.123.868 | 26.139.667| 79.538.985| 69.813.781| 48.626.500

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras: Dénem Kan
/ (Zarart)
DONEM KARI / (ZARARI) 3.123.868 26.139.667 | 79.538.985| 69.813.781| 48.626.500

Dénem Kar / Zarannmn Dagihim - = = . .
Kontrol Giicii Olmayan Paylar S . 5 . -
Ana Ortaklik Paylari 3.123.868 | 26.139.667| 72.198.743| 70.912.534] 54.154.575

Pay Basina Kazang 0,0312 04,2614 0,7220 0,7091 0,5415

“Yatirnmei, yatinm kararint vermeden once ihracoimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarmma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldit isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélitmlerini de dikkate almahdir.”

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yénelik yapilacak yatirimlar gesitli riskler barindirmaktadir. Bu
denle, yatinmer ve yatinmei adaylarinin, yatirim karan almadan dnce asagida belirtilen
riskler de dahil olmak iizere isbu Izahname'de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi
durumunda Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglart veya finansal sonuglar bu
durumdan esasl olarak olumsuz ydnde etkilenebilir ve Sirket paylarinin degeri 6nemli 6l¢iide
diisebilir,

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Hilihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak, gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri de mevcut olabilir. Risk faktérlerinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
fnemi bakimindan yapthf bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir siralama olarak
\/ disiinlilmemelidir.

e

Yatimmecilar, bu Izahname'de paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlen
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5.1. Ihragaiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Miigteriler ile yapilan sézlesmelerdeki yiikiimliiliik ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Jaaliyet sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi miigteriler ile diizenlenen sdzlesmelerde yer alan
yikiimliliiklerin ve hizmetlerin tam ve zamaninda yerine getirilmesine bagli olup, alinan
miisteri taleplerinin ekonomik, teknik ve diger sebeplerle karsilanamamas1 durumunda, Sirket
rekabet giiciinii kaybedebilir, gelir elde etme kapasitesi azalabilir, pazar payim kaybedebilir ve
itibar ile giiven kayb1 yagayabilir. Ayrica, Sirket miisterileri ile imzaladif1 s6zlesmelerde yer
alan yiikiimliililklerin tam ve zamaninda yerine getirilememesi nedeniyle cezai miieyyideler ile
karsilagabilir. Bu durum Sirket’in satig gelirlerinin azalmasina ve karlilifiin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

- Miigteriler icin dzel markali olarak iiretilen iiriinlerin iiretiminde ve tesliminde sorun
yasanabilir

Sirket miisterileri i¢in 6zel markali olarak da tiriinler iiretmektedir. Bu sekilde iiretim yapilarak
miisterilere tedarik edilen iirlinlerde kalite sorunlar1 yasanmasi sonucunda, tiriinlerin iadesi s6z
konusu olabilir. Bu durum, Sirket itibarinin zedelenmesine, mevcut ve potansiyel anlagmalarin
riske girmesine neden olabilir. Miisteriler ile yapilan sozlesmeler feshedilebilir. Sézlesme
fesihleri halinde iiretim kapasitesinde doldurulmasi gereken bogluklarm olugmasi riski vardir.
Bunun sonucunda personelin is akitleri fesh edilebilir. Bu durumda, Sirket imaj kaybina ek
olarak maddi kayiplarla kargilasabilir ve tazminat 6deyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degigiklikler ve ticaret savaglart Sirket’in satiglarim
olumsuz etkileyebilir

Sirket’in {iretimde kullandigi hammaddelerin yurtdigindan ithal edilmesi ve iirettigi iiriinlerin
151na ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetlerinin ve karlilifinin devamhilif: agisindan énem arz
ctmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu
rejimlerde yaganabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetleri {izerinde énemli bir etkiye sahiptir.

Uluslararas1 ticarete iligkin diizenlemelerin Sirket’in faaliyetlerini kisitlayict yonde
degistirilmesi, uluslararas: drgiitlerin veya farkl devletlerin iiriinlerin ithal ya da ihrag edildigi
iilkelere ekonomik yaptinmlar veya ambargo uygulamasi, tilkeler arasinda ticaret savaglan
\ /\)/ yasanmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

\ A 41 Giimriikte, Tiirk yapimi iiriinlere yliksek risk muamelesi de dahil olmak iizere herhangi bir ticari
W kisitlama uygulanmas: Sirket satiglarim 6nemli miktarda azaltabilir, hammadde ya da ithal

M)/_{iﬁnlerin tedarik maliyetini artirabilir ve Sirket’in tedarik yontemlerinin degistirilmesine
|
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- Sirket rekabetgi bir alanda faalivet gistermektedir. Pazara yeni oyuncularin katilmas:
halinde Sirket sektordeki diger oyuncularla etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir veya fiyat politikasint siirdiiremeyebilir

Sirket halihazirda Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet
igerisindedir.

Sirket miisterilerine {istiin kaliteli iiriinler sunsa dahi, Sirket’in faaliyet gdsterdifi alana yeni
oyuncularin girmesi ve/veya rakiplerin yatinmlarini artirmas: rekabetin artmasina, dolayisiyla
kar marjlannmin baskilanmasina ve hatta faaliyetlerin zararla sonuglanmasmna sebep olabilir.
Sektére yeni giren iireticiler miigterilere mevcut fiyat indirimi sunarak miisteri kayiplarina
neden olabilir. Sirket rekabet etmeye devam edebilmek i¢in miigterilerine daha uzun vadeli alim
imkén1 saglamak zorunda kalabilir. Bu durum, Sirket’in ihtiyag duydufu isletme sermayesi
ihtiyacim, Sirket’in finansman giderlerini ve giipheli alacak miktarini artirabilir.

Rekabetgi baskilann artmasi nedeniyle Sirket iirlinlerinin pazar paylarinin beklenen hizda
biiyiimemesi, Sirket’in fiyat politikasimin siirdiirilememesi veya fiyatlarin diigmesi halinde
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Miigterilerden ddemelerin tam ve/veya zamamnda tahsil edilememesi faaliyetleri ve karlilig
olumsuz etkileyebilir

Miisterilerin yagayabilecegi mali sikintilar veya ekonomik kosullardaki gelismeler sonucunda
miigteriler nakit sikigikligi, konkordato veya iflas gibi durumlarla kargilagabilir. Bunun
sonucunda ddemelerin tam ve zamaninda tahsil edilmesi miimkiin olmayabilir. Buna ek olarak
miigterilerin gegitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan idari yaptirimlara
maruz kalmasi, faaliyetlerinin durdurulmas: veya kapanma cezas: alinmasi hallerinde
alacaklarin tahsilatinda giiclik yaganabilir. Miigteriler ile anlagmazlik yaganabilir ve bunun
sonucu olarak satilan mallarin bedelleri tam ve zamaninda tahsil edilemeyebilir.

Bu ve benzeri durumlarla kargilagilmasi, Sirket’in kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde
de sorunlara yol agarak finansal durumun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

~ Sirket sahip oldugu markalarin saglanuy oldugu avantajlar: kaybedebilir

Sirket’in bagarisi ve pazardaki payim artirmasi markal iiriinlerinin de kullanim, bilinirlik ve
satiginin artmast ile de iligkilidir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmas: igin alinacak tiim 6nlemlere ragmen, fikri ve sinai
miilkiyet haklarmin izinsiz kullanimin: takip etmek giic, maliyetli ve vakit alicidir, Ozellikle
ilgili mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarim yeteri kadar koruma altina almadifi bazi
ilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklan yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullamim

apsami tespit edilemeyebilir.
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- Miigteri istek ve ihtiyaclarinin degismesi sonucunda satig beklentilerinde azalma meydana
gelebilir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde, ihtiyaglar hizli bir geligim gosterebilir ve bu baglamada
piyasaya alternatif liriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Sirket’in sattif1 iiriinlere yonelik talebi
azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda yeni iiriinler piyasaya gikabilir.
Sirket’in iiriinlerinin kullanildi1 ingaatlarda maliyet, teknoloji ve tedarik kogullar gibi etkenler
neticesinde Sirket’in tirettigi {iriinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullanilmasi
yolunda bir trend geligebilir. Bu durumlar, Sirket’in iirlinlerine olan talebi azaltarak mugteri
kayiplarma ve pazar payr kayiplarina neden olabilir, S6z konusu kayiplar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlilifim ve finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir,

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve iirviinlerin iadesi
durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in sahip olduBu etkin kalite giivence sistemi, kalite kontrol altyapisi, gerekli tesis ve
ekipmani, faaliyet gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test
uygulamalan Sirket’in iiretimini yapti$1 biitiin Giriinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu
durum sahip oldugu kalite belgeleri ile de tescil edilmigtir. Sirket belirlenen kalite standartlarina
uygun iiretim yapmazsa, triinlerin iiretim ve teslimatim1 zamaninda gergeklestiremezse, higbir
sekilde gerceklestiremezse, kusurlu hammadde tedarik ederse veya kalite ve liretim belgelerini
yenileyemezse miisteri sikayetleri ile karsilagabilir, marka itiban, rekabet giicii, faaliyet
gosterdigi pazarlarin gesitliligi, finansal durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz yonde
etkilenebilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir

Sirket’in faaliyetleri igyeri agma, cahigtirma, isletme ruhsatlari, yapt kullanma izinleri, ¢evre

izinleri, ig¢i saglifina iligkin izinler, tiretim ile ilgili ruhsat ve igletme kayit belgeleri, tehlikeli
)\}l dde depolama ve tagima izinleri ile OSB attk su baglant1 izinleri gibi gesitli izin ve ruhsatlar

cercevesinde siirdiiriilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda degisiklik
apilmasi ve Sirket’in, degisikliklere uyum saglayamamasi veya diizenlemeleri ihl4l ettiginin
‘tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalar1 da dahil olmak iizere ¢esitli yaptinmlara maruz
kalabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

N (\)/ Sirket Giretim igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir veya kaybedebilir. Uretim
w i¢in gerekli ilave izin ve ruhsatlan edinemeyebilir, OSB kurallarina ve mevzuata uygun olarak
'._J'I ' muhafaza edemeyebilir veya kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve

' \/‘\ sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini,

'I\)UJ cirosunu, karlihifini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. T {:"
| -I!
\JV - Uretimde Sirket’in uyum saglayamadign teknolojik gelismeler olmas: ve ii t:m = '
kullanilan malzemelerin kapsamh bir yekilde degismesi Sirket iiriinlerinin rekabet ucz 3
azaltabilir 1 1 Yasm 2022 \ o S N92% §=
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teknolojik yatinmlar igin ek kaynaklara ihtiya¢ duyulabilir. Sirket tarafindan séz konusu
yatirimlar zamaninda gergeklestirilmezse, Sirket’in iiretimde kullandigi makine parkuru ya da
stiregler gelisen teknolojinin gerisinde kalabilir. Bu durum, iiretim faaliyetinde etkinlifin ve
verimliligin saglanamamasina, rakipler ile rekabet edilememesine, yeni pazarlara
ulagilamamasina, miigteri kayiplarimin yaganmasina yol agarak, Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Aynca, Sirket tarafindan iiretilen iiriinlerde alternatif hammaddelerin kullanilmaya baglanmasi,
yeni teknolojilerin geligtirilmesi ve/veya yasal mevzuat veya sektdr gereksinimlerindeki
degisiklikler sebebiyle miisterilerin baz1 Sirket iiriinlerine olan talebi azalabilir. Sirket’in
liriinlerinde kullanilan bazi hammaddelerin giivenlifine, insan saghg ve gevre iizerindeki
potansiyel etkisine iligkin endigelerin ortaya gikmasi, Sirket'in liriinlerine olan talebi azaltabilir.
Sirket'in miisterilerine s6z konusu {iriinler yerine yeni liriinler sunmas1 miimkiin olmayabilir.
Aynica Sirket'in, yeni iiriin ve teknoloji geligtirmek igin katlandifi maliyetler, yatirnmyla
orantili olarak gelir yaratamayabilir. Sirket, mevcut {riinlerin yerine miisterilerin degisen
beklentilerine uygun iriinlerin basarili bir sekilde gelistirilmesini ve piyasaya siiriilmesini
bagarih bir sekilde yonetemezse, Sirket’in operasyonlan, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve
nakit akiglari 6nemli 6l¢iide ve olumsuz yonde etkilenebilir.

- Sirket’in iiretimde kullandifi hammadde fiyatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini,
karltiiim olumsuz ethileyebilir, stok yonetim politikasindaki aksakhklar ve tedarik
zincirindeki kirdmalar migteri kaybina neden olabilir

Sirket’in iiretim siirecinde kullandig1 baglica hammadeler; panel radyatérde rulo sac; boru ve
baglant1 pargalarinda polipropilen, polivinil kloriir, polietilen ve polietilen {¢apraz bagli);
kombide esanjér, pompa, elektronik kart ve gaz valfidir. Bu hammaddelerin fiyati hurda
fiyatlarina, ham petrol fiyatlarina, demir gelik, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar

rjlarina, tedarikgilerin iretim siirecinde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya
“%apindaki gelismelere bagl olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.

Ekonomik veya diger sebeplerle hammadde arzinda kisitlama olmasi veya tedarikgilerin Sirket
yerine bagka taraflara satig yapmaya karar vermesi halinde, Sirket her ne kadar hammaddesini
esitli cografyalardaki farkli satici ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarikgiye bagiml
kaliyor olsa da, liretimde gecikmelere sebep olmadan yeni tedarikgiler bulmakta zorlanabilir,
tedarikg¢ilerin mevcut ¢esitliligini koruyamayabilir, mevcut durumda tedarikgilerinden edindigi
. hammaddelerin kalite ve maliyetinden Odiin verebilir ve yeni tedarikgilerden aym ticari
\PJ kosullarda hammadde temini gergeklestiremeyebilir.

I
\’u = Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini simirlandirabilir, maliyetlerde bir artig
yaratabilir veya {iriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik bek]entller?lg;f—
\-,\?ahyetlenm gelirini ve karliligim olumsuz ydnde etkileyebilir, Diger taraftan, ha ddcT C' *
yatlaninda ortaya ¢ikacak ani diigiisler mevcut stoklar1 deger kaybina ugratabilir. H magd

UJ\N fi yatlarmdak1 ani yuksellsler ise igletme sermayesi 1ht1ya01m arttirabilir, 1 1 Yasm 2022 ?5
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tesislerde planl veya plansiz iiretim yavaslamalan veya kapanmalar meydana gelebilir. Bu da
Sirket’in hammadde tedariginde sorun yasamasina neden olabilir.

Sirket tarafindan iiretilen {irlinlerin hammaddeleri, yurt i¢i ve yurt disindan déviz kuru bazinda
fiyatlanarak temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artiglar
hammadde fiyatlarimi yiikseltebili. Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma
diismesine ve rekabet giiciiniin azalmasina neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri temin eden tedarik¢i firmalann iiriinleri herhangi bir
sebeple (lojistik, glimritkleme, dogal afetler, salgin vb...) zamaninda teslim edememesi Sirket
i¢in risk olugturabilir. Sirket hammadde erigimi sorunlar1 nedeniyle mevcut liriin gegitliligini
koruyamayabilir, {irtinleri miigterilerine zamaninda teslim edemeyebilir ve bu durum
sonucunda rekabet giicli olumsuz etkilenebilir. Ayrica benzer seviyede kaliteye, sertifikasyona,
maliyet ve ticari kogullara sahip altematif tedarik¢iler bulmakta zorlanabilir.

Satig beklentilerinin gergeklesmemesi veya hammadde teminin gérece ucuz oldugu dénemlerde
toplu hammadde alimlari yapilmasi nedenleriyle, Sirket'in hammadde stoklarinin yiiksek
oldugu dénemlerde depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlilik ve nakit akigi olumsuz
etkilenebilir. Ote yandan, Sirket'in satislarinin arttif1 dénemlerde stoklartnin yetersiz kalmasi
ve tedarik yetersizlikleri nedeni ile iretimde yavaglamalar ve hatta durmalar, bunlarin
sonucunda ise kalici miigteri kayiplan yasanabilir,

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalart Sirket
Sfaaliyetinde gecici iy durmalarina yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza {iretimin durmasina
sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimu kendi imkanlan ile saglayabilse de, bakim
ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir arniza onlenemeyebilir, iiretim hatt: ve
akinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve teknik miidahale
imkanmin bulunmas: miimkiin olmayabilir veya zaman alabilir. Bu durum, Sirket’in iiretiminin
aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasma sebep olabilir ve
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlilifin1 ve mali durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in tiretim yaptift makineler ve iiretim siireci dikkate alindiginda, ig kazalan, ig¢ilerin
zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te i kayb1 yaganabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

'\\\ J.L("Xﬂ Sirket’in iretiminde kulland:fi hammaddeler ve firettigi {iriinlerin bir kism:, kimyasal

¥ yapisindan dolay1 yanma ve tutugma riski yiiksek olan petrol tiirevleridir. Sirket bu

w kimyasallann depolanmasi ve taginmasiyla ilgili de tehlikelere maruz kalmakta olup, olas:

3 \).H riskler arasinda patlamalar ve yanginlar, kimyasal ve diger toksik veya tehlikeli madde veya__.
pes




Yurt disina yapilan satiglarnin Sirket’in satiglarinn igerisinde énemli bir pay1 bulunmaktadir.
Sirket gegitli sebeplerle tirtinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlari ile karg: karstya
kalabilir. Bu durumda Sirket’in karlilii olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in kullandi#1 hammaddelerin tedarik edilmesinde ve iiriinlerinin yurt i¢i satis ya da ihrag
edilmesinde, tigiincii taraf lojistik girketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu kapsamda hammadde
temini ve {iriinlerin yurtigi ve yurtdisi satisinda biiyiikk olciide gemi tasimacilifi ve diger
karayolu ve demiryolu nakliye yontemleri kullanilmaktadir.

Tagima ve teslimat hizmetleri kotli hava kogullar:, dogal afetler, teknolojik sorunlar, ig
kesintileri, personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin yani sira uluslararasi nakliye
mevzuatindan kaynaklanan engeller gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadr.

Uglincii taraf lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri temin etmekte ya da bu
hizmetlerin maliyetinde meydana gelen artigtan kaynakli olarak karhliginda problemler
yagayabilir, hammadde tedarik etmek veya bitmis iiriinii sevk etmek igin verimli alternatifler
bulamayabilir.

Ayrnica $irket, hizmet aldif lojistik firma ve acentalarindan nakliye hizmeti ile ilgili bilgiler
alarak gerek Sirket iginde gerek Sirket diginda ilgililer ile paylagmaktadir. S6z konusu firma ve
acentalarin Sirket'e zamaninda ve dogru bilgi iletmemeleri, miigterilerin sipariglerinin
zamaninda teslim edilememesine, onemli hizmet verilerinin sunulamamasina, bazi gider
kalemlerinin dogru ve zamaninda finansal raporlara yansitilamamasina sebep olabilir.

Bu gibi durumlar Sirket'in miisterilerinin Sirket ile olan iligkilerini etkileyerek miigteri
kayiplarina yol agabilir ve Sirket'in faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in isletme sermayesi
ihtivaclarini finanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini kargilayabilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve éngériilmesi miimkiin olmayan diger
unsurlara bagh olarak degisiklik gosterebilecektir, Sirket’in igletme sermayesinin finansmanim
ozsermaye veya dig borglanma yoluyla saglayamamasi, yilkksek finansman maliyetlerine
katlanmak zorunda kalmasi ve aldif: kredilerin édeme yiikiimliililklerini yerine getirememesi
halinde, Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu clumsuz etkilenebilir.

L_}}*" ». oldugu sigorta teminan kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kisnun: veya

r& ) QM/ - Sirket’in karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in sahip
tamamuni tahsil edemeyebilir

$1rket in yaptlrdlgl 31gortalar1n kapsami meydana gelebllecek bazi hasarlan veya Sirket’i in_

“kapsaminda olmayabilir veya sigorta teminat miktar yetersiz olabilir. 11 tasm 00

Sirket’in taraf oldugu sigorta poligelerinin her biri, endiistri standartlar1 ve uygul
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artabilir ve bazi durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltilmis teminat tutarlanyla
kullamlabilir hale gelebilir. Ote yandan, Sirket’in mevcut sigorta teminat ile tazmin
edilemeyen risklerin gergeklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta
sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde hasar tazminatin bir kisminin veya
tamammin alinamamas: halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlilifin: ve
finansal durumunu ofumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkls olabilir

Mevcut durum itibanyla, lhraggi’min yonetim kontrolii, oy haklarmin gogunluguna sahip
olunmas! nedeniyle (toplam oy haklarinin %60’ina sahip) Hiiseyin Nesimi Fatinoglu'na ait
olup, halka arz sonrasinda Hiiseyin Nesimi Fatinoglu’nun toplam oy haklan igerisindeki oy
hakk: orani gerileyecek olsa da, Hiiseyin Nesimi Fatinoglu tarafindan oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olunmas: nedeniyle yonetim kontroliiniin siirdiiriilmesi beklenmektedir.
Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin gikarlannin azinhk pay sahiplerinin
¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar diger pay sahiplerinin aleyhine
olabilir. Ayrica, thrage1 yonetiminin ya da yonetim organlarinin aldigi veya almadig kararlarla
kurumsallagmaya ayak uyduramamasi, igletme varhklarim koruyamamasi, faaliyetlerin
verimliligi ve isletme politikalan ile uygunlugunu saglayamamasi, yapilan hatali islemleri tespit
edememesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Sirket’in performans: ana hissedara, iist diizey yénetime ve kilit calisanlara baghdiwr. Kilit
personel kaybr veya nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin bagarisi, yonetim kontroliiniin siirdiiriilmesi ile iist diizey yonetim ekibi
ve kilit galiganlann performansina ve yeteneklerine baglidir. Sirket'te kritik konumda olan iist
yonetimin bir kismi ayn1 zamanda Sirket ortagidir. Sirket'in gelecekteki bagansi, 6nemli dlgiide
iist ydnetimin ve diger kilit personelin becerilerine, deneyimine, ¢abalarina ve Sirket'e kesintisiz
liderlik ile yonlendirme saglama yeteneklerine baglhidir. Boyle bir niyet olmasa da, Sirket’in
ana hissedarinin paylarim devretmesi, Sirket’in nitelikli ¢ahganianni elinde tutmakta veya aym
diizeyde nitelikli personel ikame etmekte basarili olamamasi durumlan $irket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- yirket, ¢egitli sebeplerle bityiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gegirse bile biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde yonetemeyebilir

Sirket’in stratejik planlarinin basansinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

- Mevcut ve gelecekteki rekabet yapis: ve talep seviyesi

~ Nitelikli personelin varhg ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde

" becerisi 11 Yasm 2022

- Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gistermeyi hedefle®igi
pazarlarda, yeni sati§ stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi
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- Faaliyet gosterdigi Gilke veya cografyadaki politik/ekonomik gelismeler
- Satig yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu

- Operasyonel, finansal ve yénetim sistemlerinin geligtirilmesi

- Calisanlann egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi
- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi

- Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmasi

- Markasim ve itibarim koruyabilmesi

- Aragtirma ve geligtirme, satig ve pazarlama ¢aligmalannin ve teknolojik altyapimin
gelistirilmesi

Sirket, stratejik adimlan etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlan basarili
sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya
beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biiyiime siireci uygulanmaya konsa dahi,
Sirket’in triinlerine olan talebin artacagina iligkin herhangi bir garanti verilememektedir.
Bilylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in {iriinlerine olan talebin artmamasi durumunda,
Sirket’in  iiretim tesislerindeki kapasitenin kullamlmamasina veya digiik seviyede
kullanilmasina ve o tarihe kadar yapilan yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir.
S6z konusu durumlarda, Sirket’in bilylime girisimlerine iligkin olarak yapilan iiretim, dagitim,
tamitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yénetim giderlerinin geri doniiglinli almasi
miimkiin olmayabilir. Bu durum, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Planlanan yattrimlardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir

Sirket hem yurt i¢cinde hem de yurt disinda gesitli sebeplerle (iiretim kapasitesini artirmak,
dagitim kanallarim gelistirmek, yeni pazarlara agilmak, vb) yatirrm yapmayi planlanamaktadir.
Bu yatinmlar yapilmadan dnce fizibilite ¢aligmalann yapilmakta, Sirket’e katk: saglayacag
diigiiniilen yatinm firsatlar1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gerceklestirilen
yatirimlarin beklenen getirisinde 6ngériilemeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatinmlardan
beklenen getiri veya fayda saglanamayabilir.

- Yasal diizenlemelerdeki degigiklikler, bu degisikliklerin yanhs yorumlanmas: ve yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket cegitli yaptirimlara maruz kalabilir

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt diginda faaliyette bulundugu tilkelerde uygulanan ¢evre hukuku, fikri
miilkiyet, kisisel verilerin korunmas, rekabet, igyeri saghig ve glivenligi, giimriik vergileri ve
diger diizenlemelere uymakla yiikiimlidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil
diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlar
mlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da séz konusu kanuni ve
enlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itiban, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet so ql*l
fizerinde énemli dlgiide olumsuz etkiye neden olabilir. 11 lasm 222

- Sirket caliganlarimin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger iigiincii kigiler

o

er *T- Ox

-



4 ax; +90 212 855 3
Mara®ara Kurumiar i Qs

SISANAYFES.
a,ly-s(:mbu a0 Sadica 1

U-fetioylikdazi £ gTA

1
'/+902?28'458-

Sirket ¢alisanlannin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan diger kisilerin,
Sirket’in i¢ politikalarina veya gecerli kanunlara aykin davramglarda bulunmayacaklari
konusunda herhangi bir garanti verilememektedir. Sirket’in ¢aliganlan, tedarikgileri,
yiiklenicileri veya diger iigiincii kigilerin etik olmayan davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele
kurallartnin, uluslararast yaptirnmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi
dahil her tiirli kanun ve ydnetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina ¢arptirilmasina
neden olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasimi engelleyebilir veya mevcut sozlesmelerin
feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Her ne kadar, Sirket, gelecekte kanun, mevzuat ve i¢ prosediirlerine uygun faaliyet gosterecek
olsa da, yukarida belirtilen taraflarin gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya
uymadiklanindan giiphe edilmesi durumunda S$irket itibar kayb1 yasayabilir. Cahgsanlarin,
tedarikeilerin veya ii¢iincii kigilerin bu tiir ihlalleri Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir,

5.2. Ihraggimin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

- Uretimde kullamilan dogalgaz ve petrol bazlt iiviinlerin fivatinda, iilkelerde bag
gosterebilecek olumsuz gelismelere gire degisiklik olmast halinde sektor olumsuz
etkilenebilir

Sirket, boru ve baglanti pargalar liretimini gergeklegtirmek igin yurt igi ve yurt dig1 piyasalardan
polipropilen, polivinil kloriir, polietilen ve polietilen (¢apraz bagh) hammaddelerini tedarik
etmektedir. Sektérde hammadde olarak kullanilan petrol bazl iiriinlerin temininde Tiirkiye
yurtdigina bagh durumdadir. Bunun yaninda, liretim siirecinde kullanilan dogalgaz tedariginde
de Tiirkiye yurtdisina bagh durumdadir. Tiirkiye'nin petrol ve dogalgaz ya da $irket’in
hammadde ithalat1 yaptig1 ililkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini
olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olugturmaktadir. Petrol ve
dogalgaz iireticisi lilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaglar, petrol ve dogalgaz
tiretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degigiklikler, petrol ve
dogalgaz iiretimi kapasitesindeki degisiklikler ve &ngoriilemeyen diger olaylar gelecekte
beklenmedik arz eksikliklerine neden olabilir ve petrol ve dogalgaz fiyatlan dolayis: ile
hammadde fiyatlan degiskenlik gosterebilir. Petrol bazl iiriinler ile dogalgaz fiyatlarindaki
beklenmedik artis ve azaliglar, Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu {izerinde hammadde
fiyatlarindaki degisiklik satig fiyatlarina yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiiglerine sebep olabilir ve ekonomik,
siyasal vb. dalgalanmalar sektorii olumsuz etkileyebilir

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, sanayi yatirimlarindaki
duraganlagma, ingaat yatinmlarnin azalmasi ya da durmasi, ekonomik daralmalar ve siyasi
riskler, salgin hastaliklar, deprem, terdr saldinlari, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar

finansal durumu iizerinde olumsuz sonug dogurabilir. 11 Yasm 2022

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kogullara baglh
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operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. $irket’in hammadde
tedarik ettigi yerlerdeki bolgesel ekonomik durgunluk ve lilkemizdeki mevcut veya gelecekte
¢esitli nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina,
talep azalmasina, liretim maliyetlerinin artmasina ve iiriin fiyatlarinda beklenmedik diigiiglere
yol agabilir. Boyle bir durumda, tiim sektérde oldugu gibi, Sirket’in satig gelirleri ve
dolayisiyla Sirket’in karlilig ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

- Ithalat ve ihracat yapilan bolgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlarda ve cevre
mevzuatinda degisiklik meydana gelmesi, uluslararas: anlagmalar neticesinde bazi iirviinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimina iligkin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama
yiikiemliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmast veya yiikiimliiliiklerin genigletilmesi
sektorel faaliyetleri olumsuz yinde etkileyebilir

Basta kimyasal maddeler olmak iizere IThraggi’nmn iiretimde kullandifns hammaddelerin
kullanimim, iiretimi ve pazarlanmasim diizenleyen bir dizi yerel ve uluslararasi ¢evre, saglik ve
giivenlik kanunu ve yonetmelikler bulunmaktadir,

ithal edilen iiriinlere gelen gozetim uygulamas), Avrupa Birligi basta olmak iizere Uluslararas:
Cevre Standartlan ile Tiirkiye standartlann arasinda uyum problemleri dogurabilmektedir.
Cevreci egilimler ve saglikla ilgili yeni diizenlemeler kimyasal bazh iriinlerin kullanimim
kisitlama y&niinde devam edebilir ya da tiiketici tercihleri degisebilir. Faaliyetlerin devam
edebilmesi i¢in yurt diginda veya yurt iginde, liretim maliyetini arttiric1 gekilde yeni iiretim
kosullar1 ve kriterler ile ek vergiler getirilebilir. Bu durum, baz: iiriinlerde oncellikle ihracatin,
genel olarak ise tiim satiglarin azalmasina ve hatta durmasina sebep olabilir, mevcut iiretim
tesislerine yeni yatinmiar yapilmasi gerekebilir, iiretim maliyetini arttirabilir ve bunun
neticesinde sektdrde yer alan sirketlerin faaliyetleri, cirosu, karlihi ve finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Ayrica, liretimde kullanilan bazi hammaddelerin tedarik ve nakliyesi birtakim diizenleme veya
1s1tlamalara tabidir. Yapilacak diizenlemeler bu hammaddelerin tasinmasim kisitlayabilir veya

.ﬁfésaklayabilir, bu da ilgili hammaddelerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin

edilememesine neden olabilir. Bu durum sektérde yer alan girketlerin iiretim faaliyetlerini

/ kisitlayabilir, Béylelikle ileriki donemler igin hedefler ve beklentiler gergeklestirilemeyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degigiklikler ile Sirket’in yararlandigy tegviklerde
degisiklikler meydana gelebilir

Sirket’in tabi oldugu fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarnn yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya $irket yoOnetiminin ertelenmis vergi varliklanm kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektdrdeki diger sirketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin;

jrket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizh bir
rebilir ve bu baglgmada piyasaya alternatif Girlinler sunulabilir. Yurt iginde sektor, ii
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slireglerinde yeni teknoloji, know-how ve AR-GE ¢alismalarina 6nem atfetse de, halen biiyiik
olgiide yurt dis1 geligmelere bagimhidir. Yurt digi gelismelerin takip edilememesi halinde
sektoriin karlihig, bitylimesi ve pazar pay1 lizerinde olumsuz etkiler dogabilir.

Sirket’in mamullerini girdi olarak kullanan sektérlerde maliyet, teknoloji, tedarik kogullan gibi
etkenler neticesinde Sirket’in rettifi rlinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin
kullamlmas: yolunda bir egilim gelisebilir. Aynca, sektoriin teknolojik gelismeleri takip
edememesi ve gerekli yatinmlan zamaninda yapamamasi séz konusu olabilir. Bu durumlar,
tiim sektéril etkiledigi gibi, Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligm ve mali durumunu da
olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sektirde yeni yaturimlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almast rekabet
dengesinin bozulmasina yol acabilir

Sirket’in iirettigi tirlinlerde global talebin éniimiizdeki yillarda biiylimesi ihtimal dahilindedir.
Bilylime oranlan yeni yatinmlan ve yeni oyunculan beraberinde getirebilmektedir. Yeni
yatinmlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay
Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglar olumsuz
etkilenebilir.

5.3, Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
- Halka arz edilecek paylar fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina maruz kalabilir

Halka arz fiyat:, halka arz edilecek paylann halka arz edilecegi pazarda iglem gérdiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansimi yansitmayabilir. Ayrica fhragei’min faaliyet sonuglan ya da
finansal performans, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosuilar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thraggi’nin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kogsullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
alabilir. Thragg1’nin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ra da yatinmcilarin beklentilerinin  kargilanmamasi halka arz edilecek paylann ikincil
piyasadaki fiyatimun diismesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan
paylan halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlan higbir zaman
olugsmayabilir. Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilecek paylan satin alan
yatinnmcilar halka arz edilecek paylara yénelik yattnmlarmin tamammi veya bir kismini
kaydedebilir.

?‘ : Ote yandan, halka arz edilecek paylarn islem gorecegi Borsa Istanbul gegmiste islem géren
\} \r nes sirketlerin performansindan bagimsiz ya da bununla orantili olmayan fiyat ve iglem hacmi
'AIIW TRy dalgalanmalarina maruz kalmistir. Bu durum, kismen de olsa finansal piyasalan gelismis
| o /

olmasiyla iligkilendirilebilir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylarin piyasa degeri
performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgd]
halka arzin hemen ardindan halka arz edilecek paylarn piyasa degerinde daha belirg :i
goruleblllr Sonuc; olarak plyasada genel bir diigiis veya Sirket’ mkme benzer

sl

Menku! Deg




esashi olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda, halka arz edilecek paylar1 halka arz
siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatinmlarimin tamamim veya bir kismini
kaybedebilirler.

- Halka arz edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yaprlan bir piyasa gelismeyebilir

Halka arz igleminden once, Thraggi’nin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilecek paylara
iligkin aktif bir piyasa olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ¢k olarak, halka
arz edilecek paylara iligkin olusan piyasamn likiditesi de halka arz edilecek paylar elinde
bulunduran yatinimcilarn sayisina, yatiimcilarin halka arz edilen paylara iligkin aktif bir pazar
olusturmalanndaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagh olacaktir. Halka arz edilecek paylara
iligkin aktif bir islem piyasas1 olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum yatinmeilarin halka arz kapsamida satin aldiklar: paylara iligkin alim ve satim iglemleri
yapma imkanlanni olumsuz ydnde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin pazarin
derinliginin sinirl: olmast, halka arz edilecek paylari elinde bulunduran yatirimeilarin bu paylar
arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve
halka arz edilecek paylarn islem gérdiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir.

- Heride Sirket paylarinin dnemli kisminin satigtnin gerceklesmesi veya boyle bir satisin
gergeklesecegi yiniinde algt olugmast halinde halka arz edilecek paylarin piyasa degeri
olumsuz etkilenebilir

SPK’nim VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi geregince, meveut sermayede %10 ve
iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontrokinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, halka agik ortaklik paylarinin borsada iglem
ormeye baglamasinda itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada
atamazlar ve bu paylar1 halka arz fiyatimn altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire sonunda, mevcut ortaklarin pay
satglan giindeme gelebilir ve s6z konusu iglemler veyahut béyle bir islemin
gergeklestirilecegine iligkin algi ihrag¢inin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut ortaklar detayma isbu izahnamenin 27.3 numaral: bolimiinde yer verilen
taahhiitleri vermigsledir. 27.3 numarali bélimde belirtilen siire sona erince ortaklar kendi
paylarini borsada satabilir, S0z konusu iglemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatinm ortamimin elvermemesi durumunda Sirket genel
kurulunda, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verilebilir ya da gelecekte kar payi

%ﬁ!_/ dagitilamayabilir
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Bununla birlikte, ortakligin kar pay1 dagitimu gergeklestirebilmesi igin éncelikle [hraggi’min
ilgili yildaki faaliyetlerini kar ile tamamlamas: ve varsa ge¢mis yil zararlarinin kapatilmasi
gerekmektedir. Thragg ilgili faaliyet déneminde kar elde etse dahi yénetim kurulunun karin ne
sekilde kullanaca@ yoniinde karar alarak genel kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar
dagitimu genel kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen
yillarda ihragginin dénem karindan kar payr dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica,
Thragg1’nin yeterli kan olmayabilir veya ihragg1 karini sirket biinyesinde tutup dagitmama karart
verebilir.

- Yabanct yatromcilar kur riskine maruz kalabilir

Halka arz edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kar pay1 6demesi
yapilmas1 durumunda bu kar paylan da TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla, TL’ nin diger
para birimlerine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylann degerini ve Tiirkiye
digindaki yatinmcilar igin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr Gdemelerinin
degerini etkileyebilir.

- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar tarafindan uygulanabilecek
tedbirlere maruz kalabilir

Thrager’min faaliyetieri ekonomik konjonktirden veya herhangi bagka bir nedenden
kaynaklanan durum nedeni ile yavaslayabilir, gecici ya da siirekli olarak durabilir veya mali
yapist bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS, Ihraggi’nin paylannin iglem gérmesini kisa veya
uzun stireli olarak durdurabilir ve iglem sirasin siirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa
yonetim kurulunca girket paylarinin Borsa kotundan atilmasi vb. ya da herhangi bagka bir tedbir
uygulanmas1 durumunda, fhrager’min paylanmin alim sattmmin durdurulmas: pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alin satim piyasas1 olugmayabilir ya da
paylarin el degistirmesi kisitlanabilir veya imkansiz hale gelebilir.

alka arz edilecek paylar yatirimcilar acisindan uygun bir yatirim aract olmayabilir

Halka arza katilmay planlayan yatinmeilar, kendi degerlendirmeleri ¢ergevesinde bu yatirimin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Yatinmecilarin bilhassa agafidaki hususlan
degerlendirmesi 6nem arz etmektedir.

- Halka arz edilecek paylara yatinm yapilmasinin faydalarnni ve risklerini anlamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olup olmadig.

- Kendi finansal durumu g¢ergevesinde, halka arz edilecek paylara yapilan yatirnmi ve bu
(\. , yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek
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Al igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olup olmadigi.

faktotler, faiz orant faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryola
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bagina veya bir finansal damigmanin yardimyla) degerlendirilebilecek durumda olup
olmadif.

Potansiyel yatinmcilar halka arz edilecek paylarin degigsen kosullarda nastl performans
gostereceklerini, bu durumun halka arz edilecek paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu
yatirimin potansiyel yatinmcimnin yatirtm portfGyiiniin tamami iizerinde yaratacag: etkileri
degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal danmigmanin yardimiyla)
sahip olmadikg¢a, halka arz edilecek paylara yatirnm yapmamaldirlar. Yatinmeilarin yatirrm
faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damsmayan her yatinmc i¢in s6z konusu yatinmin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

~ Gelecekte gergeklegtirilebilecek bedelli sermaye artirimlart sonucu sermayenin sulanma
riski olugsabilir

Sirket, halka arz edilecek paylannin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren
1 yil siireyle herhangi bir bedelli sermaye artinmi gergeklestirilmemesine, dolagimdaki pay
miktaninm i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artirnlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yénelik bir
karar alinmamasina karar vermistir, Halka arz edilecek paylanmin Borsa Istanbul’da iglem
gbrmeye bagladig tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da yapilmayacagina
yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu siireg zarfinda i¢ kaynaklardan veya
kar paymdan bir sermaye artimminin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklan sermayedeki
paylar1 oraminda bedelsiz pay alma hakkma sahip olacaklar ve sermaye artirimu siirecinin
amamlanmasin: miiteakip Sirket paylarinin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi sonucunu
ansitacak sekilde agag yonlii bir dilizeltme s6z konusu olacaktir,

Ayrica, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sézlesmesinin 7°nci maddesi uyannca, yonetim
kurulu Sirket’in sermayesini gerektiinde bedelli olarak artinlabilir. Dolayisiyla, gelecekte
yapilacak bedelli sermaye artinmlarinda, yatinmcilann yeni pay alma haklarinin tamamen veya
kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullamlmamasi durumunda, fhraggi’nin sermayesi
artarken yatirimcilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan yatirnmeilarin payinmin toplam
sermayeye orani azalabilecektir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler karsilanamayabilir

Sirket’in gelecekteki performanst beklentilerin altinda kalabilir ya da global veya yerel
sorunlardan kaynakli sermaye piyasasi kogullanmn kétilesmesi durumunda Sirket paylarinin
fiyat1 diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebllech. Cokes
olumsuz gehsmeler kur soklar1 ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemem duru
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5.4. Diger riskler:
- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava olumsuz sonuclanabilir

Sirket’in tabi oldugu T.C. kanunlari ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket i¢in bir
risk unsuru yaratabilir. Sirket’in taraf oldugu kurum digi kisi ve/veya kurumiarla imzalanan
sozlesmelerdeki yiikiimliiliikler g¢esitli nedenlerle yerine getirilemeyebilir. Bu durumlar
karsisinda Sirket aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica, Sirket ile
¢alisanlan arasinda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda da Sirket aleyhine davalar
agilabilir. Davalann aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir
ve/veya farkl cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, karhlhigin ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

~ Sermayenin karstliksiz kalmas: riski gerceklegebilir (Sermaye Riski)

Sermaye riski, girketin bor¢lan karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmas: durumunu ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle sirketin faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Borclar 1.045.376.127 642.173.885 361.052.646 200.215.282
Nakit ve Nakit Benzerleri 39,184.363 6.145.493 105.336.960 16.090.208
Net Borg 1.006.191.764 636.028.392 255,715.686 184.125.074
Ozkaynaklar 335.221.422 326.353.042 202.696.483 183.965.862
Net Bor¢/Ozkaynaklar 3,00 1,95 1,26 1,00

Sirket sermaye miktarim risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kogullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir. Sirket,
sermayesini  yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamayi, hissedarlara fayda
sunmayl ve sermaye maliyetini azaltmak ig¢in en uygun sermaye yapisim siirdiirmeyi
amagclamaktadir. Sirket, sermaye yapisim korumak icin hissedarlarina 6denen temettiilerin
miktarim degistirebilir, pay geri alim yapabilir, geri alinan paylan itfa edebilir, yeni pay ihrag
ederck sermayesini artirabilir veya borcunu azaltmak amaciyla varliklanm satabilir.

- Inrager vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamayabiliv (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
; sonucunu doguran olaylanin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

Y vermektedir. Thraggi’min  kredibilitesinin  bozulmasi nedeniyle ihtiyag halinde fonlan
E&\ 4 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda ihraggt zararla kargilagabilir.

\) Sirket’in 6niimtizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yukumluluklerlmn toplami 6zel bagimsiz denetlmden geqmls 30.06.2022 tarihli ﬁnansal ta ""“"'-\
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- Inragg’min faaliet sonuglart pivasada meydana gelebilecek degisimlere maruz halabilir
(Piyasa Riski)

Piyasa riski, piyasa fiyatlaninda meydana gelen degisimler nedeni ile bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda igletmeye olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas riskidir. Sirket’in piyasa riski yabanci para riski ve faiz oram riskini
igermektedir.

a) Yabanct Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiiktimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanci para (kur)
riski olarak adlandinlmaktadir. $irket’in parasal déviz yiikiimliiliiklerinin, parasal doviz
varliklanm agmasi1 ve doviz kurlarinin yiikkselmesi durumunda veya parasal déviz
yiikiimliliiklerinin, parasal déviz varliklarindan diisiik olmas:1 ve déviz kurlarinin
diismesi durumunda girket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla Ihraggi’nin ABD Dolar,
Avro ve Sterlin cinsinden varlik ve yikimliliigi bulunmaktadir. Bu anlamda $irket
ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarthleri itibariyle Sirket’in net a¢ik
pozisyonuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Daviz Riski 30.06.2022] 31.12.2021] 31.12.2020] 31.12.2019

;‘BP Dolan Cinsinden Net Bilango | 51 25, 309 54247070| -11.480.113  -2.994.347
0zZisyonu

lf,“"? Cinsinden Net Bilango 3372813  -1.356.254| 4.028.767|  -2.207.495
QZIsyonu

lS)ter'lm Cinsinden Net Bilango 18.945 -41.666 25 55
OZISYyonu

g‘;‘l’;‘mﬁ‘s"‘ (YHOLER L) 30.062022| 31122021 31.122020| 31.12.2019

Déviz cinsinden varltklar 9.545.569 42.821.417 8.825.382 14.941,983

Déviz cinsinden yiikimliiliikler 597.396.147| 387.914.167| 130.963.644| 47.519.976

Net yabanci para pozisyonu -587.850.578 | -345.092,750| -122.138.261| -32.577.993

b) Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimler finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktérlerden
kaynaklanabilir.

Slrkct in toplam finansal yiikiimliiliikleri 744.425.991 TL seviyesindedir. S6z k#nus
kredilerin vadeleri geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz or
dalgalamna riskine maruz kalabilir.




—

borglann kendi iglerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri
gozetilmektedir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla $irket’in finansal
yiikiimliiliikleri agagida yer almaktadir.

(TL) 30.06.2022 | 31.12,2021| 31.12.2020| 31.12.2019
Finansal Yiikiimliiliikler 744.425.991 | 459.186.290 | 195.476.223| 107.029.921

- Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi sé7 konusu olabilir (Kredi Riski)

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki ylikiimliiliiiinil yerine getirememesi
nedeni ile finansal bir kaybin olugmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Bu risk finansal varhiklan
elinde bulundurmanin yani sira, kars tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememesi riskini
de kapsamaktadir, Sirket’in kredi riski, esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir.
Sirket’in miisterilerinin yagayabilecegi maddi sikintilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlan
geciktirebilir ya da miigterilerin iflas1 gibi durumlar s6z konusu olursa Sirket alacagini tahsil
edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler olmas:1 ve/veya tahsilat yapilamamasi durumunda
Ihraggr’nin mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir. Sirket yonetiminin bu riskleri kontrol
etmek igin harcadifi c¢abalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarimi tahsil edemeyerek,
borglanmn 6denmesinde giigliiklerle kargilagabilir.

30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz
kalemlere iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir;

Maruz Kalinan Azami

Kredi Riski Tablosu (TL) Alacaldar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iigkili Diger Tigkili Diger Mevduat

30.06.2022 97.617.375|319.729.717| 1.769.854 | 29.687.899 39.051.878
- Riskin giivence altina alinmis kismi - - - - -
31.12.2021 82.766.992 | 224.675.540 638.269 | 15.092.918 6.005.801
- Riskin giivence altina alinmis kismi -| 24.602.851 - - -
31.12,2020 12.358.239 | 197.134.847 | 23.868.028 | 16.126.186 | 104.883.415
( - Riskin giivence alting alinmuig kismu -| 68.300.887 - - -
31.12.2019 41.283.810 | 143.005.627 937.514| 7.097.547 15.300.124
- Riskin giivence altina alinmiy kismi -| 57.620.987 - - -

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, siber saldirtlar ya da veri

P‘\J‘J giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetierini olumsuz etkileyebilir
I-t}_j i Sirket’in {iretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
o |

benzeri alanlarda kullandif bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek ¢esitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in miigteri iligkilerini, iiretim ve

dagitim faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilis ,f‘" f_:’:f-»\\
: : . . . .1 1 Yasm ﬂy ek TE I
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etkin bir gekilde yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine, giivenilirlifine ve yeterliligine
baghdir.

Ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri (6regin siber
saldir) dahil ancak bunlarla sinirh olmamak iizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi
islem sistemi anzalari, iiretim faaliyetlerini etkileyebilir, iriinlerin sevkiyatin: engelleyebilir,
miigteri sipariglerinin gecikmesine, yanhg iiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden
olabilir.

Kazara veya kasitl olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iiriin
formiilii, iiretim sekilleri ile ¢alisanlarmin, miigterilerinin, tedarik¢ilerinin veya diger tglincii
taraflanin  gizli ticari bilgilerinin kaybolmas:, ¢alinmasi, yetkisiz kullanim: veya
yaymnlanmasiyla sonucglanabilir ve Sirket' in yerel ve uluslararasi pazarlardaki itibanna,
rekabet¢i konumuna zarar verebilir ve stratejik girigimlerinin ve yatinmlarinin degerini
digiirebilir. Bu gibi durumlar is kaybina ve ayrica iyilestirici ek maliyetlere, cezalara,
sorugturmalara, yaptinmlara veya davalara neden olabilir.

Sirket; misteri, tedarikgi, lglincii taraf, galigan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmas:
veya hileli veya yasa disi kullanimu riskine karg1 koruma saglamak igin tasarlanms kontrolleri
ve glivenlik onlemlerini siirekli olarak gelistirme ve iyilestirme amacinda olsa da biitiin
kontroller ve &nlemler yeterli gelmeyebilir. Sirket’in aynca bilgi gizliligini ve giivenlik
onlemlerini gelistirmeye devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi glivenligi agigim aragtirmak
ve diizeltmek igin ek kaynaklar harcamas: gerekebilir.

Sirket, miigteri, tedarikgi, iigiincii taraf, ¢aligan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmasi,
hileli veya yasa dig1 kullanilmasi durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle kars
karsiya kalabilir. S6z konusu olaylar, Sirket'in temin etmis olabilecegi herhangi bir mevcut
sigortanin kapsami diginda kalabilir.

Bu gibi durumlar, Sirket'in itibarina zarar verebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu,
haliyet sonuglan ve nakit akiglan iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Diinya’da dogal afetler, savas, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar yasanmasi

Sirket'in kontrolii disinda geligen dogal afetler, terdr olaylan, ayaklanma, savag ve salgin

hastahklar Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir, Dogal afetler,

hava durumundaki olagandisi sartlar, hastahk, grevler, nakliye problemleri, hiikiimet

diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terr saldirilar veya yangin, patlamalar, mekanik anza, iy

kesintileri ve sanayi iliretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde

1' }tt] iretimde durmalar veya yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in iiretim
il faaliyetlerinin aksamasma neden olabilir. Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle

\) karsilagmas: durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saglayabilecek tesigleri==.

“)

\}j\,‘u evcut olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini artirabilir.
KJ 6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER 11 Kesm 2022
6.1, Thracer hakkinda genel bilgi:

-1. Thracgeinin ticaret unvam ve isletme ad:




Sirket’in ticaret unvam Sanica Isi Sanayi Anonim Sirketi olup, Sirket’in igletme ad
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi : | Kavakli Mahallesi fstanbul Caddesi Sanica Blok No:10 Ig
Kap1 No:1 Beylikdiizii/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigi | : | Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi : | 613-0

6.1.3. Ihragcinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Thraggr’min kurulus esas s6zlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup, Sirket’in siiresi
kurulugundan itibaren smirsizdir.

6.1.4. Ihraggmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralarr:

Hukuki Statiisii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Ihrace’nm  Kuruldugu | : | Tiirkiye

Ulke

Merkez Adresi : | Kavakli Mahallesi Istanbul Caddesi Sanica Blok No:10 I¢
Kap: No:1 Beylizdiizii/Istanbul

Internet Adresi : | https://www.sanicaisi.com.tr/

Telefon :{ +90 212 855 80 80

Faks + | +90 212 855 80 90

ﬁ.I.S. Ihrage faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

I Sanica Isi’min kurulug esas sdzlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup, Sirket “Hayir-
Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvaniyla ve 1.050.000 TL! sermaye ile
Istanbul’da her nevi demir gelik ve benzeri maddeleri satin almak, satmak, imal etmek ve ihrag
etmek lizere kurulmugtur. Sirket’in kurulug agamasindaki ortaklar1 Naci Uyar, Mustafa Emek,
Ali Erdogan Emek, Erol Emek ve Boris Bazgarlo’dur, Daha sonrasinda, Sirket’in 04.12.1987
tarihinde tescil edilen esas sézlesme degisikligi ile Sirket’in unvam “Tiirkeli Hayir-I Celik ve
Demir Sanayi Ticaret Anonim Jirketi” olarak degistirilmigtir.

1987 yilindan itibaren gahis sirketi altinda seramik igleme ve kiivet liretimi igleri ile istigal eden
Hiiseyin Nesimi Fatinoglu ve Ali Fatinoglu, 09.09.1993 tarihinde tescil edilen kurulug esas
sozlesmesi ile “Pano Kiivet Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvanli ortakligin kurulusunu
gerqeklestirerek tiizel kisilik altlnda 100.000.000 TL sermaye ile Istanbul ili, Bagcilar ilgesinde

kigilik altinda faaliyetlerine baslarmstlr 5

11 Ocak 2005 tarihi itibariyla Tiirk Lirasindan alti sifir atilmis olup, s6z konusu tarihe kadar sunulan
/ngL cinsi ile belirtilmigtir,
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1996 yilina gelindiginde unvan: “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi” olan Sanica Isi’min ortakhk yapisinda degisiklik meydana gelmis ve Mustafa Emek,
Ali Erdogan Emek, Erol Emek ve Boris Bazgarlo'nun sahip oldugu tiim paylar Uyar Ailesi
(Nibat Uyar, Miinir Uyar, Nesim Uyar, Behget Uyar ve Naci Uyar) liyelerine devredilmisgtir.

19.10.2000 tarihinde tescil edilen esas sozlegsme degisikligi ile Sanica Banyo’nun o dénemde
“Pano Kiivet Sanayi ve Ticaret Limited $irketi” olan unvam nevi degisikligi ile de birlikte
“Sanica Banyo ve Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

O dénemki unvam “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” olan
Sanica Is1’'min paylarinin tamami 2001 yilinda Fatinoglu Ailesi tarafindan Uyar Ailesinden
devralinarak Sanica Is1 Fatinoglu Ailesinin kontroliine ge¢mis ve Sirket’in 03.10.2001]
tarihinde gergeklegen genel kurul toplantisinda Yénetim Kurulu Bagkanliina Hiseyin Nesimi
Fatinoglu, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimciligina Ali Fatinoglu, Yonetim Kurulu iiyeligine
Ugur Fatinoglu segilmigtir. S6z konusu Sirket, gayrimenkullerinden yararlanmilmas: amaciyla
devralmmis olup, ilgili dénemde Sanica Banyo tiizel kisiligi altinda banyo iiriinleri imalats,
alim-satimi ve ihracati ile igtigal eden Fatinoglu Ailesi, Sirket’i bir siirelifine banyo iiriinlerinin
pazarlama faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla kullanmigtir. Bu baglamda, 26.11.2001 tarihinde
tescil edilen esas sdzlesme degisikligi ile Sanica Isi’nin o dénemde “Tiirkeli Hayir-Is Celik ve
Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” olan unvani yapilan ama¢ ve konu degisikligini
yansitacak sekilde “Sanica Banyo ve Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sanica Is1 altinda bir siire pazarlama faaliyetlerine devam edildikten sonra, Fatinoglu Ailesi
23.04.2003 tarihinde Fransa’da kurulu Fini Metal’den, Istanbul ili Beylikdiizi ilgesi Kavakh
mahallesinde bulunan tesise kurulmak iizere, radyator iiretim hatlannm satin almig ve
kurulumunu gergeklestirmistir. S6z konusu faaliyetlerin Sanica Is1 tiizel kigiligi altinda
yuriitiilmesi planlandiindan 22.04.2004 tarihinde tescili ger¢eklestirilen esas s6zlegsme
degisikligi ile Sirket’in faaliyet konusu bu yonde revize edilmis ve Sirket’in o ddnemde “Sanica
Banyo ve Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Anonim Sitketi” olan unvam “Sanica Is1 Sanayi
Anonim Sirketi” olarak degistirilerek giliniimiizdeki unvanina kavugturulmugtur. $6z konusu
tarihten bu yana iiretimi siirdiiriilen radyattr grubu liriinlerinin ihracati da aym tarih itibanyla
baglamigtir.

2006 yilina gelindifinde Sanica Isi, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi Kavakli mahallesinde
bulunan iiretim tesislerinde kombi iiretim faaliyetine baglayarak liriin gamini genigletmis olsa
da, gerek piyasadaki agirlagan rekabet kosullan gerekse de artan iiretim maliyetleri sebebiyle
kombi iiretim faaliyetine 2009 yil1 itibariyla ara vermistir.

Yasn 2022

Bir yandan radyatér grubu iirlinleri {iretimine devam eden Sanica Is1, 2010 yilinda Beylikdiizii
Kavakli {lgesinde bulunan iiretim tesislerinde iist yapi grubu boru ve baglanti pargalari
iiretimine baglamgtir. Ardindan, 2011 yilinda Elazig ili Organize Sanayi Bolgesi’nde b e
plam 172.500 m? alan {izerine kurulu iiretim tesisinde iist yap: grubu ile birlikte alt
vk baglanti pargalan iiretim faaliyetine de baglamistir. Hizla gelisen ve gesitlenen Sa
faaliyetleri, 2012 yihi itibariyla Sanica Isi’nin ISO Tiirkiye’nin en bilyiik ikinci
kurulugu arasinda yer almasim saglamigtir. 2012-2013 Futbol sezonunda
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