25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli
Satis Yontemi:

Sirket paylarimin halka arz1 DenizYatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan II-
5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilid1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, Bireysel Yatirimei, Yiksek
Basvurulu Yatirimer ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’dir.

Halka arza yatirimeilarin; Bireysel Yatirimei, Yiiksek Bagvurulu Yatirime: ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirime: tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimcinin
yalnizca en yiiksek miktarli talebi kabul edilecektir.

Yatirimcilar;

o Bireysel Yatirimet tahsisat grubunda: 1.000 adet ve altinda bagvuru,

o Yiiksek Bagvurulu Yatirime tahsisat grubunda: 1.001 adet ve tizerinde bagvuru
yapabilirler.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlarin nihai talep adedi
belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, DenizYatirim ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gérdiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatirimeilarin yalnizea en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatirimci ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; mikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sekilde
gruplandirilmagtir:

i.  Bireysel Yatirimcr: Azami 1.000 adet bagvuru yapmalar sartiyla; Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek
niyetiyle bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar
da kapsamak {izere asagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlar
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) Bu kategorideki yatirimeilar i¢in
azami pay bagvuru miktar: 1.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak
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jii. YurtI¢i Kurumsal Yatirmmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, ¢) Kamu
kurum ve kuruluslar;, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif toplamimin 50.000.000 TL,
yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde olmas1
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardar.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirumer olarak pay satin almak
isteyenlerin halka arz talep toplama siiresi i¢inde ve igsbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

o Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siirtici belgesi veya
pasaport) fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilif veya ATM ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarm internet
subesi, telefon bankacili1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarinin olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manterik kartlarinin olmasi) sarti
aranacaktir.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarmnin kendileri adina
agilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.

Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Basvurulu Yatimeilar igin izahnamenin 25.2.3.f maddesinde
belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimetlardan, 1.000 adet ve altinda
bagvuru yapan Bireysel Yatirimcilar ve 1.001 adet ve tizerinde bagvuru yapan Yiksek
Bagvurulu Yatirimeilar ayr1 ayr oransal dagitima tabi tutulacaktir. Yatirimeilarin, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimei, Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas:
sarttir. Bireysel Yatirimci tahsisat grubu igin asgari (en az) pay bagvuru miktar: 1 adet ve azami

e T “Pay.bagvuru miktar: 1.000 adet, Yiksek Bagvurulu Yatirimci grubunda asgari pay bagvuru

Imktarl\l 001 adettir ve azami pay bagvuru miktari, halka arz edilen pay miktartyla sinirlidir.

C;_;;T-Blgeysel \\Yatmmcﬂar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
4 almak 1sted1kler1 miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

. Blreysel ,;Yat1r1m01 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki

bir’ paym 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan
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Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer bagvurular, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarmin Satigt Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular (vergi kimlik numarast ve/veya yabanci kimlik numarasi yazilacak) disinda
kalan yatinmeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmer bagvurulan, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda yatirimcilar
bulunmas: halinde séz konusu yatirimcilarin yalmzea en yiiksek miktarli talebi dikkate
aliacaktir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatinmeilarin yalnizea en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamas: sonrasi1 hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimci toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; miikerrer talepte bulunan sz konusu yatirimeilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir
tahsisat grubuna dagitim, agsagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Bireysel Yatirimcx: Oransal Dagitim Yo6ntemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda, ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle
“arzin talebi karsilama orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama orani her bir
yatirimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimeilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimer: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk agsamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle
“arzin talebi karsilama oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir
yatirimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
z Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdugii sekilde dagitilacaktir.

X @: | urumsal Yatirimeilar tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde
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\J L \ tktarina Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
" /?’a Sahibi tarafindan karar verilecektir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
alep miktarinin 1 (blr) adet ve katlar1 geklinde olmast sarttir. Herghig YurtdgiKurumsal
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Yatirimei i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktar:
ile sinirhidir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktart 1 adet olacaktir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimceilar 6denmeme riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi
arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Tiim yatirnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatirimcilar agisindan gbzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatinmer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigi sekilde
dagitilacaktir.

Konsorsiyum Lideri, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinil igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayr1 kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr Konsorsiyum Lideri’ne
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin
isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine
talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Bireysel Yatinmci1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcer olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B Grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini
segerek talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep ettikleri pay
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat
olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkacini
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yatirnmeilar igin “Talep Bedeli”,
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeir ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak basvuranlar, talep ettikleri pay
adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

f"":*‘%Bn‘ ysel Yatirnmcr ve Yiksek Bagvurulu Yatirimei olarak bagvuranlardan, Talep Bedeli

f} jf\p.-""“: kar§111 nda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar: ve teminata alista
A ';{v' g by bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:
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2 Temlnay tutar1 = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi
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Teminata Alinacak
Varhk

Teminat
Katsayisi

Teminata Alimda
Uygulanacak Fiyat

Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

Para Piyasas1 Fonu

%97

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyatt

Kisa Vadeli Borglanma

Fonun o giin i¢in fon

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

ilgili giinde ilk agikladig:

0, lﬂ]rl]
Aragclar1 Fonu 797 cusu tarafindan tarafindan agiklanan alig fiyat:
aciklanan alig fiyati
Her bir konsorsiyum |DIBS’lerde her bir konsorsiyum
TL DIBS %95 tiyesinin ¢alistigi bankanin | liyesinin ¢alistign bankanm ilgili

giindeki islem anindaki cari alig

teminata konu edebilir.)

gosterge fiyati veya Ozel
Sektor Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’'nda olusan cari
piyasa fiyati

gosterge alis fiyati fiyat1
Ozel Sektér Borglanma
Araglarinda  ve  Kira
Sertifikalarinda Borsa
Ozel Sektér Borglanma Istan})ul . Borglanma )y | Sektor Borglanma
Araclann  (Her Araci Araglart Piyasast Kesin Araglarinda ve Kira
. Alim Satim Pazari'nda :
Kurum sadece ihracina olusan son is ofinii asrlikl Sertifikalarinda Borsa Borglanma
kendi aracilik ettigi ve | %85 sl f 3 gUNU aglriK: Araglan Piyasasi'nda olusan cari
B fstanbul'da is] ortalama fiyat1 veya her bir |~ . f fis] .
orsa Istanbul'da iglem . .. . |piyasa fiyati /islem gecmemigse
N ' konsorsiyum iyesinin o T
goren OSBA'lar cabistig  bankanmn  anlik son ig glnli agirlikli ortalama

fiyatt

Kira Sertifikalar1 (Her
Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul'da
islem  gbéren  kira
sertifikalarin1 teminata
konu edebilir.)

%385

Kira Sertifikalarinda Borsa
Istanbul Borglanma
Araglar1  Piyasast Kesin
Alm Satim Pazari'nda
olusan son is giinii agirlikli
ortalama fiyati

Kira Sertifikalarinda  Borsa
Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi'nda
olusan o glinkii ortalama fiyat
/islem gegmemigse son ig gilinii
agirlikli ortalama fiyat

TCMB tarafindan
aciklanan bir giin 6ncesinin
alis kuru veya her bir

Konsorsiyum  Uyesi’nin|Her bir konsorsiyum {iyesinin
s . alistift  bankanin  s6z|c¢aligtift bankanmin cari kuru
Dayiz Blokesi (ABD|, . . s .
d;DOIa;l\Ay o, Sterlin) %90 konusu yabanci para i¢in | (Kiisurath doviz tutarlart bir ve
TN sabah ilk agikladig1 gise |katlar seklinde yukari
g ‘\ kuru (Kiisurath — déviz|yuvarlanacaktir.)
j tutarlar1  bir ve Kkatlart
} .
~ j seklinde yukari
L P i yuvarlanacaktir.)
S T e
0L b i ‘Vadelf Mevduat
i Blokesi /Katilim Hesab1 | %100 - -
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Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin) / Katilim
Hesab1 Blokesi

%90

konusu yabanci para igin
sabah ilk agikladig1 gise

Teminata Almacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Varhk Katsayis1 Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
TCMB tarafindan
agiklanan bir giin 6ncesinin | Déviz cinsinden vadeli
alis kuru veya her bir|mevduatlarin TL’ye
. Konsorsiyum  Uyesi’nin | doniistiiriilmesinde,  tahsilatin
Vadeli Mevduat calistifn ~ bankanin  s6z|yapildigi  andaki  her  bir

konsorsiyum iiyesinin ¢aligtigi
bankamin s6z konusu doviz alig

kuru  (Kisurath — doviz | kuru (Kiisurath déviz tutarlart bir
tutarlart bir ve Kkatlari|ve Kkatlar1 seklinde yukari
seklinde yukart | yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan varligin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen varlik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak gekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varliklari teminata vermek suretiyle Bireysel Yatirimeir ve Yiksek
Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar;

o Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paymn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
varliklar tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

o Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paym bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan varliklar bozdurulacaktir.
Birden fazla varligin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
varliklar en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan varliklar1 kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde
doniigimii ile ilgili riskler talebi giren aract kuruma aittir. Konsorsiyum {iyeleri ile acenteleri
birbirlerinden farkli varliklar: teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkli sekilde nakde
déniistiirebilirler.

Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuru yapanlar, mevcut varliklarini
teminat gostererek talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatin
,-te$l(ll etmek uzere temmata ahnan varliklar {izerinde hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi

uluna, yatmmcﬂar talepte bulunulan araci kurumu yetkllendlrd1kler1n1 ve bu yetkinin
04 Kassm Z{m;_ 1fasmdan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimma iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’’min i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) cercevesinde, Ilke Kararlari ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih araliginin esas alinacag: taraflar arasinda akdedilecek
¢ergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirrmeilar almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden is giinii
saat 12:00’a kadar &deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini ddemekten imtina
edemezler.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Bireysel Yatirimei” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimer”
kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar, agsagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira,
bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligt subelerine, taleplerini iletmek icin
basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitastyla, Bireysel
Yatirimer ve Yilksek Basvurulu Yatirimer olarak talep bagvurusunda bulunmak isteyen
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalar1 (internet ve telefon bankaciigi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan DenizYatirim
tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LIDERI

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91 Faks: (0212) 211 83 16

Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacilign (www.denizbank.com) ile 0212 906 1000
no’ludelefon ve Mobil Deniz mobil uygulamast ile Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin

/ genel muduxlugu ve tiim gubeleri ile DenizBank A.S.’nin tlim subeleri

Demz\Yatlrlng Menkul Kiymetler A.S. www.denizyatirim.com’da telefon numaralar1 bulunan
§’ubelerden, de‘:i};alka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar: araciligi ile yapilan
halka arz Bas

ularinda miigterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.
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KONSORSIYUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0 212 371 18 01

Genel Miidtirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupnar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, [stanbul-
Atagehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkoy,
Istanbul-Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numaral: telefon
ve www.al capital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tasyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AKX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirlilk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atasehir,
Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantas1 subeleri ile Tiim Akbank T.A.S. Subeleri,
444 25 25 numaral telefon, www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar; 0 212 213 08 00 numaral: telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 315 58 00, Faks: 0 212 231 38 42

f/44f¥“0\05f numarali telefon ile www.alternatifyatirim.com.tr

5 ‘jAN ADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
f":Saray Mah ’{oya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri; 0212 310 60 60
numaralari telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile Ata Yatirim Mobil uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadik6y/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sarryer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimei
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 11 36
Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com internet sitesi
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
- Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0 212 244 55 67
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Halk Yatirim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya,
Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri; 444 4 255
numaralan telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk
Yatirim Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sartyer/istanbul
Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00

www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Bityiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70 '

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet
sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bityiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve Tatvan Irtibat Biirosu; 0 212 238 88 88 numarali telefon ile
www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00, Faks: 0 212 324 84 26

Atagehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Sisli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, Sogiitozii, Adana, Aydm, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0 212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0 212 286 30 50

86 30 00 numaral: telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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Meksa Yatinm Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirlik ile Tim sube ve Acentalar;
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 963 19 81,0212 963 19 82, 0212 963 19 83, 0212 963 19 84, 0 212 963 19 85,0
212963 19 86,0212 963 19 87, Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarali telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/istanbul

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midiirliik ile tiim subeleri, Tlrkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Midiirliik ile tiim
subeleri ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri; 0 850 222
04 14 numaralli telefon, www.ovakyatirim.com.tr, = www.turkiyefinans.com.tr,
www.albaraka.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatirrm ve
Fibabanka, Ttirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
| Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Genel Mudiirliigli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Fethiye, Gaziosmanpasa, Gebze, Izmir, Izmit, Malatya,
Manisa, Mersin, Nisantagsi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat biirolart; 0 212 239 10 00 numarali
telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamast

|
|
|
\
i PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
|
|
\
|
|

Giimiigsuyu Mah. In6nii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim/Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binas1i No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/Istanbul/ Ttirkiye

% Tel: 0212 336 70 00, Faks: 0212 282 22 55
. Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,

B&lfum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans
Yatlnm) numarah telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
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Strateji Menkul Degerler A.S. merkezi, www.strateji.com.tr ve www.stratejionline.com
internet siteleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Midiirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/Istanbul
Tel: 0216 636 44 44, Faks: 0 216 631 44 00

TEB Yaturim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri ile Tiirk Ekonomi Bankas1
A.S. Subeleri; www.teb.com.tr internet sitesi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak/Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0212 290 69 95

Antalya Irtibat Biirosu (0 242 243 50 00) ve Akasya Irtibat Biirosu (0 216 339 10 00); 0 212
365 10 00 numarali telefon ile www.terayatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 345 00 62/66, Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212315 10 00, Faks: 0212315 10 02
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Istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, Vakif
Katilim Bankas1 AS tiim subeleri; T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 0 850 222 07 24 numaral1 telefon,
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. www.vakifbank.comtr ve  Vakif Yatirim:
www.vakifyatirim.com.tr, Kuveyt Tiirk: www kuveytturk.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.: Tradeplus mobil
uygulamasi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 34330 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0 212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap: ve Kredi Bankast A.S. Subeleri, YKB
Internet Sube; 444 0 444 numarali telefon (Miisteri iletisim Merkezi), www.yapikredi.com.tr
ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ile YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli/Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 ve 0 212 282 15 51

Genel Midiirliik ve Ttim Subeler; 0 212 317 69 00 numarali telefon, www.yf.com.tr internet
sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 339 80 80, Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numarali telefon;
www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalar

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum iiyesidir)
teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yerleri Teminata Ahnacak Kiymetler

DENIZ YATIRIM MENKUL | Para Piyasasi Fonu (sadece DLY fon kabul edilecektir.)
: Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu (sadece DBK fon
kabul edilecektir.)
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihragcisi
Denizbank A.S. Olan kiymetler kabul edilecektir.)
Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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Basvuru Yerleri

Teminata Alinacak Kiymetler

Al CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolart ve Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doéviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabt Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katiima Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

i ALTERNATIF YATIRIM
0 b bosm LU-MENKUL DEGERLER A.S.

Balgat Ma vte‘vné B-lv. 1?9A/31 Gankaya

; FOLNC. Sic.N0:304365 WWW,
e J- g QOH ulz? garg aoR

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS DENIZ VATIRIM
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Basvuru Yerleri

_Teminata Alinacak Kiymetler

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro)

Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi - (ABD
Dolar1 ve Avro)

ANADOLU YATIRIM MENKUL

Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

DEGERLER A.S.
ATA YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
KIYMETLER A.S. TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BiZIM MENKUL DEGERLER Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar:
AS. (her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigt ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalar1)
Doviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)
BURGAN YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
BURGAN BANK A.S. TL DIBS
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
DINAMIK YATIRIM MENKUL | Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
DEGERLER A.S. (her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalar1)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL

Para Piyasasi Fonu ( GPY1. Ve GPY 2. Para piyasasi fonu)

KIYMETLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
T.GARANTI BANKASI A.S. TL DIBS

Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
GEDIK YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
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Basvuru Yerleri

Teminata Abnacak Kiymetler
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

ICBC TURKEY YATIRIM Para Piyasast Fonu

MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIiBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL

i);g GG (E)I;IIEEI]I;II:}?KA CILIK Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

SUBELERI

INVEST - AZ YATIRIM -

MENKUL DEGERLER A.S.

INFO YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borclanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Para Piyasas1 Fonu

INTEGRAL YATIRIM MENKUL

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER | Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
DEGERLER A.S.

OSMANLI YATIRIM MENKUL | Para Piyasast Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)
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Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)

TL DIBS

Ozel Sektor Bor¢lanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar

(her araci1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
DEMIZ YATIRIE
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Basvuru Yerleri

Teminata Ahmacak Kiymetler

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edeblhr)(OKT
OGF)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKT, OGF)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

PHILLIPCAPITAL MENKUL Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

FIBABANKA A.S. TL DIiBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

PIRAMIT MENKUL Para Piyasast Fonu

KIYMETLER A.S. Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

QNB FINANS YATIRIM Para Piyasas1 Fonu

MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari1 Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

STRATEJI MENKUL -

DEGERLER A.S. TL DIBS :
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

SEKER YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

SEKERBANK T.A.S. TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

ODEA BANK A.S. TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TEB YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu

_.DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Doviz Blokesi (Yalnizca vadesiz ABD Dolarn ve EUR
DTH’lar kullanlabilecektir)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL (Ozellikli
mevduat {irinleri hari¢ olmak lizere vadesi tahsilat giinii ile
ayni valor giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir)

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
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Basvuru Yerleri

__Teminata Alinacak Kiymetler

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katiima Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER

AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Ry,

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro)

|'T. VAKIFLAR BANKASI T.A.0

Tel:0312,230 3257 Fax.0

/A8,
Balgat Mah Meviape Blv. No 9 A/31 Cankaya
722976 71 ANKARA

o ~Sic.No:304366
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Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu)
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Basvuru Yerleri

_ Teminata Allnacak Kiymetler
Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro) (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Hari¢)
Vadeli Mevduat - TL (Int. Bank. ve Mobil Bank. Harig)
Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolar1 ve Avro) (Int.
Bank. ve Mobil Bank. Harig)

YAPI KREDI YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portféy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Yap: Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfcy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Yapi Kredi
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve (Yalnizca Yapi
ve Kredi Bankas1 A.S. bonolarr)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

\ YATIRIM FINANSMAN
1 MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

T.C. ZIRAAT BANKASI A.$
PRIM MENKUL DEGERLER
AS.

PAY MENKUL DEGERLER A.§

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Ziraat
Portfy tarafindan kurulan)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin sdz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuatl
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr.

/‘{ g’i&et Ve

ayitli sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satig aninda teslim edilecektir. Paylar,
alka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasin takiben ve

; maa bedellerinin ddenmesi sartiyla konsorsiyum tiyeleri tarafindan yatirimeilarm MKK
e
&

1 Jekijhesaplarina aktarilacaktir.
“\ Ta’leb‘i‘ k@g'l\anan yatirimetlarin paylari, kaydi sistem esaslar ¢ercevesinde, dagitim listesinin
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde asafidaki
durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Lideri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz
Eden Pay Sahibi, Aracilik ve Konsorsiyam Sozlesmesi’ni derhal sona erdirip halka arz
durdurabilecek ve/veya paylarmn satig fiyatini degistirebilecek ve/veya paylarmn halka arzini
bagka bir tarihe erteleyebilecektir.

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Lideri
ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Aracilik ve Konsorsiyum
Sézlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli 6l¢giide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz1 esashi olumsuz etkileyecek 6l¢tide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygn terér eylemleri, salgin hastalik, enerji kitligi, hiiktimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in
mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmas: ve benzeri nedenlerle yeterli talebin olusmayacaginin
ve/veya piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin Konsorsiyum Lideri veya Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan ongoriilmest,

Sirket, Sirket bagl ortakligi, Sirket hissedarlar1 ve yoneticileri aleyhine paylarin
halka arzimt veya fiyatini ve pazarlamasim etkileyebilecek 6lctide dava, cezai veya
idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmig olmasi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Sirket,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmasi,

Halka Arz siiresi i¢inde Sirket’in ve/veya Sirket bagh ortakliginin mali durumunda
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykir: hale
gelmesi sonucunda halka arzim1 veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek 6l¢iide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢tkmasi.

Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’nin yukarida belirtilen nedenlerle feshi ve
halka arzin gergeklesmemesi halinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan masraflarin1 Konsorsiyum Lideri
araciligryla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep toplama baglamis ise, talepte bulunan

==y, Yatirimeilarin nakit bagvurularina iliskin talep bedellerini TCMB gecelik borg alma
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"i koinisyonu dahil herhangi bir komlsyon ddemeyecektir. Konsor51yum fesih halinde,
mafhrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir 6deme talep

;‘:' Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda

degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi 24.
maddesi dordiincii fikra hitkmii saklidir. DENIT VATIRIM
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Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan onaylanmasina kadar gecen siiregte, halka arza devami imkénsiz kilacak derecede
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi durumunda, Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi Sirket
ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ve/veya Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir.
Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nin bu sekilde feshi halinde, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi, konsorsiyumun tiim makul ve faturalandirilan masraflarini Konsorsiyum Lideri
araciligiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatinmeilarin nakit bagvurularina
iliskin talep bedellerinin, TCMB gecelik bor¢ alma faiz oram {izerinden nemalandirilmig
tutarlarin1 yatirnmeilara 6deyeceklerdir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, bu sekilde fesih
halinde, konsorsiyuma satis komisyonu d&hil herhangi bir komisyon odemeyecektir.
Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya
herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

“Onemli sebep”, halka arza devami imkénsiz kilacak ve uygulamada “Snemli sebep” olarak
kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran ve halka arza devami imkansiz kilacak gelismeleri de igerecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikkdrda en ge¢ takip eden 1 (bir) is gilinii i¢erisinde,
satig1 gergeklestiren konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahnamenin “Halka arza bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2 no’lu
boliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda
anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasr sarttir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirmet
tamminda bulunmayan yatirimcilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapan yatirimeilar
Bireysel Yatirimei, 1.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan yatirimcilar Yiiksek Bagsvurulu
Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatirimeilar yatirime: bazinda en az 1
adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmusg; Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirimel
bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmus olabilecektir. Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ve Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin her bir yatirime: bazinda talep edilecek azami pay miktar1 halka
arz edilen pay miktar1 ile smrhdir.

Bireysel Yatirnmer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimci olarak bagvurularina oransal dagitim
yontemine gére dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.

Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir
belirleyebileceklerdir.

Izahnamemn 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
.»"f dagltlma da,hll edilmeme durumu saklidur.

:?5: 25,14 Yatlrlmcllarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

’{ g SPKﬁ’nun 8 1n01 maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin
< 24’uncu maddem uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce
%, veya satls stlres1 iginde yatirimecilarin yatirnm kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni

‘“-\\
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini geri degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is glini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satig1 yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi i¢in tamamen kisitlanmagtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandiriimayacags,
nemalandirlacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Kisi Kurum
. el Karabas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
;‘. C ‘ﬁusey1 Mertcan Karabag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
@\kiﬁ I&raba$ Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
( ’~ TSk ,n O‘ kide Karabas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
“\k iy Ebubelefr Ateser Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
0k mﬁ%n Meltem Onar Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
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Kisi Kurum

Eren Dalgali Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceyda Akkurt Aydin Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Meltem Erkaya Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Erkan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceylan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Abdurrahman Kara Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Cagin Celebi Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Emre Cagliyan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Gizem Gokdogan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Haci1 Ahmet Altintag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Nazli Giil Aktas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Hakan Ates Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Tanju Kaya Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Bora Bociighz

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Hiiseyin Melih Akosman

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Cem Demirag

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Enver Erdem Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Tugba Cakin Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cumhur Ornek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Nurullah Erdogan Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
Murat Pigkinstit Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Ihsan Engindeniz Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Melda Finanser Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Pinar Tagtutan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Simru Demirarslan Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Mehmet Ali Vardar Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
Zekeriya Topcu Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Hiiseyin Akcan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
) “é ﬁ Ba‘hgglu Balioglu Hukuk Biirosu
}f»{ ] E{mﬁ}(;zﬁ%g Balioglu Hukuk Biirosu
Q’i - f@mu?T}}fe:n & Balioglu Hukuk Biirosu

i Omer Gokl;g‘n Ozmen

Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig

. (iinés. Yalgm

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklipi
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Kisi Kurum

Murat Ayyildiz Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligs

Handan Bacioglu Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklip:

Damla Keskin Serbetcioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakliga

Selin {lkem Erdem Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligs

Hayati Ustiin Tara Damismanlik ve Finansal Hizmetler Ltd.Sti

25.2. Dagitim ve tahsis planx:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrageimn bildigi slgiide, ihraggimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma

niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde . .

besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:
Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar::

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimnin Satist Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikrast hiikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirnmcilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas1 araglarimin piyasa
degerini, piyasa kosullarim1 ve benzeri gerekgeler ile ihragcinin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmagtir.

SPK’mn ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmisgtir.
Halka arz edilecek toplam 9.200.000 TL nominal degerli paylar;
o 5.520.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki kism1 Bireysel Yatirimcilar’a,

. 2.300.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yiiksek Basvurulu
Yatirimcilar’a,

o 1.380.000 TL nominal degerdeki %15 oramindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’a

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
” I'{tulffél‘lt dilimler i¢in uygulanablllr yuzdeler
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%10’nun altina diisiirilmemesi sartiyla Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin onay: ile
kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmecilar ve ihrac¢inin ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deZerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarmma veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Bireysel Yatirimeci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarn i¢in toplam yatinmel
sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir)
pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer gruplari igin toplam yatirimei sayisinin ilgili
yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazia oldugu durumlarda ise hangi
yatirimeilara birer adet pay dagitilacagina DenizYatirim onerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satig1 Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar
verilecektir

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tamminda bulunmayan yatirimeilarin, Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarmmdan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir.

Yatirimeilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatinmei, 1.001 adet ve
tizerinde bagvuru yapanlar Yiiksek Basvurulu Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bireysel
Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten
sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinin
yalnizca en yiiksek miktarl talebi kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit
miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa,
Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate
alinacaktir.

Ancak, yatirnmeilarin yalnizca en yiiksek talep adedinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi

hesaplanacak Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirunci toplam talep miktarinin, halka

arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu

yatrimeilarin diger talepleri de dikkate alacaktir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
/f" f bii*fnunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

: B1reyse1 Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar igin ve yukarida e
flkrasmda behrtlld1g1 lizere tek bir yatirimeiya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1
defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalmzea yatirimei ba$1na 1 (bir) adet pay (bu gruba
tah51s edilen miktarm yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi

N, Arag:larmm Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar

0k Kgqm\ 001 Verllecektlr) dagitilacaktir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’a verilecek pay miktarlarina DenizYatirim onerisi dikkate
almarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkmda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig:1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlesmis
pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag) hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan &6diin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigy kismn ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirimeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1,00. TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeimnin
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir adet (/of) payin
satig fiyat1 58,50 TL olarak belirlenmistir.

arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir licret alinmayacaktir.

V _&Qlcak atirimeilar, bu amacgla hesap agmak, hak ettikleri paylarn baska yetkili kurulusun

S

irmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
arasinda farklilik gésteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

o
g tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri iicretler,

a@na
iriisygh ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

!
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Sermaye Yatirimcinin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Aract . Damga
KURUM Uereti Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
. 10,68
Deniz Yatirim TL+BSMYV ilk
Menkul Kiymetler | 3.47 TL+-BSMV MKXK tarifesi MKK tarifesi - - K .
ez MKXK sicil
AS.
aliminda.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Acar Menkul
Degerler A.S. ) ] ) ) i} )
Ahlatc1 Yatirim . Takasbank Takasbank'in
Menkul Degerler MKK Tarifesi MKXK Tarifesi Uzerinden almig oldugu EFT | = - MKK Tarifesi
A.S. Alinmaz Ucreti
Ak Yatirim Si?’lgMTI\;Jr %0,5 (min. 7
Menkul Degerler - - (islem say1si TL+BSMYV, max. - -
AS. izerinden) 39 TL+BSMV
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL
18.50TL+BSMV
Alnus Yatirim 50'00,(]){220'000
lllflgnkul Degerler Almacaktir 36.50TLABSMV
o 200.000-
1.000.000 TL —
76.50TL+-BSMV
1.000.000 TL ve
tlizeri —
145TLABSMV
Alternatif Yatirim
Menkul Degerler - 4TL 4 TL 4TL - -
A.S.
Anadolu Yatirim Kurum Skalasi
Menkul Degerler MKK tarifesi - 2,55TL+BSMV - -
AS. uygulanacaktir.
0-100.000 TL
arast; 14 TL,
100.000 TL -
1.000.000 TL
Ata Yaturm 1'000.000 TL ve
Menkul Kiymetler MKXK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi l'izeri‘ 165 TL + - MKK Tarifesi
AS. BSMV (0.05)
eklenir. Internet
6.33 TL sabit
o ticret+ BSMV
. (0.05)
,_};’Bméhmnkul ) Vard 332TL+ Vard
£ | Déjerlor A8 % i o BSMV . - ]
;’{ Bur an Xé'tlrggn '%
- Hli ,s; Zb;sLma Skalaya Gore Skalaya Gore - -
D, B DERIT YATIRIM
Kazan ENEAS%} VE QEV . neg n‘(().[‘éﬁ S. 199 MEMKIIL KIVIIEALE
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Sermaye Yatirimemin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araci R Damga
‘KURUM Tereti Aracinin Kurulugtaki EFT Uecreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina g
Virman Ucreti | Virman Ucreti
MKK kurumu
Garanti Yatirim ltaraf{ndanl
Menkul Kiymetler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - alman tioretler
AS. miigteri
hesaplarina
yansitimaktadir
Ucretlendirme
Gedik Yatirim Politilkasfn.da yer Ucr'e‘flend,irme
Menkul Degerler - - 4 TL alan tqn'fe - Politikast n'd 2
AS. gegcerlidir. yer alan'tqufe
https://gdk.yt/N3 gecerlidir.
wNLS§
Takasbank
Tarifesi Yiizbinde
%0,00638 +
g:g;i;::’l:“é‘“l MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | BSMV Min 9,25 ; ;
o TL+BSMV
Maks 92,50
TL+BSMV
o MKXK Tarifesi Islemlere ait
Halk Yatirim hgiigiﬁf; / MKX Tarifesi Uyelerarast Takasbank Diizenleyici
Menkul Degerler 3.47004 TL + 0,5103 TL + Menkul Virman | Tarifesi Yiizbinde - kurulus
A.S. ’ BSMV BSMV Transferi 2,5515 5+BSMV masraflari
TL + BSMV almmaktadir.
ICBC Turkey Beher islem i¢in
Yatirim Menkul - - 0,21 TL 595 TL - -
Degerler A.S. ?
ING Yatirim
Menkul Degerler MKK Tarifesi - - - - -
AS.
50.000 TL’ye
Investaz Yatirim k;l(c)lzz)ro)(f)o’l;tﬁl_r.
Menkul Degerler - MKXK Tarifesi MKK Tarifesi y - -
AS. 100.000 TL aras1
12,50 TL 100.000
TL istii 19 TL
Info Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler : Tutar
iizerinden %
0,005 (Yiizbinde
bes + BSMV)
(126,272.- Komisyon
I“tegm'*“Ym'”lm 1,25 TL + /1,262,723~ TL oraat: 90,1
l);lenkul }:)eger e ) ) BSMV arasmndaki ) (Binde 1) +
: tutarlar) BSMV
Asgari:6.33 TL +
BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar icin)
Azami: 63.25
y) TL+ BSMV
Y: AILASOIAR - DENIZ YATIRR
- A e,‘ R L AT
B7AM ENED i\ Balga e i ICA MENKvﬁ.A\sH,? 2R A.5.
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Tozon il ve G

KURUM

Hesap A¢ma
Ucreti

Sermaye
Piyasasi
Aracinin
MKK’ya
Virman Ucreti

Yatirimemin
Baska Araci
Kurulustaki
Hesabina
Virman Ucreti

EFT Ucreti

Damga
Vergisi

Diger

(1,262,723.~- TL'yi
asan tutarlar igin)

Marbas Menkul
Degerler A.S.

Meksa Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

MKX Tarifesi

Yiiriirlitkteki EFT
Tarifesi

Osmanh Yatirim
Menkul Degerler
AS.

0 TL - 50.000 TL
aras1 5 TL, 50.000
TL - 100.000 TL
arast 10 TL,
100.000 TL ve
tlizeri 20 TL
(dijital kanallar
tizerinden) 0 TL -
50.000 TL aras:
15 TL, 50.000 TL
- 100.000 TL
aras1 30 TL,
100.000 TL ve
tizeri 60 TL (sube
ve temsilci
aracilig ile)
Doviz Transfer
iicreti: Min 10
max 60 olmak
tizere onbinde 2.4
(Dijital kanallar
iizerinden) Min
20 max 120
olmak tizere
onbinde 2.4 (Sube
ve temsilci
aractlifiyla

yapilan)

3,47 TL +
BSMV

8,01 TL

2,67 TL

2,75 TL (internet
sube)

. Plramlt Menk{ll?
K1 K'lymetler A, $~

3,75 TL (Pay
Bagma)

3,75 TL (Pay
Basina)

7,61 TL

Rinatis
irim Menkul
Deierler A.

MKXK kurumu
tarafindan
alman ticretler
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Sermaye Yatirimeinin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araci ) Damga
KURUM Dereti Aracinmm Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabma &
Virman Ucreti | Virman Ucreti
miigteri
hesaplarma
yansitilmaktadir
. Takasbank'm
Strfx teji Menkul - MKXK tarifesi MXXK tarifesi almis oldugu EFT - -
Degerler A.S. 2
Ucreti
Seker Yatirnm
Menkul Degerler - - - 26,25 TL - -
AS.
1 TL - 25,000
TLye kadar 12
TL, 25,001—
Tacirler Yatirim 75,000 TL’ye
Menkul Degerler - - 4;;;15113'}, kadar 25 TL, - -
AS. 75,001- 300,000
TL’ye kadar 45
TL, 301,000 TL
ve {izeri 65 TL
Saklamada olan
sermaye
piyasasi
TEB A.S. araglarinin
nezdindeki nominal degeri
TEB Yatirim hesaplardan tizerinden 3’er
Menkul Degerler yapilacak aylhk
A.S. EFT’lerden dénemlerde
BSMYV harig onbinde 2.1
azami 155,94 TL oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
Tera Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
A.S.
Trive Yatirim
Menkul Degerler MKK Tarifesi - Kurum Skalas1 Kurum Skalasi -
AS.
0-105.800 TL
aras1 15
TL+BSMV, Internet
105.801 TL- iizerinden
Turkish Yatirim 1‘215a85'10t(1)1(‘3a1‘L EFT}’?gﬁzntutar
Menkul Degerler - - 5 TL + BSMV . - g ..
tizerinden gozetilmeksizin
0,00012 (yiiz 7 TL +BSMV
binde 12) + masraf
BSMV, 1.058.001 almacaktir.
TL tizeri 150,00
TL + (BSMV)
Sirketimiz resmi
Onbinde 1 ( _ Internet
Azami 5 TL - Azami 3,75 TL Asgari 5 TL - sﬁesmdelhttps.n]/(/
Azami 100 TL) WWW-UILIE
ul.com/yasal-
duyurular/
L A DENIZ YATIR
s MENGLL Ko,
13 - e an fifiL:
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Sermaye Yatirimeinin
Hesap Agma Piyasasi Baska Araci . . Damga N
KURUM Ucreti Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
adresinde
yaymlanir.
Miisteriden
Saklayici Saklayici sadece yasal
Valkaf Yatlrjm 3,47TL + Kurum \;Iirman Kurum Virman ‘Tak‘astia nk olarak alinmasi
Menkul Degerler BSMV tarifesi tarifesi Tarifesi Yiizbinde - ereken
AS. 10 + BSMV g
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
almacaktir.
Miisteriden Miisteriden
sadece yasal e sadece yasal
T. Vakiflar olarak almmasi 1,25 TL + Yururliulldelq eft olarak almmasi
Bankasi T.A.O. gereken ) BSMV skalast ) gereken
uygulanacaktir.
masraflar masraflar
aliacaktir. alinacaktir.
Miisteriden
Saklayici Saklayici sadece yasal
Vakif Katilim Kurum Virman | Kurum Virman olarak alinmast
Bankasi A.S. i tarifesi tarifesi i i gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktir.
Miisteriden
Kuveyt Tiirk Saklay.lcl Saklaxlcl sadece yasal
Katilim Bankasi ) Kurum.Vu"man Kurum‘Vn'"man ) ) olarak alinmasi
AS. tarifesi tarifesi gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktir.
Yapi Kredi
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
0-100.000 TL
Miigterilerden arast: 20
al?nmlyor. TL+BSMV
Yatmm 100.000,01 TL-~
Finansman 250.000 TL arast:
Yatirim . miigterisi 35 TL + BSMV
Finansman ) Miisterilerden olmavanlardan: 250.000,01- ) )
Menkul Degerler almmiyor. ba kaykurumlar’a 500.000 TL arast:
AS. Diess sonodi | 50 TL 500.000,01
. -1.000.000 aras1
vmnanlar'md'fl 75 TL
MKK tarifesi | 00.000,01-
uygulanir.

tizeri: 100 TL +
BSMV

A er,aatYatlrlm N

R\

Menlgul Dege?ler %

\\

Islem bagna
1,25 TL+BSMV
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25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagsina satis fiyati payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki payn satis fiyat: 58,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyat: ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak
DenizYatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire igerisinde; www.kap.org.tr,
www.alfasolarenerji.com ve www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarimn yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatiimeilar lehine tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisittanmasindan dolay:
yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar pay1 hem
de mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
agisindan da bir 6l¢iit olmasi sayesinde ortaklar igin dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
Kkisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gecmis y1l ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrag¢
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmnm
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamistir. Paylarin saklama, takas ve
Odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla satiga aracilik
ir{ Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum

%, 7544 Aghalik sozlesmesi hakkmda bilgi

’ ¢y Snfk%‘ alka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzim gergeklestirecek araci kuruluslar
04 Kasm maraﬁihdaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 18.10.2022 tarihinde imzalanmigtir. S6z
konusu sozlesme, taraflar tanitict bilgiler, Sirket paylarimin halka arzina aracilik edilmesi,
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yatinnmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak, yiikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger ytikiimliiliikler, satis,
tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarma iligkin hiikiimler
igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirnm yoluyla halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylar: satan Halka Arz Eden Pay Sahibi
olan Alfa Kazan pay satig geliri, halka arza aracilik eden DenizYatirim ve konsorsiyum tiyeleri
ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik
biirolarinin danigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan DenizYatirim arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigsmasi1 bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik ve bagart komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri
DenizYatirim’in Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sozlesmeler disinda herhangi bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik
edecek diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile
diger konsorsiyum iiyeleri arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Reform
Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Reform Bagimsiz Denetim,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukuke¢u raporunu hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl: olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikar: bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin
sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki damsmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
hlzmetlen icin damismanlik {icreti elde etmektedir.

Y {{' a L& m&wﬂe Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan DenizYatirim’a halka arz siireci ile ilgili
£y Hdai}1$ nlik hizmeti sunan Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig ile Sirket arasinda herhangi bir
i izx;”rkq; ':/%ya menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakligi ve Sirket

S *'ariaﬁind herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan

L a_;ida dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
. S .GZ‘h;en Yalgin Avukatlik Ortakligi'min Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
*saarasinda halka arza iliskin sunulan hukuki danmigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligi, halka arz galigmalar:
kapsaminda DenizYatirim’1n hukuki danigmamn olarak gorev almug olup; halka arza iligkin SPK
dyzuqti tahtinda Sirket, pay 'gLve/veya DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul
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inceleme ve onayina sunulan bilgi ve belgeler ile halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
danismanlik hizmetleri vermistir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal danigmanlik hizmeti sunan Tara Danigmanlhk
ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Tara Damsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tara Damigmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. $ti.'nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisima baglanmig bir ekonomik ¢ikarn
bulunmamaktadir. Tara Danmigsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iligkin sunulan finansal damismanlhk
hizmetleri disginda bir damismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Tara Damigmanlik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti. halka arza iligskin sunulan finansal damgmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik
ticreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

26.1. Paylari borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gormesi igin 12.09.2022
tarihinde bagvuru yapilmigtir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri
cergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi,
BIAS’1n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Thrageinin aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigini veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alilmmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemim baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn tahsisli/nitelikli
yatirimellara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve
bu islemlerin ait olugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@imin esaslari
‘,.f” det’ur

--Halk A’I‘Z ‘Eden Pay Sahibi’nin Giinlikk Alim Emri Taahhiidiine iliskin agiklamalara isbu

\‘ﬂ* . Izahnémemn 27.4 numaral1 béltimiinde yer verilmektedir.
?mi26’5 A, Fiyat istikrar:y islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
0 & Yasm 1ll$km aciklama
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26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvant

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diisebilecegine
iliskin agiklama

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrari saglayici islemlerin amaeci

Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynag:
niteligi

Yoktur.

26.5.7. Yatinnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Adresi Aldig1 Gorevler veya Diger Onemli
Sahibi lliskilerin Mahiyeti
Halka Arz Eden Pay Sahibi, son ti¢ yil
Alfa Kazan Enerji ve | Balgat Mah. Mevlana Bulv. icinde Sirket’te herhangi bir gérev
Cevre Yatirimlari No:139 Kat:9 D:31 Yelken almamustir ve Sirket ile pay sahipligi
Anonim Sirketi Plaza Cankaya, Ankara haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Sirket’in 40.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Alfa Kazan’in sahip oldugu toplam
3.200.000 TL nominal degerli ve halka arz 6ncesi sermayenin %8’ine denk gelen B Grubu
hamiline yazili pay ortak satisi1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arzi 6ncesi ve sonrasinda ortaklik sermayesine orani aéaglda belirtilmisgtir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
.-=-Unyan1/ Adi Soyadi

P Grubu sfn‘fgln?}m (%) | Grubu Sexljx?grien(a'll‘L) (%)
, o Alfa ar A 8.000.000 20 A 8.000.000| 17,39
v i Alfa Kazan B 32.000.000 80 B 28.800.000| 62,61
Qb \\as“‘“\( WLI 5 H’a\llka Ag1k Kisim - - - B 9.200.000 20
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Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani/ Ad1 Soyadi
Grubu Seg}‘l’gie“?T‘L) (%) |Grubu SeEQ’EZ"?TIL) (%)
Toplam 4.000.000 100 46.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirlmamasna iliskin taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 23.08.2022 tarihli ve 2022/18 numarali Y6netim Kurulu karar ile Sirket tarafindan
halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladi1 tarihten itibaren 1 (bir) y1il
boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina (bedelsiz sermaye artirimlari
hari¢ olmak iizere) yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagmma ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket, 24.10.2022 tarihli ve 2022/28 numarali Y6netim Kurulu kararina istinaden vermis
oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilen
halka arz fiyatinn tizerindeki bir fiyattan Borsa Istanbul’da islem goren Sirket paylarina iliskin
geri alim yapmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Alfa Kazan, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numaral: Yonetim Kurulu karar ile, Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag:
dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

c¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammnda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Alfa Kazan 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numarali yonetim
kurulu karari ile, Kurulun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi gergevesinde, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamast,
1n halka arz fiyatiun altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
iy isleme tabi tutulmamasi, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya
satilmas1 veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarmm kamuya
siia iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve Borsa
2 Bu],;ﬁg da satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
é‘g?uftusu a taahhiitte bulunmustur.

Zﬁzgaléa_&&z Eden Pay sahibi olarak Alfa Kazan ayrica, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayili
04 Ksm LL0y5netim Kugulu kararina istinaden diizenlemis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile,

(D), Skt sermayesindeki meveut aylarlnln satisindan elde edecegi fonun,
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(A) sdz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en geg 2 is giinli
stire icerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarinin ticari olmayan tiim
borg¢larimin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen
kapatilmasinda kullamlacagini, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in ttim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminin, Sirket’te sahip oldugu mevcut
paylarinin satisindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile 6denecegini ve bu borglarin bu
sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol
acacak sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini ve

(B) yukarida (A) kapsaminda belirtilen tiim bu borglarin 6denmesini miiteakip, geriye
kalan fon tutarini, Sirket’in paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig1 tarihi
takip eden 20 is giinii boyunca “Giinlik Alim Emri Taahhiidii” kapsaminda kullamlmak
lizere hazir tutacagini ve gerekmesi halinde bu amagla kullanacagin,

(ii) Sirket sermayesindeki mevcut paylarinin satisindan elde edecegi fonu, yukarida (i)
paragrafinda anilan amaglarla kullanmas: sonrasinda artan fon tutarlart olmasi halinde, bu
tutarlari, isletme sermayesi ihtiyaglar ve/veya yatirim harcamalarinda kullanacak olup; s6z
konusu tutarlar kullanilincaya dek, kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli-
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alumlar1 suretiyle
nemalandiracagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket, Thrage1 sifatiyla, 24.10.2022 tarihli ve 2022/27 sayili yonetim kurulu kararina istinaden
verdigi 24.10.2022 tarihli taahhtidii ile, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan 24.10.2022
tarihinde verilen (Kurul'un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin 6’nct fikras
cercevesinde, Sirket sermayesindeki Alfa Kazan’in mevcut paylarumn satisindan elde edilecek
Jfonun, séz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en geg 2 is giinii siire
igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket ’in tiim iliskili taraflarimn ticari olmayan tiim bor¢larinin,
Odeme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen kapatilmasinda
kullanilacagina, bu suretle Sirket’in Alfa Kazan da dahil tiim iliskili taraflardan ticari olmayan
tim alacaklarmin tamaminmin, Alfa Kazan’im Sirket'te sahip oldugu mevcut paylarinmin
satigindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile denecegine ve bu bor¢larin bu sekilde tamamen
geri ddenmesinden sonra Alfa Kazan'in VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6)
hiikmiiniin ~ dolanmilmasina  yol acacak gsekilde Sirket’e karsi tekrar alacakli hale
getirilmeyecegine yonelik) taahhtidiine istinaden, sdz konusu borglarin Alfa Kazan’in anilan
taahhtidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri §denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikmiiniin dolanilmasina yol agacak
sekilde Sirket’e kars: tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

’Hﬁl{gtlrlmcllarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

‘4- \Gunluk A!lm Emri Taahhiidii:
!‘,‘ \K ft‘mmlar \3e Isleyis

Gsunluk A‘ljlm Emri Taahhudu Taahhut Edenler adina Giinliik Ahm Emr1 Taahhiidii Siiresi
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, Islem ‘Gunu Baslangi¢ Kaynagi
) 'Gé;ézekle.S*en Alim Emirleri
\ Islem GJlnu Sonu Bakiye Kaynak

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda pay ahim i¢in kullanilacak kaynak Taahhiit Eden
tarafindan DenizYatinm veya Denizbank nezdinde bloke edilecektir. Glinlik Alum Emri
Taahhiidii kapsaminda islemler DenizYatirim tarafindan Taahhiit Eden nam ve hesabina
gerceklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emir adedi, miktar1 ve zamanina iligkin herhangi bir
simrlama yoktur. Bu itibarla herhangi bir islem giiniinde mevcut olan “iglem giinii baslangi¢
kaynagi”nin tamamu ilgili islem giiniinde kullamlabilecegi gibi farkli gtinlerde farkl: tutarda fon
kullanmilmasi da miimkiin olacaktir. Teorik olarak fonun hi¢ kullanilmamasi da miimkiin
olmakla birlikte Giinliikk Alim Emri Taahhiidii’niin temel islevi halka arz fiyat1 ve/veya altindaki

seviyelerde olusan piyasa sartlarina goére fiyat seviyelerinin desteklenmesidir.

Girilen emirlerin fiyatina iligkin en yiiksek fiyat halka arz fiyatidir. S6z konusu emirler iptal
edilemez ancak iyilestirilebilir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan paylar, Borsa’da Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde satisa konu olamayacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gerceklestirilecek islemler Giinlik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi ile sinirhidar.

Giinliik Ahm Emri Taahhiidii Siiresi: Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig ilk
islem giinii dahil olmak tizere 20 islem giiniinii ifade eder. Arife glinti, milli bayram vb. herhangi
bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu giinler de tam islem giinii olarak dikkate
alinacaktir. Bundan sonra “Giinliik Alim Emri Siiresi” olarak ifade edilecektir.

Giinliik Alm Emri Taahhiidii Kaynagy: tnlik Allm Emri Taahhiidii iglemleri i¢in
kullamlacak olan, 161.460.000 TL tutardir. S6z konusu tutar her haliikdrda “Satisi
Gergeklestirilen Pay Adedi X Halka Arz Fiyat1 X %30” seklinde hesaplanacaktir. Bundan sonra
“Giinliik Allm Emri Kaynagt” ya da “Kaynak™ olarak ifade edilecektir.

Islem Giinii Baslangic Kaynagi: Giinlik Alim Emri Siiresi boyunca her islem ginii
baglangicinda Giinliik Alim Emri Taahhiidii iglemleri i¢in kullanilabilecek toplam kaynag ifade
eder.

Gergeklesen Alim Emirleri: Giinlilk Alim Emri Siiresi boyunca herhangi bir islem gliniinde
Giinliik Alim Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyat1 ve/veya altindaki bir fiyat
seviyesinden gergeklesen alim emirlerinin toplam tutarim ifade eder.

Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca her islem giinii sonunda
Islem Giinii Baglangig Kaynagi’ndan ilgili islem giinii sonunda, Ger¢eklesen Alim Emirleri’nin
diisiilmesiyle hesaplanan bakiyedir. Herhangi bir islem giiniinde, Islem Giinii Sonu Bakiye
Kaynak bir sonraki Islem Giinti Baslangi¢ Kaynak’a esittir.

Giin Sonu KAP Agiklama Formati: DenizYatirim Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca bu
kapsamda gergeklesen islemleri asagidaki tablo formatinda KAP’ta Borsa kapanisi sonrasinda
bir sonraki islem giinii agilisindan 6nce ilan edecektir.

20 fslem Giinii
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Alfa Kazan’in ise halka arzdan 187.200.000 TL Briit, 181.445.000
TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin yaklagik toplam maliyetin 21.200.000 TL, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 2,30 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kismimn satisi hem de sermaye
artirimu suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarm nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gdzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktur.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri {izerinden alman Kurul {icreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tiim tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer aimaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri 46.000 46.000 )
Uzerinden)

SPK Kurul Ucreti (Halka Arz Edilen Paylarin

Nominal Degeri ile Halka arz Degeri Arasidaki 264.500 172.500 92.000
Fark Uzerinden)

g;hrjsla)l Islem Gorme Bagvuru Ucreti (BSMV 25795 16.777 8.948
MXX Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 48.300 48.300 -
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 14.800.500 9.652.500 5.148.000
I;;E;kl ve Diger Danigmanlik Giderleri (Vergi 1.421.875 927.310 494.565
Reklam, Pazarlama, Halkla iliskiler Giderleri

(KDV dahil) 4.000.000 4.000.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil) 560.500 560.500 -
Rekabet Kurulu Ucreti 2.400 2.400 -
Diger 30.200 18.713 11.487
Toplam Maliyet 21.200.000 15.445.000 5.755.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 9.200.000 6.000.000 3.200.000
Pay Bagina Maliyet 2,30 2,57 1,80
Briit Gelir 538.200.000 351.000.000 187.200.000
Net Gelir 517.000.000 335.555.000 181.445.000

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

efmQolar paylarimin halka arzi, sermaye artirimi ve mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarin

Riinde olacaktir. Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan’a ait olan paylardan toplam 3.200.000
Sirket tarafindan yeni ihrag edilecek toplamda 6.000. 000 pay ile birlikte toplam

Slrket m lka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast,

. Slrfé‘et & deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmast, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

0k Kas““ sefﬁﬂlk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kug mliginin guglend1r11mes1 hedeflenmektedir.
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Sirket sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimeilar Iehine kisitlanarak 46.000.000 TL’ye artirilmasi, bu gekilde ihrag edilen
B Grubu hamiline yazili paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerinin halka arz gelirlerinden
karsilanmasi planlanmaktadir. Sermaye artig1 yolu ile ihra¢ edilecek paylardan Sirket halka arz
geliri elde edecektir.

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diistildiikten sonra kalan fonun,
agagida gosterilen oraniarda ve amaglarla kullanilmas: planlanmaktadir.

1) Yeni Fabrika Yatirnminin Sonuglandirilmasi ve Ek Depo Yapimm: Yeni fabrika
yatirim ile birlikte, kapasitede 1000 MWp artis beklenmektedir. Sirket, 03.10.2022
itibariyla Yeni Fabrika yatiriminin birinci faz yatirimlarim (500 MWp) tamamlamis ve
{iretime baslamustir. Ilk faz ve fabrika insaat: tamamen 6zkaynak ile finanse edilmis ve
ikinci fazin tamamlanmast igin halka arzdan gelen fonun kullanilmas: planlanmaktadir.
Ikinci faz olan 500 MWp’nin Mart 2023’te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam
kapasiteye ulasmasi hedeflenmektedir. Dolayisiyla Nisan 2023 itibariyla yillik
kapasitenin 1290,70 MWp olmas1 hedeflenmektedir. Ayrica Sirket ikinci fazin devreye
girmesiyle iki fabrikasinin da bulundugu Kirikkale 1. OSB igerisinde artan depo ihtiyact
sonucunda depo yatirimi yapacaktir. Halka arz gelirlerinin %45’inin bu iki yatirima (ve
s6z konusu %45°lik boliimiiniin yaklasik %15-20’sinin depo yatirimi i¢in ve geri kalan
yaklasik %80-85°lik boliimiiniin de yeni fabrikamn ikinci faz yatirimi igin) kullanilmast
planlanmaktadir.

2) Isletme Sermayesi: Sirket, yeni yatirimi ile ciddi bir kapasite artigina gitmektedir.
Artan liretim ve satig hacmi, giiglii isletme sermayesi gerektirmektedir. Satin alma
glictintin korunmasi adina Sirket halka arz gelirlerinin %45’ini isletme sermayesini
giiclendirmek igin kullanmayi planlamaktadir. Sirket, satin alimlarim1 vadeli
akreditiflerle yaptigi icin isletme sermayesi giiclendirmesi ile bankalardaki
kredibilitesini de artirmay: planlamaktadir.

3) Sirket fabrikalarmmin elektrik ihtiyacimi karsilayacak ve tiiketim kadar iiretim
yapacak GES (giines (enerjisi) elektrik santrali) kurulmasi: Sirket, son
yonetmeliklerin izin verdigi kapsamda kendi iirettigi giines panellerini kullanarak 6z
tilketime yonelik cati ve arazi iizerine GES kurulumu yapmayi planlamaktadir. Bu
kapsamda halka arz gelirinin %10’unu kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda
gecis yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana

kadar kur korumal1 mevduat, Tiirk Liras cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya

yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar suretiyle nemalandiracaktir. Anilan stire boyunca

ilgili fonun bu yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin

kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar ¢ercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
,lgaf&zswerllecektu
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iy -
’ 25‘1\ I%zﬂka"’@lrzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

o \Sermayg al’tl}lml ve ortak satis1 seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
%;1\ taraﬁn‘da yﬁpﬂacak 6.000.000 adet nominal hisse senedi ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye

5 na lga"ulma 4n mevcut ortaklar igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.
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Sulanma Etkisi Hagl;:::irz H;(l)l:;;:lrz

Halka Arz Fiyatt 58,50
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 6.000.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 15.445.000
Halka Arz Briit Geliri 351.000.000
Halka Arz Net Geliri 135.555.000
Ozkaynak (30.06.2022) 217.693.125 553.248.125
Cikarilmig Sermaye 40.000.000 46.000.000
Pay Basina Defter Degeri 5,4423 12,0271
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma

Etkisi (TL) 6,58
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma

Etkisi (%) 120,99%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) -46,47
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) -79,44%

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin (pozitif) pay basina sulanma etkisi 6,58 TL ve %
120,99 seviyesinde olacag1 hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢cin (negatif) -%79,44 oraninda sulanma etkisi soz
konusu olup, 1 TL nommal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 (negatif) -46,47 TL olarak
hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Halka arz siirecinde Thracc1’ya damismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Danismanhk Hizmeti

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmeti

Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig (*) Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Reform Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Tara Danismanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. | Damismanlik Hizmetleri

(*) Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig, halka arz stireci ile ilgili olarak Sirket ile Konsorsiyum
ideri ‘olarak gorev alan DenizYatirim’a hukuki danismanlik hizmetleri sunmaktadir. Ozmen
Yalgln AVukathk Ortaklign, halka arz calismalart kapsaminda DenizYatirim’in hukuki
danlsmam olarak gérev almis olup; halka arza iligkin SPK mevzuat1 tahtinda Sirket, Halka Arz
4 ;Eden Pay~S ah1b1 olan Alfa Kazan ve/veya DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul inceleme

\_“onayma ‘sunulan bilgi ve belgeler ile halka arz siireglerine iliskin olarak gesitli hukuki
‘v;.,m danlsmanhk hlzmetlerl vermistir.
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve dzel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde izahnamede
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasiyla ilgili raporian hazirlayan Kkisilerin rizasi
bulunmaktadr.

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Unvani : | Reform Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Denetg¢i : | Ceyhun Gonen '

Uyesi Oldugu Meslel : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Kuruluslar:

Adresi Kavacik Mahallesi., FSM Caddesi, Tutkun Bingéller Plaza,
No: 10, Kat: 2, Daire: 3-4, 34810, Beykoz, Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim girketi, Jirket’in
finansal tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu gériis vermistir:

“Gorgiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2021, 31
Aralik 2021, 31 Araltk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal performansm ve nakit akislarin Tiirkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’'na ("TMS/TFRS'lere") uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle, gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Hukukcu Raporu
Unvani Balioglu Hukuk Biirosu
Adresi : : | Cinnah Cad. Oba Apt. No:31/16 06690 Cankaya Ankara
Telefon | 2] (+90)312514 81 08

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danmigsmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Ihrag¢i tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e
ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahnamenin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan g¢esitli
dan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
a{ nchgl" Slrk #’in bildigi veya ilgili ti¢iincii sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
4cikignan bilgileri yanliy veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
ﬁ'd g be an ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili

e,rde “Veg ekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {iglinci

Zﬂﬂ klsllende;b*alﬁi bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
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Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihrac¢inin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida idzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden
ctkarimas sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amacwyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatrimcilarin vergi damismanlarina
damsmast gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirlikte olan vergi
mevzuatl ve vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiktimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim
yerinin TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yil1 icerisinde
Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi
dairelere; (ii)) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanc iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam Miikellef yani siirsiz vergi yiikiimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu
kisiler Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami tizerinden
vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢er¢evesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek
kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te

elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili

dggm kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
i kablill“egll‘ ektedir.

: Klgﬂeﬂ% 2922\ y111nda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
5 asagldaf y‘er ‘élana artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.
5 % §

y Gelir Aralig: Gelgr\;:alll'gm
32 000 TL ve kadar %15
70.000 TL’nin 32.000 TL'si i¢in 4.800 TL, fazlas1 %20
170.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL (licret gelirlerinde 250.000 %427
,mngJo 000 TL’si igin 12.400 TL), fazlasi °
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Gelir Arahg: Gell(;lZz:glsl
880.000 TL’nin 170.000 TL’si i¢in 39.400 TL (iicret gelirlerinde 880.000 935
TL'nin 250.000 TL’si i¢in 61.000 TL), fazlast
880.000 TL’den fazlasinn 880.000 TL’si i¢in 287.900 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL’den fazlasinin 880.000 TL’si igin 281.500 TL), %40
fazlasi

32.1.2. Kurumlarlh Vergilendirilmesi

KVK’ye gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin kirlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi mevzuatina gore belirlenmektedir.
KVK’nin 32. maddesi uyarmca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi oram ayn1 kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar igin %22, aymt kanunun 13. Gegici Maddesi uyarmca 2021 yili
vergilendirme donemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kazanclar
%23 olarak belirlenmigtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak yuriirlige giren
7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas:1 Hakkinda Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylari Borsa Istanbul Pay
Piyasasi’nda ilk defa islem gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri hari¢) paylarinin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap donemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkmedilmistir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazang¢larinin tamami {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar. ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancin1 doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir tilkede
15 ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme hesaplarina intikal
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’2006 ve 20294{51111ar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarm elden ¢ikarilmasi sonucu

sag, anan dgger artts kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde

0 4 Kesm 20 Ti ‘pergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar

1slemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan

At ilg vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yurj)urkulgx iiFesinin 2020
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yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi tizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satum Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortaklig: Paylart Haric),
BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglar1 genel
hiiktimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goéren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle 1lgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarm bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alts tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

a) saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
oram1 kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci
kuruluglar ve saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden
uygulanir: bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araglarinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulug varantlar: dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’a gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral: alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve

limldihari¢c olmak {izere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in

f' {‘V 10 Olarak gulanir.

Y /‘\\O\llér ukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulmdurinalLd it

\ Paylar deglslk tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden g¢ikarilmas: halinde tevkifat

0 b Yasm ZD'Z"L

matrahlnln tespltlnde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas=alinacaktir. Paylarln ahmlndan once elden glkar11mas1 durumunda elden glkanlma
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yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o glin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y6ntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar: paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci
kurulug varantlar1 paylarinmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simft
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ti¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarimn izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goéren paylara iliskin alim satim kazanglar1 igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunagore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi

ulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi

" luzere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
S tevklfata tab\ tutulacaktir.

G(VKEmln Geg:1c1 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
i Tam Mukellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
\5" olmama51 vg elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
nvergllendlrme uygulamasini etkilememektedir.

asm 1
oik 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ve
a¥1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, halka arz tarihi 1t1bar1y1a tevkifat orani %0
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olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramin artirtlmast durumunda Dar Miikellefler
agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim
oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Ttirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ashi ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibraz: yeterli
olacaktr.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terctime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincti ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢c mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Maliye Bakanhig gerekli gordigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari
hiiktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owmner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadlgl tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

. %@(ye} uriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagsmalarin Tiirkge metinleri
*

l%lrz;s askanligi'nin http://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
\Z 2 Gelfgl larak Pay Alim Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninmin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1 GVK’nuni03’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yilt i¢in 53.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarim Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang‘
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarimn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek ic¢in satis kazancinin satisin
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32 2722 ;Sbl)ar Miikellef Kurumlar

4 /Dya?"MukeJ,lef “1\(urum Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
'de mlpmeigkul: kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglari ticari

i ¢.olarak, vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde

\ gergeklesecekﬁp Yukarida belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastlklarlndan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.
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konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nieme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanct Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiliini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere, "Yabanci fon
kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar
ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her turli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayah
vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portf6y yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiylikligiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarmin ve kir pay1 avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (i1) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttirkiye’de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kdr pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar: tizerinden 2009/14592 sayili
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim
fonlari ve ortakliklar1 igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32 3’1 Gerg:ek Kisiler
313, 1 1 Tam Mukellef Gercek Kisiler

GVK/ yes 4842 say111 Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edileén;- GVK nin’ 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarmin
yarisi gehr Verglslnden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
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beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi
uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili
gelirleri i¢in 53.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin -dagitimi
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay1 avanslar1 da kér paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylar tizerinden Cumhurbagkanmca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadar.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
alarmda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin

¢ ettilder kg
ti'ikgeﬁr fegxg Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi doinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvari, F Blok, No: 4B, Ic Kapi No: 1,
Atagehir, Istanbul adresindeki ihraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccmm
internet sitesi (www.alfasolarenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren

T donemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
{; *EK 4: '\Baglmsm Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

g '/-\ EK 5 Baho glu Hukuk Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu

¥ Q “EK 6 j dn Kullamm Yeri Raporu

EK 7 Katlhm Finans Ilkeleri Bilgi Formu , .
y ibacyfle K 1o Mt/ Teckes Bifm

b EK-8: {9019 2020, 2021 v 30.0¢.2022.
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