kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarm diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvariama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Bireysel Yatiimei
ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmai olarak bagvuranlar;

. Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya ddvizler lizerindeki bloke aynt giin kaldirilar.

¢ Dagitim listelerinin aciklandifn giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
O6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktr.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsnyum iiyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata aliman kiymetlerin resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetls
+3.C

saklidir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatinme: olarak bagvuranlarin, teminatlarim na!& « g
déniigtimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile a nielr
farkli kiymetleri teminata kabul edebtlir ve teminatlan farkh sekilde nakde doniigtiirebi

151‘3 » Q.
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Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminat'ffn:ﬂ::..f"
teskil etmek iizere, mevcut kaymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Bireysel Yatirimei ‘&'\"\'
ve Yiksek Bagvurulu Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini (\’\&
gerceklestirebilmeleri igin  teminata aliman kiymetler Gzerinde, hesabin bulundugu

konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin

zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki kiymetler vefveya

dovizier, higbir yazili ya da sézlit ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme

gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat

Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak kazanilan pay

bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci

kurumu yetkilendirdikierini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlll zararlardan ilgili

arac1 kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit

etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) gercevesinde, ilke Kararli ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatimmcilarin, kredi
limitleri déhilinde kalmak kaydiyla kredili basvurulanim kabul edebilirler ve tahsis edilen
krediye iliskin faiz hesaplamast hususunda hangi tarih aralifimn esas alinacaf: iaraflar
arayinda akdedilecek g¢ergeve sozlesme hiitkiimleri uyarinca serbestce taym ednlebnhr
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Yurt ici Kurumsal Yatrmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’'ne basvuruda
bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, almaya
hak kazandiklari pay miktarimin nihai halka arz satis fiyat ile ¢arpilmas: sonucu olugacak pay
bedelini dagitim listelerinin agiklandigi giinG takip eden is giinii saat 12.00’a kadar
ddeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylann bedellerini demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Konsorsiyvum Eg Liderleri’ne aittir.

Konsorsiyum Es Liderleri talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne bagvuru
bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdfr. o |
Digt Kurumsal Yatnmecilar ddenmeme riskinin araci kuruluglarca iistlenilmesi yd1 C‘k § !
almaya hak kazandiklan pay miktarimin nihai halka arz satig fiyau ile garpilmasi i '-.ﬁl}g 7922/ 32
olugacak pay bedelini dagitim listelerinin aciklandif: giinii takip eden is giinii saat f"&(}() Al o

kadar ddeyeceklerdir. Yurt Dig1 Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasmdart « 1

sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme ™ ”fw’\,
riski talebi alan Konsorsiyum Es Liderleri’ne aittir. ,\f\-\i

Konsorsiyum Egs Liderleri talepte bulunan Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’in taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri Konsorsiyum Lideri olan Tera Yaurim Menkul Degerler A.S.
tarafindan halka arz icin agilmis olan asafida bilgileri yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Tera Yatirum Menkul Degerler A.S.
Banka Akbank A.S.

Sube 786 — Maslak Ticari

IBAN TR66 0004 6007 8688 8000 1632 55

¢} Bagvuru yerleri:

Sirket paylanmin halka arzina “Bireysel Yatinme1” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatiimer”
grubundan katilmak isteyen tiim yatinmcilar, agagidaki yetkili kurumlarin merkezleri, subeleri
ve irtibat bitrolan ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalann ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini
iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilizi subesi veya ATM vasitastyla,
Bireysel Yatinmecilar olarak talep ba.svurusunda bulunmak isteyen yat1r1mc1lann 1ntemet
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telefon bankactligi hesaplanmin olmasi, interaktif bankacilik tashhiitnamesi imzalamis
olmalar1 ve/veya ATM"de kullanilan manyetik kartlannin olmasi) gerekmektedir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar® ve “Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar™in talepleri sadece
Konsorsiyum Es Liderleri tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LiDERi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Bityiikdere Cad. No:9 [z Plaza Giz Kat:11, 34398 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 3651000 Faks: 0212 290 69 95

Genel Miidiirliik, Akasya irtibat Biirosu, Antalya Irtibat Blirosu ve Ankara Irtibat Biirosu, ile
www.terayatirim.com internet sitesi

KONSORSIYUM ES LiDERI

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/istanbul

Tel: 02122130800 Faks: 0212 346 09 89 C
Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar:; 0 212 213 08 00 numarals telefo el i ) ¥

L

www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas K3 i
1 = %) 3 };
AT ‘é.‘ I
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e ;j
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul e "*““*"",“'
Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212 371 18 01 i $i\§
Genel Midiirlitk, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar ,Antalya, Balikesir- .,L\S

Ayvalik, Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, '\]}
Istanbul- Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Géztepe, [stanbul-Kadikdy, Istanbul- !
Kurtkdy, Istanbul-Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 |
numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi J

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube ile 0 212 216 26 61 numarah telefon ve www.acar.com.1r internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 344835 Sanyer/Istanbul
Tel: 0212444 0968 ve 0212 304 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

| C&\Q d@@ /
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/istanbul

Tel: 021231063 84 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatinm Bankasi A.S. Subeleri; 0 212 310 60
60 numarah telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile Ata yatirim Mobil uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenksy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule I Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul

Tel: 02123172727 Faks: 02123172726

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYAMETLER A.S. A
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli /Istanbul ;(]
Tel: 02123489191  Faks: 021221183 16 .
Deniz Yaurim Menkul Kiymetler A.§."nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin timgsubedefi
ve Denizbank A.S. AgikDeniz Internet Bankacihifi (www.denizbank.com) ile 0 212 §0g t 3
1000 ve 0212 348 9035 no’lu telefon W Cul
Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.$., www.denizyatirim.com’da telefon numaralars . % . [
bulunan subelerden halka arz talebi alacakur. S6z konusu telefon numaralan aracihig: ile N
' yapilan halka arz bagvurulannda miisterilerden 1slak imzal talep formu talep edilmeyecektir.

STt e S 1 ¥
DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A. $ \\
| Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep 1rti|g_a§t Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begsiktag/Istanbul

Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim gubeleri, T.Garanti Bankas1 A.3.; 444 0
630 numaralt telefon, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBV A Mobil
uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Tek: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarlan telefon ile www.gedik.com internet
sitesi

chlﬂl'ku-,ru v.D. 615002 5212



GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
Tel: 0212244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numalar: telefon ile
www.global.com.tr internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stumbil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapt No:21
Atagehir/Istanbul

Tel: 0 216 285 09 00 Faks: 0 216 688 53 90

Halk Yatinm Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Antalya, Baskent, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tim Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Subeleri; 444 4 255
numaralari telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www .halkbank.com.tr internet siteleri ile
Halk Yatinm Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. i,
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sanyer/istanbul \‘\
Tel: 021227627 27 Faks: 0212 276 29 00 > %
www icbcyatirim.com.tr internet sitesi > \}
3 l
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. g <rg o 2
Kustepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekay/Sisli/Istanbul a #

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212324 84 26 ol
Atasehir, Bakirkdy, Besiktag, Beylikdiizli Goztepe, Goktiirk, Levent, Sisli, Tuzla, Ankara, i
Cankaya, S6giitdzii, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, [zmir, Kayseri,
| Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/[stanbul
Tel: 021232932 00

0212 329 33 10 numarah telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVEST - AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bityilkdere Cad. (zsezen {5 Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel; 0212238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana Irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu; 0 212 238 88 88 numaral telefon ile
www.investaz.com.tr internet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 i¢ Kapi No:7 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50

0 212 286 30 00 numarals telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. $ht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4
Beykoz/Istanbul

Tel: 0 216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05 71

Meksa Yatiim Menkul Degerler. A $.Genel Midiirlik ile Tiim sube ve Acentalar;
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiytikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sanyer/istanbul

Tel: 0212963 19 81,0212 963 19 82,0212 963 19 83,0212 963 19 84, 0 212 963 19 85,
021296319 86,0 212963 19 87

Faks: 0 212 328 40 70

Ankara, Jzmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

| OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A, S.

{ Tel: 02123191200 Faks: 0212 351 0599

Ayazaga Mahailesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
' Santyer/Istanbul

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri ve Fibaba.nk. AS\

Genel Mitdiirlik ile titm subeleri; 0 850 222 04 14 numarah telefon, e ® }92.3 S ;
i www.oyakyatirim.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatmn‘i“vé* ; 'Jfﬂ L0
Fibabanka mobil uygulamalar: L 7 MR g
| PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. s

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

Giimiigsuyu Mah. In6nit Cad. Isik Apt. No:53 Da:9/10 Taksim Beyoglw ISTANBUL \@‘
\
0212 293 95 00 numarali telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No:215 kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00,0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkoy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir ve Kayseri subeleri; 0212 336 73 73 (
Sadece Finans Yatirim) numarali telefon ve www.internetsube.gnbifi.com internet adresi,
QNB Finansinvest mobil uygulamas:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33Faks: 02123343334

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: 0212 35546 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk6y, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, fzmit, Kartal, Kayseri, Mersin gubeleri
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve
Bodrum irtibat biirolar: ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacitler.com.tr internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

Resitpaga Mah. Eski Biiyilkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

ANKARA, IZMIR, ADANA IRTIiBAT BUROLARI, 444 39 34 numaral; telefon ve
www.trive.com.tr inetmet adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0 216 631 44 00
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlikk Subeleri ile Ttirk Ekonomi Bankas
A.S. Subeleri; www.teb.com.tr internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 -
Levent/istanbul :
| Tel: 0212315 10 00Faks: 0212 315 10 02

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Ankara, [zmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com
internet siteleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul

Tel: 02123523577 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Midiirlitk ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim subeleri; T.
Vakiflar Bankasi T.A.Q. 0 850 222 07 24 numaral telefon, www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacihik
mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl/Beyoglw/istanbul

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 02122821550 ve 0212282 15 51

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numaral: telefon, www.yf.com.tr internet
sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygujamas:
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ZIRAAT-YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

| Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Begiktag/Istanbul
i Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0 212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.§.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
| Menkul Degerler A.$.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numarah telefon;

www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalar

Her bir Konsorsivum Uvesi’nin teminata kabul edecesi kiymetler asagidaki

tabloda gisterilmektedir:

TERA YATIRIM MENKUL Para Piyasasi1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclan
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
! Bakanlig:’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektosr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik e
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenlery” o L.5° ™
kabul edebilir) j Y
Kira Sertifikasi -4 8 '@ - Bg
Hisse Senedi Fonu X W3 [‘
Kira Sertifikasi Fonlan K“ '54 23/ 5 ?
Borglanma Araglarn Fonu o *‘I'n:a'-'r‘q o /
Degisken Fon LB e
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) g{iﬁl
Déviz Blokesi - ABD Dolan N
Déviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
| Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci(OSBA) ve
Kira Sertifikalar1 (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
ALNUS YATIRIM MENKUL Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
DEGERLER A.S. Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi—
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’min ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece 1hra01na kendi aramllk

kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlan
Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokest - Aviro

Ddéviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
Blokesi - (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglarn
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
aracit kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa [stanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolart
Diiviz Blokesi - Avro

s A



ATA YATIRIM MENKUL
KIYMETLER AS.

Para Piyasas: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas1 Fonlar:

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
D&viz Blokest - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu g
Ddéviz Blokesi - ABD Dolar i
Déviz Blokesi - Avro 1
Doviz Blokesi — Sterlin i\ -

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fonis}
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu ™
TL DIBS (Sadece DBK fonu)

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) A
Diéviz Biokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat - ABD Dolart

Vadeli Mevduat - Avro

Vadeli Mevduat Sterlin

RN A LTS

Para Piyasasi Fonu ks

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her |

-
£
4

DINAMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro

1 Fa&,{],“'l.'l.

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Para Piyasas: Fonu (GPY1. Ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(GPY)

Déviz Blokesi - ABD Dolan
Ddviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

[N
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GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu i
Borglanma Araglar1 Fonu :
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolart
Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin 5
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi B]oke;i/" ]
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesgh: »
Blokesi - (ABD Dolan, Avro, Sterlin f

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.$

bl

Para Piyasas1 Fonu L
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu % ° .
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar™. | = =
Fonu g
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’'nin ihrag ettifi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlar
Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

i\ S P

61 i
T TE@V

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
D¢viz Blokest - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro _

Déviz Blokesi — Sterli g‘:@“ _ALMUSY
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Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi—
TL

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Doéviz Blokesi - Sterlin ,
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab Blokesif ':‘{_' gy

INFO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesngl ] /_\ \ -

Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin) 1 = R 3
»:3 =

€3

Para Piyasasi Fonu \ e
Kisa Vadeli Borglanma Araglani Fonu “y -+ .
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglart =" + =
Fonu oz is o
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligs'nin ihrag ettigi) “1%'0-
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her L ¥

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlan

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avra

Doviz Blokesi — Sterlin

INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro

Diviz Blokesi — Sterlin

~
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INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Ddviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

" MEKSA YATIRIM MENKUL
|_DEGERLER A.S.

Doviz Blokesi - ABD Dolan

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her

arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihk _.|.

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenlept”
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar: L

Daviz Blokesi - Avro Rt e

i
*

o
o
4 -

k.

OYAK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(OKP)

TL DIBS

Kira Sertifikas: Fonlar

Borglanma Araclari Fonu (OKT, OGF)
Pay (BIST 30’°da yer alan paylar)*

Dgviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déoviz Blokesi — Sterlin

*Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik
yapan kurumlardan degil, sadece OYAK
Yatirnim miisteri temsilcileri tarafindan
BIST30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.

*Sanal, mobil veya emir iletimine aractlik
yapan kurumlardan degil, sadece OYAK
Yatinm miisteri temsilcileri tarafindan
BIST30  hisseleri  teminat  verilerek
girilebilecektir.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER

A
)

Para Piyasasi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro -~
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

! Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik

QNB FINANS YATIRIM MENKUL ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)
DEGERLER A.S. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan
D&viz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

| Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borclanma Araglari Fo
TL DIBS
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Ddéviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu f&'ﬂ.
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan \1 Wm
Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracihik
TACIRLER YATIRIM MENKUL | ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
DEGERLER A.S. kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolan

| Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
Diviz Blokesi - ABD Dolari
Déviz Blokesi — Avro
TEB YATIRIM MENKUL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi—
DEGERLER A.S. TL

SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

e ALMUSYATRIM
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TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borclanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar:
Fornu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari
Bor¢lanma Araglar: Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlan

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi—
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesab
Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borgianma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

A~ ), F/J/V\

| | Bakanhg’nin ihrag ettigi) 2%
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VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER AS

Orzel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlan

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Ddviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi-
TL Y/

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesa
Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ﬁ-

Para Piyasas1 Fonu ( Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS A
Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

J, ,,\,-W{

Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(Ziraat Portfty Vakifbank Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS

Dé&viz Blokesi - ABD Dolan (Internet
Bankacilif1 ve Mobil Bankacilik Harig
Déviz Blokesi - Avro (Internet Bankacilig
ve Mobil Bankacihik Harig

Vadeli Mevduat TL (internet Bankacilig: ve

Mobil Bankac:lik Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro) {Internet Bankacil1§i ve Mobil
Bankacilik Harig)

N \
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

~ Para Piyas;s"z Fonu T

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu S
{Sadece Ziraat PortfSy tarafindan kurulan T
Kira Sertifikas1 Fonlari(Sadece Ziraat
PortfSy tarafindan kurulan)

d) Paylarnin dafitim zamam ve yeri:

N , g n
Halka arzdan pay alan yatinmcilarin s6z konusu paylan sermaye piyasasi mevzualts, - 7
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baslanacaktir. ‘"'

Sirket kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satig amnda teslim edilecektir. Paylar, 1 N’wlml
Sirket ve Hak Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagium listesinin onaylanmasint takiben ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatinmeilann MKXK

nezdindeki hesaplanna aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum (iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2(iki) iy glini igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair

aciklama:

Asagrdaki sartlann olugmasi durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

® Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde
agagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Eg Liderleri ve/veya
Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ni
derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek ve/veya paylarin satis fiyatim
degistirebilecek ve/veya paylarin halk arzim basgka bir tarihe erteleyebilecektir.

*  Yasama, ylrlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Es Liderleri ve/veya Sirket

ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin Aracilik ve Konsorsivum S&zlesmesi’nden
kaynaklanan yikiimltiliiklerini yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli
Olgtide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimas:,

I e i
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®* Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek lgiide savag hali, yangn, deprem, su

baskini, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas:
itilaflarin meydana gelmesi,

* Konsorsiyum Es Liderleri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin Sngoriilmesi,

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagansini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast,

= Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarn pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine,
halka arzi Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi a¢ilmas,

* Halka arz siiresi iginde Sirket’in ve/veya $irket bagh ortakligimin mali duru
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin

olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi, | o z

* Izahnamede ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda agiklanan kot lar’&'a,,, T
degisikliklerle ilgili SPK’nm II-5.1 sayil: Izahname ve lhrag Belgesi Teblifi. 24, ;':
maddesi 4.fikra hitkmii saklidir. P

» Halka arza y6nelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmasi, “1“']1

halinde Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgegilmesi \ 1
s6z konusu olabilir.

Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimeilara teslimine kadar
gecen siiregte Tiirkiye disinda yatinmeilara satilmasi planlanan paylarin satisinin herhangi bir
nedenle sonuglandiritamamasi ile diinyanin baghica finans piyasalar veya Tiirkiye'de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmasi halinde halka arz iptal
edilmis sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimailar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarn iade sekli haklanda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitum listesinin Konsorsiyum
ityelerine teslim ediimesini takiben derhal ve her halukarda en geg takip eden 1(bir) is gilnii
icersinde satisi gergeklestiren Konsorsiyum fiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay
bedellerini nakden Gdeyen yatinmeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi ySntemiyle bagvuran yatiimecilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
Izahname’nin “Halka arza bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denime yeri ve sekline iligkin bilgi” baghkh kismunda anlauldigy sekilde
kaldinlacaktir.
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep miktanmn 1 lot ve katlari seklinde olmasi sarttir, Yurt ici Kurumsal Yatinmer
tammunda bulunmayan yatirimeilardan, 10.000 adet ve altinda basvuru yapan Bireysel
Yatirimcilar ve 10.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar olarak
dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatinmeilar yatinme:r bazindan en az 1 adet ve en
fazla 10.000 adet talepte bulunmus, Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar yatrmmer bazinda en az
10.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.

Bireysel Yaunmeilar ve “Yiiksek Bagvurulu Yatitmeilar” oransal dagitima tabi tutulacaktir.
Bireysel Yatunimcilar, Yitksek Basvurulu Yatiimetlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve
Yurt Dist Kurumsal Yatiimealar igin her bir yatirime: bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 halka arz edilen pay miktan ile sinirlidir. Bireysel Yatirimer olarak basvuranlara ilk
agamada (yetmesi kaydiyla), her bir yatinmciya birer adet pay verilecektir. Yatirimcilar
istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siur

belirleycbileceklerdir. g .’-f“*‘;*\\
‘ *h-Cn \
Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulnmasi durumunda mikerrer falepler ;
dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir. { 3 2 1
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25.1.7. Yatinmeilann satm alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi: G I

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve lhrag Belgesi Tebligilnir;'

24’lincli maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baslamadan 6nce
veya sati siiresi icinde yatmmeillann yattrim karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢tkmasi hédlinde durum $irket veya Halka Arz Eden Pay Sahipleni tarafindan
en uygun haberlesme vasitasiyta derhal Kurul®a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar g¢ergevesinde Kurulca onaylamir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayunlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan 6nce pay satin almak ig¢in talepte
bulunmug olan yatirimecilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
icenisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sshipleri
bazinda kayden izienecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarin ne sekildd kamuya duyurutacafn hakkinda, bilgi:
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Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iliskin ditzenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagium listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is glini
igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz $irket ySnetim kurulunun 02.06.2022 tarih ve 1054 sayili karan gercevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerceklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad), is adresieri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ikrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Y oktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandmlmayaca;ﬁbs—:;:s/
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacaktir. \1 wm
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisiterin listesi:

Ad Soyadi Sirket

Oguz TEZMEN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Emre TEZMEN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gill Ayse COLAK Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.

Emir Miinir SARPYENER Tera Yatinm Menkul Depgerler A.S.

Hakan SONMEZ Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ethem Umut BEYTORUN Tera Yatinm Menkul Deerler A $.

Enver ERKAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Eylem CIFTCI GOLUNG Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Nilgiin BOZKURT CANKAYA Alnus Yatinum Menkul Degerler A.S.
Hikmet Giil YAHYAOGLU Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Av. Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu

Hakverdi YARADILMIS &lgss:i 1?]?1%125512 Denetim ve Yeminli Mali
Hiisnii UNALAN g{ll?::\lr Eﬁ%lzsslz Denetim ve Yeminh Mali
Ulas Taylan AYDEMIR Ih,lllll;;:‘lf 1]3&11%12%2 Denetim ve Yeminii Mali
Bora PAKYUREK - JCR Eurasia Rating
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25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragginin bildigi dlgiide, ihracemm ana hissedarlars veya yinetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif) veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarim yiizde
besinden fazlasina taabhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
TN
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar: / LSS
i k24
Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) i giinii olacaktir. 2. is giiniiniin Honugdd )
dagium listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitum listesinin kesinlestigi gifgif' i S
eden iki is glinii igerisinde teslim edilecektir. \ “Iy‘thv Y
2 L
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a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlare: \:\'\S

Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi’nin (II-5.2), 01.12.2017 tarihinde tadil edilen
18’inci maddesinin dordiincti fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun yurtici bireysel yatinmecilara ve yiizde
onunun yurti¢i kurumsal yatirrmctlara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul, halka arz edilecek
sermaye piyasasi araglarimin piyasa deferini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile
ihragcinin velveya Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer
alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kilinmustr.

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylann;

3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kasm Bireysel Yatinmcilara,

2.250.000 TL nominal degerdeki (%15) kismu Yiiksek Bagvurulu Yatirumcilara,
5.250.000 TL nominal degerdeki (%35) kismu Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilara,
3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kismi Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmesi planlanmaktadir.

b) Tahsisat degisiklifinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsllayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket ve Halka Arz Edeq,,gay SahlElen nin
ve onayl ile diger-gryplara akt ilir. Fe USYAT
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Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatrimei grubuna tahsis edilen ftutan
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, Sirket ve/veya Halka Arz
Eden Pay Sahip’in onayi ile II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglanmin Satis1 Tebligi'nde
yurtigi bireysel ve yurtici kurumsal yatirimeilar igin belirtilen asgari %10uk tahsisat
oranlarnnin altina inmemek kaydiyla ve herhangi bir yatunme: grubu icin tahsis edilen tutart
%20'den fazla azaltmamak iizere kaydirma yapilabilir.

Ek Satiga konu Paylar’in yatinmei gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagh
kalmadan Konsorsiyum Liderleri’nin Snerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek keskinlestirilecektir.

Her haliikarda, Ek Satisa Konu Paylar igin tahsisat oranlan serbestce belirlenecektir. 7 g

. . - . 4
¢) Bireysel yatmmailar ve ihrageinm ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda thhsig
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitink
yontemi/ybntemleri: W

W At‘

\ o Mrasn®
“Bireysel Yatnmeilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatinmcilar” tahsisat gruplarinda, tahsis.,
edilen nominal degerden fazla talep gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak ===~
farkh bir yéntem bulunmamaktadir. “Bireysel Yatrimcilar® ve “Yiksek Bagvuralu
Yaurimeilar”a paylann dagitimi Oransal Dagitim Ydntemine gore yapilacaktir. {lk asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim “Bireysel Yatinmcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu \1“
Yatrmcilar”a (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatinmei bagina olmak iizere)

birer adet pay verilecek, daha sonra, “Bireysel Yatmmc1” ve “Yiksek Bagvurulu
Yaurmncilar” igin geriye kalan tahsisat miktannin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile

“Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatinmeciya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagiuldiktan

sonra, yatirimcilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri igin

oransal dafrim ydntemi kullamlacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep
kontrolii islemi yapilmayacaktir.

LT i
wat
T PR

Yatinmeilara yapilacak dagitimlar swrasinda dagitilacak adetler kilsuratlart atilarak agagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢tkmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinnmeilar arasinda Konsorsiyum Es Liderleri ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirime1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirnmct grubuna ayrncalik taninmamaktadir.
¢) Tek bir bireysel yatinmeiya dagihlmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:

“Bireysel Yaunme1” ve “Yiiksek Basvurulu Yatinme1” tahsisat gruplar igin toplam yatirimet
sayisiin bu yatinme: grubuna daginlacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksiklifinden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara yatinmer bagina olmak {izere) en az bir adet pay

dagitilacaktir.
p ; 2y ha e 3 A
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“Bireysel Yatmmcilar” ve “Yiksek Bagvurulu Yatinme:r” gruplan igin toplam yatirimet
saytsumn bu yatinimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise
hangi yatinmeilara birer adet pay dagiilacagina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan Kurul’un II-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglannin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer
alan esit ve adil davramimasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar taniminda bulunmayan yatinmcilarin, Bireysel Yatinmecilar ve
Yiksek Bagvurulu Yatiimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatnmei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin nihai talep ad
belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutula
Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatmimecilarn bir defadan fazla talepte bul
durumunda ilgili yatirrmeinin en yiiksek miktarl: talebi dikkate alinarak dahil oidugu ’g
grubu belirlenecektir. Bir yatirimemin en yiiksek miktarl: talebi 10.000 adet ve altl'q\day?u rsn /& i
Bireysel Yatinmci, 10.001 adet ve tizerindeyse Yiksek Bagvurulu Yatirimer olarak “kabu oy A;\"o'/_:-
edilecektir. En yilksek miktarh talebi 10.001 adet ve iizerinde oldugu i¢in Yiiksek Basvflm'fm :s‘ e /;r'
Yatinmer olarak belirlenen yatirimcilarnn, 10.000 adet ve altindaki talepleri dikkzifé‘f-:n?_.,.,_.,,_-;.'/«/
alinmayacak ve dagitrma dahil edilmeyecektir. ,m.n_
1wl

“Bireysel Yatinmer” ve “Yitksek Bagvurulu Yatinmer” olarak bagvuraniarin nihai talep aded%
belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kahmyorsa, Konsoriyum Es Lider’leri ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordigi sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatinmcilann
yalmzca en yllksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak “Bireysel
Yatinmer” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimer” toplam talep miktarinun, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan stz konusu yatinmcilann diger
talepleni de dikkate alinacaktir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinme: tahsisat gruplan olusturulduktan sonra tek
bir yatuimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 6ncelikle yatirimcilar tahsisat
gruplanina gore ayrilarak miikerrer talep kontroli islemi yapilarak her bir yatiimcinin en
ylksek miktarh talebine 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruplardaki
yatiimcilara 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatinmcilann dahil edildikleri tahsisat grubu
icinde kabul edilmig tiim talepleri igin oransal dafitim ydntemi kullamlacagindan yukanda
belirtiienin haricinde bir miikerrer talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilann en
yitkksek miktarli ikinci talep tutarlart da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutanimin tamamim kargtlayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam
edilecektir.

Yurtigi Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar'a verilecek pay miktarlarina
Konsorsiyum Eg Liderleri’nin 6nerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahiplerijtarafindan karar v
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma Kkosullar: ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazmda belirlenmesinin miimkiin olup olmadigs hakkinda bilgi:

!—Ialka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin,
islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi milmkiindiir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

. caee-
2 gy
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Halka arzda talepte bulunan yatirimecilar, dagitim listesinin onaylandify giinii takig?'ede:? T

A\
giinii talepte bulundukian konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kg“’sinlg;\s
pay miktarlarin 6grenebilirler. ’i T K $
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25.2.5. Ek satiy islemlerine iliskin bilgi:
,w']_m'(.

a) Toplanan kesin talebin satsa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halindqj_ ¥
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayaca@ hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanndan fazla olmasi halinde Ortakihigimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL
olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak {izere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli B grubu payin dajitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis
yéntemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarn azami nominal tutan 1.500.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek safis hakki kullamlabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa
konu paylarin yatinmenr gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagl kaimadan
Konsorsiyum Es Liderleri'nin de onerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan beraberce belirlenerek kesinlestirilecektir.

¢) Ek satisin arac1 kurumca ortaklardan 6diinge alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig: kismi ile ilgili agiklama:

Ek satiy ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup, 6diing alma yoluyla bir ek sat:
gerceklestirilmeyecektirs _
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d) Yatirimerlarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur,

25.3. Paylarin fiyatimn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyats ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkunda bilgi

Pay bagina satig fiyat1 nominal degeri olan 1 TL’den yitksek belirlenmigtir. Alnus Yatinm

—ﬂ-:..
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 1} T ~ \“
nominal degetli bir payn halka arz fiyat1 10,00 TL olarak belirlenmistir. X S
\
»
Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatiimcidan talep edecedi komls)tinhvgr ( :* §
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giderler asagidaki tabloda yer almaktadir. \ \ . 923w _J
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25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan ydntemler ile satis fiyatimn behrﬁ'\'
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay bagina satis fiyats, | TL nominal degerli pay i¢in 10,00 TL olarak belirlenmis olup, Alnus
Yatinmm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz
fiyatinin belirlenmesi igin yapilan degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlan” ve
“Piyasa Carpanlart” yontemleri kullamlmgtir. Fiyat Tespit Raporu Ek-7°de yer almaktadur.

Farkh degerleme ydntemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarimn
kultanilmas1 durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gergeklestirilecek yatinm kararlari, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmeltdir.

Halka arz fiyat aralifuun belirlenmesinde kullarulan ydntemlere iliskin olarak Alnus Yatirim
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig
tarihinden en az li¢ giin Once, KAP'ta (wwwkap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde
(www.teravatirim.com) ve Fiyat Tespit Raporunu hazirlayan yetkili kurulug olan Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. (www.alnusyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma kakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saflayaunlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin
talepte bulunan Yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkimn
kisitlanmasindan dolay: yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir,

Halka arz edilen paylar kargih@inda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ise dolaylt
ﬁ)l enfaat elde edebilirler, Zira {Sirket’in_elde ettigi fonu _\ullanma sonucund
-2 By LD w




faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar payi hem de meveut
paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Aynica halka arz edilen paylarin

ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylanimn degerlerinin belirlenmesi agisindan bir slgiit
olmasindan dolay: bir menfaat sajlayabilir.

25.3.4. Ihragemin yonetim kurulu ilyeleri ile yGnetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yu ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklar ihrager paylan igin 8dedikleri veya édeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatunin

kargilagtiriimass: e

i a]

Yoktur. 4 * }: {;’ x \‘ﬁ-‘.-_
i(CR |

25.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik e 5" o)

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar bakkinda bilgi: “.g. Phrasas o i

-

s
Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler 1zahname\"iﬁa;_~::&.;,c%
25.1.3.2(c) maddesinde yer almaktadir.

Yiiksek Bagvurulu Yatinmacilar, Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatiimcilar .\'\'\_'L
tahsisat gruplarma dahil olacak yatirnmecilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne %
basvuruda bulunarak iletebileceklerdir. AL

25.4.2. Halka arzin yapilacaf: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmn
isimleri:

Ttirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Paylarin saklama, takas ve Sdeme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Araahk tiri baklanda bilgi:

Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En lIyi Gayret Aractligi” yoluyla satisa
aracilik edeceklerdir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik stzlegsmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzim gergeklestirecek araci
kuruluglar arasindaki Aracihk ve Konsorsiyum S&zlsemesi 12-13 Ekim 2022 tarihlerinde
imzalanmigtir. S6z konusu sdzlegme taraflan tamitic: bilgiler, Sirket paylarmin halka arzina
aracilik edilmesi, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler, aracilifin
tiirti, satigin yapilacag: yatinmeilar Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum’un
hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ vediger
yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikkiimler ile aracihik ve halka arz iptal
kosullarna iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar Gizerinden halka arz geliri elde

edecektir. Sirket paylarimin halka arzinda toplanan talebin halka arz edilen pay miktarim
a dupymunda sahjp olduklar paylan satan “Hatka Arz Eden Pay, Sahipleri” a%&s]a

P
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geliri, halka arz aracilik eden yaunm kuruluslan ise halka arza aracihk komisyonu eide
edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorstyum Eg Lideri olarak gérev alan Alnus Yaunm arasinda ¢ikar
gatismast veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Es Lideri
Alnus Yatirim ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Es Lideri
Alnus Yatinm’in halka arza aracihk komisyonu haricinde dogrudan va da dolayh olarak halka
arzin basarisina bagla}_nmls bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek
diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ve
diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir.

Ihraggt ile finansal tablolarn bagimsiz denetimini yapan Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.§. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢alismas:
bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve thrage:
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mgli;
Misavirlik A.§.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarsina bagl
ekonomik gtkar bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
A.S. Thraggiya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmekt

herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Bijfc
Thrag¢s arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dguday 4
veya dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikars bulunmamakid #—:ﬁ"“@"\'
Bilke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri \S&f\'
karsiliginda danismanlik ticreti elde etmektedir. \'\.

Ihragg: ile Fiyat Tespit Raporu’'nu hazirlayan Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Alnus Yatunm Menkul Degerler
A.§.ve Thragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Alnus Yatirim Menkul Degerler
A.S. nin dogrudan veya dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$., halka arza iligkin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karstliginda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan dnemli menfaati olan danmismantar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapiip yapilmadigi ve
biliniyorsa en erken igslem girme tarihleri:

Sirket’in izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa'da iglem gérecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérebilmesi Borsa mevzuatinin
ilgili hilkiimleri gergevesinde Borsa’nin verecei olumlu karara baghdur.

Borsa’da islem gdrme tarihi Borsa tarafindan agiklanacaktir. S6z konusu karar alinmadik¢a
halka arz edilen paylarin borsada islem gdrmesi miimkiin olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S.
Genel Mudarltigi'niin  karann sonucunda paylarn Borsa’da islem gbrme tarihi
belirlenebilecektir. Sirket paylarnin BIST Ana Pazar'da iglem gormesi igin BIAS’a bagvuru
yapilmigtir. Borsa Istanb gorisiine isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii” kismimda yer
verilmektedir. —
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26.2. Ihragainin aym grup paylariin borsaya kete olup olmadifma/borsada iglem
goriip gérmediine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada iglem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Sdz konusu paylarla aym grupta yer alanlarian tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasinm taahhiit edilmesi veya,

- Ibragcinmn basgka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclariam
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye plyasam iy

.,.

araclarinin sayisi, nominal de@eri ve zellikleri hakkinda tih bil
ra¢ yISL, ger oze ri hakkin aynntib bilgi: *ri ‘L: , q
Yoktur. ﬂ( 5 3,
2 -]
26.4. Pi i b 1 'K" %, &,
4. Piyasa yapicl ve piyasa yapieahfin esaslari: ) f
yasa yap piyasa yap ,‘\\-:" “’)‘nsb"‘\:’,ﬁ-ﬂ
) N 4 Ny #
Yokuwr. e N
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26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig: \'\\S

Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktanindan fazla olmast halinde ek satis
kapsaminda Sirket’in mevcut pay sahiplerine ait igbu izahnamenin 27.2 maddesinde de
agiklandig: lizere toplam 1.500.000 adet ve 1.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarim
da halka arz etmeyi planlamaktadirlar. Buna gére;

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Oguz TEZMEN

Adres: Eskibiiytikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:1] Maslak — Sanyer- Istanbul
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Emre TEZMEN

Adres: Eskibiiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sariyer- [stanbul
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Giill Ayse COLAK

Adres: Eskibityitkdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sariyer- Istanbul

seklindedir. ! ) . N
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27.2. Paylariny halka arz edecek ortaklarin satsa sundugu paylarin nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde Ortakhigimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’¢ ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL
olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak lizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli B grubu paym dagittma tabi
tutulacak toplam pay miktarma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin  tamammn
gergeklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan 16.500.000
adet B grubu payin halka arzi gergeklesecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Sonras Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satis Yapiimamasi | (Ek Satiy Yapilmuasi
Halinde) Halinde)
Adi/ Soyadh Grubn ::rl:::: ﬂ: S ) SN:rnl:ii: ael Sermayeye g:rl::: a: Sermayeye
¥ (TL)y Oram (%) (TL)y Oram (%) (TL)y Oram (%)
Oguz TEZMEN A 1.718.859 4,58% 1.718.859 3,27% 1.718.859 3,27%
Emre TEZMEN A 1.565.408 4,17% 1.565.408 2,98% 1.565.408 2,98%
Giil Ayge COLAK A 465.733 1,24% 465.733 0,89% 465.733 0,89%
Oguz TEZMEN B 15.469.731 41,25% | 15469731 | 2947% | 14.969.73t | 28,51%
Emre TEZMEN B 14.088.669 | 37,57% | 14.088.669 | 26,84% | [3.588.669 | 25,88%
Giil Ayse COLAK B 4.191.600 11,18% | 4.191.600 7.98% 3.691.600 7.03%
Halka Agtk Kisim B - - 15.000.000 | 28,57% | 16.500.000 | 31,43%
TOPLAM 37.500.000 100% 52.500.000 100% 52.500.000 }0@(# p [ C \‘*\
T 2 2
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; 5 Y
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artrrilmamasina il‘\iskir% 7333 §'b )
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taahhiitler: A Ny
Ny N

| SRR
a) Ihracel tarafindan verilen taahhiit: .

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yonetim Kurulu Karan ile halka arz edilecek
paylanmn Borsa Istanbul’da islem g&rmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit
artim yoluyla bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecedi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetier iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag hususlarinda taahhiitte bulunmustur,

b) Ortakdar tarafindan verilen taahhfitler:

Sirket’in mevcut ortaklan, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle; Sirket paylarint dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol

a sekilde satiga_veya halka arza konu etmeyecefine, bu
acagina ve Bofsa}lstanbyl’a/véya SPK’ya veya yurtdist




kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagina ve bu siire boyunca ilerde yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
herhangi bir agiklama yapmayacagima ve borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu
paylarin da bu sinrlamaya tabi olacagimn alicilara bildirilecegine yonelik beyan ve taahhiit
vermiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikras ile 9.
maddesinin 3. fikrasi gergevesinde, Ihragcinin sermayesinde %10 ve fizeri pay sahibi olan
ortak ile pay sahipligi oranina bakimlmaksizin ydnetim kontroltinii elinde bulunduran ortaklar
Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Gill Ayse COLAK tarafindan sahip oldugu paylan
(halka arz edilenler harig), Sirket paylariun Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem
gdrmeye baglamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle sahibi oldugu Sirket paylarim halka
arz fiyatiun altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satmayacagma ve bu
paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme konu etmeyecegine ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’'nin diginda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da smirlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecegine dair taahhiitte bulunulmustur.

Sirket, sermaye artisindan elde edecegi fonu isletme sermayesi ihtiyaglan harcamalarinda ...
kullanacak olup; s6z konusu tutarlar kullamlincaya kadar doviz satin ahnmayacagin, efde;s a:?\’\\
edecedi fonun kur korumali mevduat, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat '/ve?'a-’" “T N

Eurobond ve/veya yatinm fonlan gibi menkul kiymet alunlan suretiyle nemalandiflacagine= \'.‘._
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. g ¥ L{ :E:--\;z\ 9—5- i
A

: : : . 7923, ]
Sirket’in meveut ortaklari, Sirket paylarimin halka arzi esnasinda sirket ortag: olarak sty faa’ns .9~o‘°/-'i

elde edecegi fon kaynagindan doviz satin almayacafini, séz konusu fonun kur kotwhah

\
mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatictm fonlar 9 fm-;rf
menkul kiymet alimlar1 suretiyle nemalandirilacagini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. »’L@l

d) Yetkili kuruluslar tarafindaa verilen taahhiitler: '\rL ¥

Yoktur.
¢) Taabhiitlerde yer alan diger 4nemli hususlar:

Yoktur.

(I raah. Habester Sck. No !
£/ a7v3 213 08 DU Faks: 0212 X6
Zgiribaeyy VO 51500282




28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin thragemin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Sirket'in sermaye artirm ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 150.000.000 TL (net
147.989.968 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
2.010.032 TL pay basina maliyetin ise 0,13 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Ek pay satigiun gergeklesmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri Oguz Tezmen, Emre
Tezmen ve Gill Ayse Colak’in ise halka arzdan 15.000.000 TL briit, 14.930.911 TL net gelir
elde edecek olup, pay bagina maliyetinin 0,05 TL olacag1 hesaplanmaktadr.

Halka arzin sermaye artinmi suretiyle gergeklestiriimesinden dolayr aracilik komisyonu,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak
Kurul ticreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti sermayesinin tamaminin nomlqal.h_ﬁ :

degeri iizeri lizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan Karsil ktirs \
Ek pay satisinin gergeklegmesi halinde halka arz edilecek paylanin nominal degeri e ih‘faé’ (‘ *

degeri arasindaki fark iizerinden almacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islefh G
Bagvuru Ucreti maliyetleri Halka Arz Eden Pay Sahipleri karsitanacaktrr. g & %

. .. . . . R 2} 7923 é. o
Tiim tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Ny

) K.
%';g:::;:'} Gt (Sermayenin Nomina Degeri 52.500 52,500 F 52.500 52 500 A
gapr‘:‘%*;‘r'"‘fd‘f:;' (thrag Degeri ve Nominal Deger 67.500 67.500 L 74.250 67.500 6750
Borsa [stanbul Ucreti (BSMV Dahil} 23.386 23386 |1 25728 23.386 2339
MKXK Uyelik Ucrets (BSMV Dahilj 55.125 55 125 4 55.125 55125 :

Hukuki Danigmantk (KDV Dahit) 49.000 49000 |  49.000 49.000
Bagimsiz Denetim Giderleri 139.240 139240 121 139240 139.240
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler 795.000 708.000 5] 708.000 708.000 .

| Halka Arza Aracilik Komisyonu 600.000 600000 I~ 660.000 600.000 60.000
Fiyat Tespit Raporu Bedeli (KDY Dahil} 295.000 265.000 |03 295000 295.000
Rekabet Kurumn 5200 5.200 H 5200 5.200
KAP Hizmet! Bedeli 15,080 15.080  |=1 15080 15080 :

Toplam Tahmini Maliyet 2,010,032 2010032 F 207920 2.010.032 £9.089

! TL Nominal Degerli Paylasn Toplamu _15.000.000 15.000.00% {;— 16.500.000 15.000.000 1.500.000
Pay Bam Maliyet 0,13 0,13 i 043 0,13 0.05
Halka Arz Geliri (Brilt} 150.000.000 | 150.000.000 |* 165.000.000 | 150.000.000 | 15.000.000
Halka Arz Geliri (Net) 147.989.968 | 147.989.968 || 162.920.880 | 147.989.968 | 14.930911

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket Yonetim Kurulu, 02.06.2022 tarih ve 1054 sayil karart ile Sirket’in 150.000.000 TL
kayith sermaye tavam iginde 37.500.000 TL olan gikarilmig sermayesinin, tamami nakden
(bedelli) karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artirnlarak 52.500.000 TL’ye ¢ikanlmasina ve
artinlan 15.000.000 TL nominal deferli B grubu paylann, ortaklarin riichan haklaring
kisitlayarak halka arz edilmesine oybirljgi ile karar vermistir.




\“‘—-—-—_

Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisinin daha da giiglendirilmesi ve biiyiimesine ivme
kazandirilmas:,

- Islem hacimlerinin artinlarak pazar payinin yiikseltilmesi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmas,

- Paylann likidite imké&nina kavusmas:,

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikarilms sermayesi 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye artinlacaktir. Halka arza__ oo
konu 15.000.000 TL nominal degerli paylarin satigindan saglanacak fonun tamaminin 1$le

sermayesi ihtiyaci igin kullamilacak olmas: ile Sirket, faaliyet alanlarinda bilytimeye ve jflem . %

hacmini artirmaya yogunlasacaktir. » i
i 3
iqi 12 % 5

29. SULANMA ETKISI '-\,. @ ) v 7
e lrasn® o

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi: '? 4 ,: e & 4

g . T

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Haziran 2022 tarihli bagimsiz denetimden gegmis
mali tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarmim halka arzi mevcut r&'\t\'
ortaklanin riichan haklarimin kisitlanarak sermaye artigi ve ek pay satigt kapsaminda ortak

satist olarak yapilacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine ilisgkin N\
hesaplamalar agagidaki tabloda sunuimugtur. Halka arzdan pay alacaklar igin %4727

oramnda 4,7272 TL sulanma etkisi olacaktir.

Halka Arz Fivat 10,00
Sermaye (nominal TL) 37.500.000 52.500.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 2.010.032
Halka Arz Briit Geliri 150.000.000
Halka Arzin Net Geliri 147.989.968
Ozkaynaklar (30.06.2022) i28.831.310 276.821.278
denmis Sermaye 37.500.000 52.500.000
Pay Ba ina Defter De en
; mu Orfakiaiitin-(Poriiny Sulhnms BEEGT: T

3G OV (RSl REsi (04
Yen QRILI: Toiu SulpRaENG ALY oo
Yeﬁi@ﬂimﬁ i Sl B (%)

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
hakiarimt kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin pay basina sulghma etkisinin %53,48 oraminda ve 1,8373 TL olacag:
hesgglanmaktadir.




30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damgmanhk Hizmeti
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Bitke Ogul Hukuk Burosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz Denctim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarii hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymnladi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan klsﬂenn nzasL_:.,_..

bulunmaktadir.
Ihragginin 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait solo ve 31.12. 2020, 31. 2021 s
ve 30.06.2022 tarihinde sona eren hesap ddnemlerine ait konsolide finansal tab lan-'i * 3
bunlara iligkin dipnotlar Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavir, k. g
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. \ - ’32"' S o 5
-n sh" W
. . Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. “\“‘.\.L - .‘.,*F <
UL T (member of Russe] Bedford) =
Ulag Taylan Aydemir (61.01.2022-30.06.2022 dénemi Bagimsiz c\‘%'{,\-
Denetim Raporu) \@‘
Sorumiu Denetgi: Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 donemlerine ait Bagimsiz -\'\,
Denetim Rapotlari)
Hasn&t Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi Oldugu Mesiek Kuruluslan: {stanbul Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi

Yenibosna Merkez Mah., Kuyumcular Sok IVP Merkez Plaza C2
Blok Kat 6 No 611 Bahcelievler- Istanbul

: Adresi:

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériisiiniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda nzasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde
olumlu goriiy vermigtir:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miusavirlik A.$’nin goriigleri agafida yer
almaktadar:

01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dbnemi finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim gorilgiiniin
Ozeti agagidaki gibidir:

“Gorigimuize gore iligikteki finansal tabloiar, Sirket'in 31 Aralik 2019 rarihi itibariyla
Jfinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansint ve
nakit akiglarin, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim
dnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadwr.”




01.01.2020 - 31.12.2020 hesap dénemi konsolide finansal tablolarna iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu gbriis vermis olup, bagimsiz denetim
goriigiiniin 6zeti asagidaki gibidir:

“Gorugtimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralk 2020 iariki
itibarwyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dionemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarim, Tiirkive Finansal Raporiama

Standartlaring (TFRS'lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

01.01.2021 — 31.12.2021 hesap dénemi konsolide finansal tablolarina iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.§. olumlu gériis vermis olup, bagimsiz denetim
gorisiiniin 6zeti agafidaki gibidir:

“Gorugumiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arabk 2021 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap diénemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit aluslarim, Tirkive Finansal Raporlama _
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir l;/_igr“.-ﬁdé{":..:-"ss

. i *
sunmaktadr.” PR O LT

01.01.2022 - 30.06.2022 hesap donemi konsolide finansal tablolanna iligkin, Ulusa,(/;il "h'\ -
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim goriisiiniin Szetj agazl i W)
gibidir: "\ ANy /S
¥ ”?us‘:‘\o ra
“Goriigimuze gore iligikieki konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2022 t}\ﬂ&“: o '
itibaryla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait

Y
)
i

konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarimi, Tiirkive Finansal '\‘\’{'\'
Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonlerivie gercege uygun W

bir bi¢imde sunmaktadir..” AV
Hukukcu Raporu

Ek 4'te yahnmecilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu Av. Abidin OGUL
tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apartman, No.:2, Kat:3, Daire: 8 Sisli/istanbul
Telefon: +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukeu raporunda da ayrca belirtildigi tizere, Av. Abidin OGUL’un hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda r1zas1 bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukanda bahsi gecen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, hukuki damgmanhk hizmetieri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakki veren ya da taahhiit eden opsiyoniara sahip degildir. Ayn taraflarin Sirket ile herhangi
bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

jrket’e da bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
elif selt6r raporlarhd tirmalarindan ve halka agik veya olmayan cesi
§ ¢ 187 / ;’ NK’L’-G * y. )
E R H > e ‘-.,' E ..N01 /




kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii gahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ligiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagamsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, Uiglincht kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER N
3L.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragginn ﬁnayif : _&'I‘ E
; a2

yatirimiar: hakkinda bilgi: p
Yoktur RN
| U@ Y
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32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI \\4: :’hsa‘i“ s
A N

Asagida Gzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gérecek paylann elde tutulmasi ve elden o
¢ikarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir ‘\,\‘\'
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibanyla yirtrlikte bulunan vergi mevzugti
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatimmeilarin vergi damsmanlahna
damgmas: gerektigi onemle hatirlatdir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan vergi
mevzuat: ve vergi mevzuatimn yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin gz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Ger¢ek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢egit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Mukellef) kigiler
ve kurumlar sadece Tilrkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyannca, bir gergek kiginin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Turkiye'de oimas: veya (ii) bir takvim yih icerisinde Tiitkiye'de devamh olarak alt:
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
milesseselere veya (iii) merkezi Tirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad:
gecen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisivla yabanc iilkelerde oturan
Tiark vatandaglart da Tam Miikellef yani simursiz  vergi  yikiimlileri olarak
degerjendirilmekiedir. Dolayistyla, Tam Milkellef olarak degerlendirilen soz konusu kisiler
Ti icinfle ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamt iizerinden vergilendirilirles.

V]
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Tirk vergi mevzuan gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar
Milkellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden gikanlmasmdan kaynaklanan
deger artiy kazanglan ve Paylar ile ilgili dafitilan kar paylarindan elde ettikieri menkul
sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2022 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranl: gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Arahf (TL) Gelir Vergisi Oram: (%)
32.000 TL'ye kadar 15%
70.000 TL'nin 32.000 TL'si icin 4.800 TL, fazlas: 20%
170.00¢ TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL
(ticret gelirlerinde 250.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL), 27%
fazlasi
880.009 TL'nin 170.000 TL'si igin 39.400 TL T
{ticret gelirlerinde 880.000 FL'nin 250.000 TL'si igin 61.000 TL), 35% EaN
fazlasi Vs
£80.000 TL'den fazlasiun 880.000 TL'si igin 287.900 TL (ficret 7
gelirlerinde 880.000 TL'den fazlasiin 880.000 TL'si igin 281.500 40% § :
| TL), fazlas: = = g
¥,
W%
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi \s% 5
%, AV
5520 Sayili Kurumiar Vergisi Kanunu'na goére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisa&f‘kﬂnm.:r 7

kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglart %"\&1’\'
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tit '\,‘S

Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazancs tizerinden %20 olarak belirienen kurumiar vergisi oram aym kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar icin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK'mn 32. maddesine eklenen
hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetleriyle istigal eden
kurumlann miinhasiran liretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi
orant 1 puan indirimli uygulamr. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap
dénemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan &zel hesap déneminin
bagindan itibaren elde edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki dier indirimler
uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi oram tiizerine uygulamir. 17 Kasim 2020 tarih ve
31307 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 7256 sayili Bazi Alacaklanin  Yeniden
Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan
degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan halka arz eden kurumlann (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluglar, yetkili déviz miiesseseleri, varhik ydnetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina
uygulanacak vergi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak
izere 5 hesap donemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden
yararlanilan hesap doéneminden itibaren bes hesap dSnemi i¢inde pay orammna iliskin bu
fikrada belirlenen gartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamasi nedeniyle
zamainda tahakkuk-ettirllmeyen vergiler vergi ziya cezasi uygulanmaksizin gecikme faigi
ile/bi i :
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanumlanmigtir. 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarmca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas veya
(ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandifi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir.

Tirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Milkellef
olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglanmn tamamu tizerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmin Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatinlmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancim doguran igin veya muamelenin
Turkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degeriendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'd® ™ 5>,
degerlendirilmesi” ifadesinden &demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya Sdeme yabapél bit i Ly
lilkede yapilms ise Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme hegfiplagn

intikal ettirilmesi veya karindan aynimas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir. ';’. @‘\ b

a
]

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihfinda Saglanan Kazanclarin Vergilendirihle'si :
: . 4 &
32.2.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari: \._

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu W
saglanan deger artig kazanglarin vergilendirilmesi GVK'un gegici 67. maddesi gergevesinde N
gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclarm L
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan

tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'min gegici 67. maddesinin yiriirlilk siiresi
31.12.2025 tarihine kadar uzatilmigtsr.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goren paylarin ahm satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikkiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatimi yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimetlarin islemlerinde vergi tevkifatimn
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. SOz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ali bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’'na
bildirilmesi gerekmektedir.
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram: bankalar, aract kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlann alin satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinun alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas:
halinde ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracibik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 8diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirier. TR,
F o Y
VAR DA
Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanungh %15 N
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilalj v
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem géren araci kurulug, varantlan dahil olmélk {18k
paylar (menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin kaulima A
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsam dak{rash®  ©

miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile doger * '

il

artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunuma gore kurulan yaurnm fonlart ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin %"\,@1
%0; ve (iii) (ii) numarah alt kinhmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (ik"\_“
numarali alt kirthmda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamir.

Yatinnmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonmra bir kismimin elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar

metodu esas alinacaktir. Paylann alimindan once elden ¢ikarlmasi durumunda, elden

cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak $6z konusu tutar {izerinden

tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: halinde

o gin i¢indeki aliy maliyetinin tespitinde agirhkl ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak

tevkifat matrah: itk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecekiir. Alig ve satts islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii} degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasas1 araglan ve (iv) yatunm fonlan katilma belgeleri ve
yatinnm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerinde dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s¢zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan
vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag
edilen aract kurulug varantlan paylanmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
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Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yithmn son ii¢ aylik déneminde olugan zarar tutaninin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Milkellef ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

~
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Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem g&ren paylara iliskin alim satim kazanglan icin ﬂ'ér/geﬁ‘ TR J"{__‘
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelitler, diger felirde f’\ . i
«

dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminia 2
edilen gelirler, mitkelleflerin her tiirli ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kaganciark, >o7 S ;
seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkaté\ 15&4,,,_’.5 B ;;f'

Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'min¥igila , ‘/ Pl
hitkkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifatas:.. -+~
tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. ,\.&«\"\_
GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek '\'\.“&
kigilerce y1llik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yiilik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn Gger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alun satim konusu iglemlerin (yukanda
belirtildigi iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlan

uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak

belirlenmekle birlikte s6z konusu oranmin artinlmast durumunda Dar Miikellefler agisindan

¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nun Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis

olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke

ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri nem arz
it. S§z konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 8nce uygulanacaktir.

¢




Dar Mukellef gergek kisi ve kurumlann, GVK'mn Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir Srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Mikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o
lilkede bulunan temsilciligince onayl: Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibrs Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan icin niifus ciizdanmnmn
ibrazi yeterli olacaktir.

Aynica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalari hikiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise j
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin asl
terclime biirolarinca terciime edilmiy Srneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci k
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin miiki
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belgesi, izleyen yihn dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin e?é ﬁ.ﬁ -

yenilenmesi gerekmektedir. \‘;._\,.,. Pliagast o Py
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Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte ™ ="

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %]15 (halihazirda “'\&fﬂ'

2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani nygulanmak suretiyle
tevkifat yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimleri ve I¢ mevzuat hikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiiklimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak antagma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretie gergek hak sahibi
olmadif1 tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalanin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlii’min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’mn Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayih Gelir vergisi Kanunun
Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlann Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili
kanuna gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve
araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dodan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat oram halen %0

oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile iiggisik, 2006/10731
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32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'mn 94. maddesinin 1. fikrasiun (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih

Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagatilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda

GVK'min 4842 sayil kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;

“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumiar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden

muaf olanlara, dar miikellef gergek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar

vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca

belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK'mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve aym kanunun 15/3 maddesi

uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarm

ortaklara dagiim halinde, kar payr dagiimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar_ #2275,
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, B6lim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla ekienen 2% -&s.i*.-.{:;' %
maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumiardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinig 2.

fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilt "kar paylanimn yansi" gelir vergisi den;? C‘*
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylannin belli bir haddi agmig olmasi halinde (2021 yil icip % { p

had 53.000 TL'dir), bu kar paylarimin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa’ka;r K » 222 .
paymnin tamami Uzerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden™® 7rasn®
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine 8denmesi gerekmektedir, ey " *
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara

bedelsiz pay verilmesi kar dafitim sayilmadifii igin tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse q
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan N
edilmesi stz konusu defildir. Temettii avanslarni da kar paylan ile aym esaslarclé\.
vergilendirilmektedir.
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32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam,
Ttrkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar miukellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal ve haklan Tiirkiye’de elden
cikarildifr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumiar Vergisi Miikellefierinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden
Cikarimasindas Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.




32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanc: istisnast, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarn
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakhklan dahil olmak iizere
yatirum fon ve ortaklarindan alinan Kar paylarnin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar:
icin, dagitim1 yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payma
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakhgindan alinan net kar
payimin gegerli kesinti orami kullanilarak briitlegtiritmesi suretiyle hesaplanmalidir.
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32.2.2.2.3. Dar Milkellef Kurumlar A SN

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsiig§ va N
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim k: g:lﬁ'z{ ari$t} 3
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda ol i % §
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet 'Lca;reﬁ/;,;q Ay
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin de iiglg: N ;/’
iy

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satun $®®
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de w:rgi]endirilme,il'ﬁl‘.\S

s6z konusu olabilir.
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Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig oldugu yiiriirlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalannin hiikiimleri nem arz etmektedir. S5z
konusu anlagma hitkiimleri Tirk Vergi Kanuntarn'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: ddemeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylanna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan Gzerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmanusg
menkul sermaye iratlannin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanc Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ytrirliige girmek tizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanei fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yodneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yéneticisi girketlerin vergisel
durumlar diizenlenmigtir.

KVK1nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
pi 1 aract; (ii) vadeliyist vpﬂpsiy sozlesmesi; (i) vargnt; £i%) doyi i
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dayal1 vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in
KVK'nmn 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dilhil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarnn Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yaptlacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif bijyikliginiin %51'inden fazlas: tasinmaziardan olusan si etle&T'Qi E

ait paylar veya ortakhk paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmefri, gld A
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir. i’ Q ’g v
i i
e BN /8
32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay: Avanslarinn Vergilendirilm ef p,"%‘jié/‘/
. AL Y
GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat Iiéi‘m{_.’_.x: ;

daginimasi agamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1- i
6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir “&:\'
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden mua'if\v
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri

veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan lizerinden 2009/14592 sayih

BKK uyannca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar ve
ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar

Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan dernek veya vakiflara
ait iktisadi igletmeler is ortakliklari kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir karlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina
gore belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglanna da uygulanacak olan kurumlar
vergisi orami %25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarn kurum
kazanglanina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Ttirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandif1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri

kazanglarmin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Darﬁ_‘_Mﬁkellef kurumlar i
s Tiirkiye’de elde etiikleri izeri i iriirlded ninie '_
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Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlaninin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Ttirkiye’de yatinlmig olmas: gerekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarimin Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig doguran igin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa
edilmesi veya Tirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat ddemenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya aynimasidir.

32.2. Paylarmn Elden Cikaridmasi Karsihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi

Ty
kT* {_j 4 \}\;'f‘,
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GVK’mn Gegici 67. Maddesine 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uy lanﬁ‘a{(?\ & 2 “{i
lizere, Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin elden ¢ikanlmasi sonucu saglanan ddpeg @ }9—2{3 5&' 4

kazanglannin  vergilendirilmesi GVK’mn  Gegici  67. Maddesi  cergdyesintlg QAT
gm]}’l’). Sﬁ:y

32.2.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

gergeklegtirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis ka:
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yap?i
tevkifat ile vergilendirilmektedir. "
Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarn alun satimina aracilik ettikleri '\,%'\'
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla \S%‘
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic:
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar tevkifat
yikiimlilikteri ile ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibaryla beyan edeceklerdir.
TAKASBANK — MKK, disinda saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadr.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,

nakh gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kivmetle ilgili alig bedeli ve alig

tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylann bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin vani swa islemin Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde

de yapilir.

N
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Saklayic1r kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yamlacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigstir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayie1 kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanr:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimn alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmun itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c)Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl

ghifiziz £ 1308 00 Faks: 0212246
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d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin  diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karan (*“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orans;

(1) Paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
BIST’te iglem gtren araci kurulus varantlan dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler
yatnm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlanimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhfi’nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi H ]
Kanun uyannca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan jhra¢ edilen altina daygh kir .C' *E*
sertifikalanindan elde edilen kazanglar igin %0, '

" 3
™
(i) KVK’un 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymef ve @i g < % )
sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artig1 kazanglart elde etmek ve bunlara ba@j!aﬁg’ns :‘¢ .
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayii Sermaye ®i av A Ny

Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklartyla benzer nitelikte ofdudu® ¥ o~
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin %0, e ol ‘\@,

(iif) (i) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, §)¥
numarall alt kirtliminda belirtilen disinda kalan kazanclarda 24.05.2020 tarihinden itibaten
iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalart i¢in %15, digerleri igin %10 olarak
uygulamr.

Yatinmcilar yukanida belirtilen oranlarin ileride degisiklige u@rayabilecegini gbz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylann alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan itk alim iglemi esas alinarak s$dz konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde
o glin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis
ve satiy islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alirur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii} diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yatim fonlarn katilma belgeleri ve
yatitm ortakhklan paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smnif
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sézlesmeleri ile BIST te igtem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihra¢ edilen
aract kurulus varantlan paylarnnin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem %l\a:ak dikkate aliur. Pay veyaym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahg
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ve takip eden domemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhk
dOneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktirilmast miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve
satiy bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklan esas alinarak tevkifat matrah
tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin yabanci bir para cinsinden
ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz,

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem géiren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve :"“":""3-5
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tamumlanan ticari kazang hig b‘réwck B
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasifia tevki L

suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mun ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen, -er@’ 2

tabi oldugu hikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyani a@é};e'k\\ oy 5 :

hesaplanan vergiden mahsup edilir. o ¢ NIES S ey
%& > ”"nl 3hY ]
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GVK’'mmn gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin E‘er&l_{f;{ff"ﬁ
kisilerce yiilik veya munferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillk @'
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S5z konusu madde hiiktimleri uyarnca tevkifata tabi »
tutulsun tutuimasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhgl,\'\,
4749 sayill Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin iiger aylik dnemler itibarryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alin satun konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gore ayni ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mukellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayith BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibarnyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz
konusu oranmn artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’min  Gegici 67. maddesinde dizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yirirlikie olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi” hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiiktimieri Tirk Vergi Kanunlan’'ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlanin, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

«ﬁi\kimlik nmumarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin
1 { s gy
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Dar Mikellef kurumlarm ise kendi illkelerinde gecerli kurulus belgesinin Ttrkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Sregini veya yabanc: dilde onayli kurulug
belgesinin terciime biirolaninca terclime edilmis Ttirkge bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin nitifus ciizdaninin
ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasma gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumug
hangi ilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiylgsTemze 3
edilecektir. g R

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i‘,ﬁfn ii ili ¢ ‘-:“,
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesi asﬁp N,/
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarmca tasdikli Tiirkge terciimesinin {gli® %t
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerel&ggktg' -y
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yihn dordiincii ayina kadar gegerli obup«:"
dar miikelief gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan N
ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir. \"\,

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hikimleri dikkate almmadan %15 (halibazirda
2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 orarunda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onieme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hikiimieri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanh@ gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimu yaptiklani veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma
hiiklimlerine gbre gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhgimin tayin
edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin
vergi ziya: dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettii anlagsmalar ve anlagmalarnn Tirkce
metinleri Gelir [daresi Bakanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'mn gegici 67'nci maddesinin distnda kalan durumlara iliskin genel
agtklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gercek Kisiler

GERLER



Pay alim satim kazanglari, GVK’min miikerrer 80°inci maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyannca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sahiginda oldugu gibi, GVK’mn
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigr ay hari¢ olmak tizere
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir. GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikantan mal ve haklarin, elden gikanldig ay hari¢ olmak
Uzere Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artiy oraninmn %10

veya lizerinde olmast sarttir. e
. // 5“3“.\-'{.;,)_ :
GVK’'min 86/l (c) maddesi uyannca tam mikellef gercek kisilerin tevkif gureti il

vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’min 103’iincii maddesinin i nci > =
dilimindeki tutart agiyor ise (bu tutar 2021 yih igin 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi-':gereﬁi ; = 5
1S nN9d o
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler J'\-\\f,; Sryash®
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GVK’nin 86/2 maddesi cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamt:™ "
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest mesiek kazanglan, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan defer kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri\'\'
mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglan mal ve haklan Tirkiye’de elden
¢ikanildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumiar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarimn Elden
Cikarimasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumiar

Burada, s6z konusu istisnanun amaci, kurumlanin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullaulmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagl: degerlerin baska bir bagh degere
déniismiiyor olmas: yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az 2 (iki) tam i1l

siireyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lk kisiu kurumlar

vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin

satigin yapildift yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda

tutulmasy, satig bedelinin satigin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
esi ve satigl yapan ve dolayis: ile istisnadan yararjanacak k un menkul 1yn3;_3t
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Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktartlan kistm igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa u@ramis sayiir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hitkiim uygulamr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ufrasanlan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.
M\"-‘-\.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler ahl;}:"éﬁplﬁ.{; ,‘.,“'\
kazanct elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesj__ %
s6z konusu olabilir. Dar milkellef kurumlarn vergilendirilmesi agisindan Tifrkivey’ 1
imzalamig oldugu yiirtirlikte butunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalanmn hikifl
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tark Vergi Kanunlanﬁﬂaﬁ:&n
uygulanacaktir. MLs 2iash®
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32.2.2.2.4. Vergi Tevkifattmm Thracei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fliskin
Aciklama: '&'\,\f\"\'
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Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elderi\‘\'
¢ikartilmasy kargiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarm Portfdy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayii Amme Alacaklanmn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiriirliife girmek iizere, “Yabanci fon kazanglannin vergilendirilmesi”
baghkll 5/A maddesi eklenmisti. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada iglem gérsiin veya gdrmesin, {i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; {ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi, (iii) varant; (iv) déviz;, (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzerni finansal varhklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin
KVK’'mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlanin i§ yerleri de bu fonlann is yeri

veyays merkezi olarak kabul edilmeyecektir.
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Dolayisiyla, yabanct fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiwrkiye kaynakh gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biytikliginiin %51°inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara fliskin Kér Paylarinin Ve Kér Pay1 Avanslaninin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kann dagmimasi asamasina birakilmistir, - %’“'m\
kapsamda GVK'mn 4842 sayil Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkmgd K#ndefhe-®
degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Milkellef gesg
kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi mikeliefiyeti olmayanlara; (iii) gelir,r've f 4
vergisinden muaf olan; (iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Mﬁkell'i;f_f.ké Y
(Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); Vg Jhe © ¢
gelir ve kurumiar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dapititan kar paylafi-‘-,ﬁﬁ&rjmﬁeii
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesio+
yatirim fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikelief Kurumlarca; ,&'\',\,
(i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii} igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan “-t\
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir. \'\

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK’ya 4842 sayil1 Bazi Kanuniarda Degigiklik Yamlmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Milkellef kurumlardan elde edilen, GVK’un 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylariun yanisi gelir vergisinden mistesnadar.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yans1 (%50°si) dahil
olmak izere dagiilan kar payiun tamami (%100°%) tizerinden %15 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar; Kar payinin yilhk vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde
s6z konusu vergi tevkifatr yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edili. GVK’mn 86/1-¢c maddesi uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-
TL’yi agan kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitio
agamasinda yapilan %135 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayncapkarin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kar paylan
il¢a Vda vergilendirilmektedir.




32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigsiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°%ir) tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte verilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha diigitk tevkifat oranlar: belirlenebiimektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalari hikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili {ilkenin yetkili makamiar:
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili titkedeki
Turk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yl i¢in izleyen yilin dérdiincit ayna kadar gegerli olup dar
milkellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek "
bulunmamaktadir. W b e ¥
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Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar mﬁkelléf g ‘.;;

kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Titrkiye’de eld§3 ed Z

yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. :{: . > -
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32.3.2. Kurumlar \‘%fa-,.imr_f_;&::-" '

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ..&'{\,

Ticari faaliyete baglh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkif; nL\‘
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddeSi
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumnlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci lizerinden %20 oraninda uygulamir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061
sayilt Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 y1llanna ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmagtir.
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem grmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarnin kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %20 fzerinden) iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklanmn hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katima paylan ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikeltef kurumlara dagitilan
kar paﬂa{ lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir
/

tevki yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Gnlem

daha siik  fevlifak oranlari belirlenebilm?%'gredir. Ancak, cifte
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vergilendirmeyi Gnleme anlagmalar: hilkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikti Tdrkee terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac: kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yl i¢in izleyen yilin d6rdiincti ayma
kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ic yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir,
Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar_ .
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktad® pr ‘(;
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32.3.1. Gergek Kigsiler )
[ 8 )
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler 1.3
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GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mitkellef kurumiardag &lde w1
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylaritin.... ;.«% \i
yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna D
edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%lOO’l'.l)\'\,
zerinden 21.12.2021 tarihli ve 4936 sayih Cumhurbagkan Karari uyarinca %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payimmn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK’min 86/1- ¢ maddesi uyannca, GVK’nun (86/1-c) maddesi
uyarinca, tevkif yoluyia vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar: 2021 yilr gelirleri igin
53.000 TL’yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname
verilmesi gerekecekfir.
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.
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Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim:
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisum dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkitmler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pays avanslari da kar paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagititan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi
Onieme anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanini, Tiirkiye'de elde

edil{ligi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
L . ” ‘,- v %
, M, Jadd i
. . vy

bl BA ELEC 2
T d v x




32.3.2. Kurumliar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'un ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi
icinde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1.
Gegici vergi dénemi icin uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina
ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oramu %23'tiir. Izahname tarihindeki
ytiriirlilkte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanclarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’1 %20'dir. i 5, e
"/" A i‘{d.?\ :

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kurum? 13@1
nedeniyle elde edilen kar paylar, yatrim fonlarmin katlm belgeleri ile, yayy
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ortakhklarmin pay senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisitide; f--_ﬁ:,?\
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32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar - NS

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlami\'\-“
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda ( bugiin igin bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi
onleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihg olmaksizin
elde ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. Ihrage: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullandmasina iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig! izabhnamenin icerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.




33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agqik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginm gerc;eklestirihymil i' <
durumunda, satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafinda atls' Dt

esnasmnda yatirnmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu: ;

Yoktur.

FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK i
{LAVE BILGILER Al

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibartyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA
VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi intermet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer
vermeleri gerektigine dair koyn harflerle yaziins uyari:

Yoktur.




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler iz Giz Plaza Maslak - istanbul adresindeki ihrageinm merkezi ve
basvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi (www.terayatirim.com) ile Kamuyu
Aydmiatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agk
tutulmakeadir:
1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1. Esas Stzlesme ve I¢ Yénerge i
o f 4&'1"\.-'.* -,

EK 2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren hesap, L%

dinemlerine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 19.08.2022 tarihli Hukukgu Raporu ve Sorumluluk Bey. oy ‘/
EK 3. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine fliskin Rapor “&.
EK 6. 31.10.2022 tarihli JCR Eurasia Rating Derecelendirme Raporu ve Sorumluluk Beyam

EK 7. Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ve
Sorumluluk Beyam

EK 8. 30.09.2022 tarihlerinde sona eren hesap donemierine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu

EK 9. Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait en biiyiik hacimli 10 pay piyasasi ve 10 VIOP yatinmecisi listeleri

EK 10. Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait en biiyiik 10 kredili yatinme: listesi
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