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SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
IZARNAMESI

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurnlu (Knval)'nea 28../0M./2022 tarihinde
onaylanmustir,

Ortakh@mzm eikanlmis sermayesinin 120,000,000 TL’den 135.600.000 TL’ye
gikanlmasi nedeniyle artinlacak 15.600.000 TL ve meveut ortzklardan Elvan
Unlittiirk’iin sahip oldugu 3,900,000 TL ve Sefika Gitnseli Unliitiirk’fin sahip oldugu
3.900.600 TL toplamda 7.800.000 TL olmak iizere toplam 23.400.000 TL nominal degerli
23.400.000 adet B grubu hamiline yazh paylarm halka arzina iliskin izahname’dir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
meveut ortaklardan Elvan Unltiirk’iin sahip oldugu 2.340.000 TL ve Sefika Giinseli
Unliitiirk’iin sahip oldugu 2.346.000 TL olmak iizere toplam 4.680.000 TL wominal
degerli 4.680.000 adet hamiline yazih B grubu paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina cklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin  gergeklesmesi halinde toplam
28.080.000 TL nominal degerli 28.080.000 adet B grubu paymn halka arz gerceklesecektir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun
Kurules tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin belirlenmesinde Kurul un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlanm izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimzin www.suntekstil.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek QNRB Finans Yatwum Menkul Degerler A.8."nin www.qobfi.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydunlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir) yaymmlanmstir.
Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmakiadr. .

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinea, zahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, vamiltien ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan Ihrace: sorumiudur. Zarann Ihrages'dan tazmin edilememesi veya
edilemeyecefinin aqik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kuruiug, varsa garantir ve Thrager'min vonetim kurulu tiyeleri kusuriarma ve
duramun gereklerine give zararlar kendilerine yitkletilebildipi leiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin difer kusimlan ile birfikte okunduiiu takdirde szetin vamlticr, hatak
veva tutarsiz olmasi durumu baric olmak dlzere, sadece Gzete bagh olarak ilpililere

herhangi bir hukuki sorumisluk viiklepemez, Bafimsw denctim, derecelendirme ve
degerleme karuluglarrgibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlar hazgylh’j'nh‘f;lti_':gii-g_ﬁn_ wrumlar da hazwladikian raporlarda yer alan yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SEKn hitkiimleri sergevesinde sorumiudur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planilanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ngbriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktir,
fhragernin  gelecee  yonelik agiklamalariun  dngbrillenden ¢ok daha farkh
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KISALTMA VE TANIMLAR

 KISALTMALAR - TANIMLAR -
AS. Anonim Sirkefi o

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar / USD/ Dolar | Amerika <a Birlesik Devletleri Dolan

Ana Hissedarlar

Elvan UnIuttirk Sefika Giinseli Uniumr[c

Aracihk ve Konsorsiyum
Sizlesmesi

Sirket paylarinin halka areina aracilik EdllmESI aractlifan
tiirfi ve kapsamu, aracilik komisyonu ve masraflar ve halka
arza satig usulii ve dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi
amaciyla Konsorsiyum Lideri, Sirket, Halka Arz Eden
Ortaklar ve Konsorsiyam Uyeleri arasinda 21.04.2022
tarihinde akdedilen szlesme

iyl

Avro / Euro Avrupa Birligii para birimi
Bagsh Ortaklikiar E_kntren Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sun Textile UK
Limited N
BDS Bagimsiz Denetim Standartlan
BIAS / Borsa / Borsa
i Borsa Istanbul A.S. |
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19 Koronaviriis pandemisi 2019
CED | Cevresel etki degerlendirmesi I
Ekoten Tekstil  Ekoten Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
ERP | Kurumsal kaynak planlama (Enterprise resource planning) |
Esas Stzlesme Sirket Esas Sozlesmesi
EVDS _Elektronik Veri Dagitim Sistemi
FED ABDD Merkez Bankast
Halka ar7 fi iyatiun belirlenmesinde kullandan yéntemlere
Fiyat Tespit Raparu iligkin olarak QNB Finans Yaturim Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu
Genel Kurul Sirket penel kurulu
GSYH — Gayrisali Yurt Igi Hasila B
Listesi talep toplama baslangicindan énce Sirket tarafindan
QNB Finans Yatrm'a iletilecek Sun Tekstil ve Sun
Grup Cahsanlari Tekstil’in dogrudan veya dolayli pay sahibi oldugu ve isbu

izahnamenin 8.1 nolu maddesinde belirtilen sirketlerde
calisan gercek kisiler

i GVK

06/01/1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete'de
yayunlanan 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

T'H-alt-:a Arz Eden
F {);:tnklnrfﬂnlka Ary,
Ltiﬂulﬂrfﬂalka Arz Eden

Elvan Unliitiirk, Sefika Ginseli Unliitirk

“lPay Sahipleri

b d;la!ka Arz Edilecek
Paﬂar

Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edileq@k 15.600.000 adet
B grubu yeni pay ile Sirket’in meveut driqklarindan I‘:»an

¥ S =

Unliitiirk'e ait 3.900.000 adet B guhu a




Unliitirk'e ait 3.900.000 adet B grubu pay olmak {zere
toplam 23.400.000 TL nominal degerli 23.400.000 adet B
grubu pay) ifade eder.

Halka Arza Araciik

15.03.2022 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik

E::f:;:;‘;m Yetkilendirme Stzlesmesi

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:

.i;.h;ﬁ; VSt B Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S,

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Verpisi

KGK Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denctim  Standartlan
Kiirumu _

KIT Kamu Iktisadi Tegebbilsii

Konsorsiyum Lideri

QNB Finans Yatimim Menkul Degierler A.S.

Konsorsivum Uyeleri

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 21.04,2022
tarihli Aracihk ve Konsorsiyum Sozlesmesi uyarmeca
yetkilendirilen diger yatrim kuruluslan

Kurul/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 21/06/2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete'de
yayumlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
Meveut ortaklarm sahip oldugu toplam 120.000.000 TL
_Ifiivi“t gl nominal degerli 120.000.000 adget pa?
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
| Opex Operasyonel Mitkemmellik
Pay Tebligi Kurul’un VII-128.1 sayil Pa}r Tebligi
Satss Tebligi .I;.;.lgﬁlg:m [1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist
SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKn 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazele'de
| yayumlanan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu
Sun Textile Sun Textile UK Limited
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TBK 04/02/2011 tarihli ve 27836 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu
TBMM Turkiye Biiyiik Millet Meclisi
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB/Merker Bankas: | Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankas)
TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TIM Tiirkiye Thracatgilar Meclisi —
74 ﬁs-ﬂ miLTL Tiirk Liras:

08/12/2001 tarihli ve 24607 sayih Resmni Gazete'de
yayimlanan 4721 sayil Tiirk Medeni Kanunu

14/02/2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de
yayumlanan 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Uluslararasi Muhasebe Standartlan “\\ M
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VEREIS

Veri Sorumlulan Sicil Bilgi Sistemi

10/01/1961 tarihli ve 10703 sayili TTSG de yayimlanan 213

Vergi Usul Kanunu saytlt Vergi Usul Kanunu i
2012/3305 sayili Yatinmlarda Deviet Yardimlan Hakkinda
Yatirim Tegvik Belgesi | Karar ve 2012/1 sayih Uygulama Tebligi kapsaminda alinan
tegvik belgesi ) g
TFESTD TUIK tarafindan tespit edilen Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi
(vi +TUFE) Orani + Yurt iei Tiiketici Fiyat Endeksi Oram
Borsa’ya ilk kotasyonda halka arz edilen kismimin piyasa
Yildz Pazar degeri 300.000.000 TL ve iizeri olan paylarin islem girecegi
Pazar _
Viinetim Kurulu $irket'in ydnetim kurulu Pt tiiita
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I.  BORSA GORUSD:

Sirket paylaniin Borsa Istanbul A $.’de islem g&rmesine iliskin Kurul'a iletilen 22.04.2022
tarih ve E-18454353-100.06-8421 sayili yazida;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa deferi” ve "Halka arz edilen paylann
nominal deferinin sermayeye oram" sartlanm halka arzdan sonra saglamast kosuluyla
Sirket paylanmin Yildiz Pazar'da iglem gorebilecedi, :

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde ver almast,

3) Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecefi
karara donitk herhangi bir tashhit ya da baglayicihk olugturmamak sarfiyla, sadece
SPK'mun gorug talebine cevap vermek amaciyla simrhi olmak fizere meveut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorigiine dayamlarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhang
bir sorumlulugu bulunmamaktadir " ifadesinin yer almasi :

hususlannn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigi olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir,” ifadelerine yer Veijmistres.,
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I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUSVE ONAYLAR:

Sirket'in paylanmi halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmas; gequn?;uektedj;&,h
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| .
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
[

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin posterilmis oldufunu beyan ederiz.

fhrage: Sorumlu Oldugiu
Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yetkilisi Kisim:
Mustafa Sabri Unliitiick
Yénetim Kupadt By
: " IZAHNAME'NIN
Eﬂ?ﬂﬁﬂ.ﬁiiuﬁ: [am L b TAMAMI
e 023285 D
i
Halka Arz Eden Pay Sahibi
Elven Unlitiivk Sorumlu Oldugu
Kisum;
IZAHNAME’NIN
TAMAMI
22/04/2022 -
Halka Arz Eden Pay Sahibi
T : Sorumin Oldugu
Sefika Giinseli Unliitiirk e
¥
IZAHNAME'NIN
v TAMAMI




Halka Arza Aracilik Eden Vetkili Kurulus

Sorumlu Oldugn

22/04/2022

ONE Finans Yatnm Menkul Degerler A.ES. Kasum:
Ipek Hekimoglugil OR Kadir Alper Urganc
Genel Mﬂdﬁl’ Yal‘di L e T o v g ;_qu;.*[:ur__@i@ﬂ{EIWiﬂiS =
- \ anthpe Mah. Blytides G\ [glal 4 0 z
iﬂﬂatg-; 30\ 5/ T {ZAHNAME’NIN
1 T
'E'S';W o TAMAMI

Izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anfamum degistirecek
nitelikte bir elsiklik bulunmamas: icin her tivld makul Gzenin gisterilmis oldufunu

beyan ederiz.

[mzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Denetim Raporiarin: Haziriayan Koralug

Sorumlo Oldugu Kysim

HSY Dansmanbk ve Bagumsy: Denetim Anenim Sirketi =
31 Arahk 2021, 2020 ve 2019
Sorumlu Ortak Bagdenetci SMMM ag
| igili Deferieme Raporiarin Hazirlayan Kurulus .
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerieme ve Damsmanlik Sorumiy Oldugu Kisim
08.10.2021 tarihli, Net Ozel
2021-1713, 2021-1714, 2021-
: 1715, 2021-1716, 2021-1717
Krdeniz Balik¢ioglu ! . *
Sorumlu Degerleme Uzman 2021-1718, 2021-1719, 2021

1720 sayili gayrimenkul
degerleme raporlari

Bagimsz Hukukgu Raporunu gﬁﬁlijﬂf}"?ﬁﬂﬂﬁﬁi‘ﬂﬂst )

e

Sorumiy Glduén Kisim

_Balioglu Hukuk Biirosn
Dilek BALIOGLU D i

P Bafimsiz Hukw
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'r\l ¥ (1 ‘:‘TH: ':.*
- ;I'I = ke -

!

7 § fisan 7072




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk _Ackiama Yitkiimlfligi
A | Girig ve uyarilar - I?u oOzet izalfnamf:yc giris ularak_ ?ku'nmaladlr.

- Sermaye piyasas: araglarna iliskin yatiim
kararlari  izahnamenin bir bitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

—  Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tasinmast durumunda, davac
yatrimer, halka avzin gerceklestigi ilkenin
yasal diizenlemeleri gercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
vasal suregler baglatilmadan Gnce katlanmak
zorunda kalabilir.

— Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak tizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin  difer kisimlart ile birlikte
okundugu takdirde yamltic,, hatalt veya
futarsiz olmasi veya yatiimeilarn yatrm
kararint vermesine yardimer olacak Snemli

- - bilgileri saglamamas durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki | — [zahname sonradan tekrar kullamimayacakur.
kullammina iliskin bilgi -

B—HIHA.CQI

B.l | fhraggmm ticaret unvan: ve | Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme ad: Isletme ad: bulunmamaktadur.

B2 | lhragouun hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi  oldugu  mevzuat, | Tabi oldugu mevzuat: Tikiye Cumhuriyeti
Kuruldugu ttlke ve adresi Kanunlan

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Yedi Eylil Mahallesi Celal Umur Caddesi

No:6/A Torbaly, [zmir B

B3 | Ana @réin/hizmet kategori- | Sirket 10.11,1987 tarihinde Sun Tekstil Sanayi ve
lerini de igerecek sekilde | Ticaret Limited Sirketi unvam ile kurulmustur.
ihragoomn meveut faaliyet- | Kurnculan Sedat Sitkrii Unliitiirk ve Mustafa Sabri
lerinin ve faaliyetlerine etki | Unliitirk'tiir.  Sirket daha sonra 20.11.1997
eden Smemli fakibrierin | tarihinde nev'i degisikligi gerceklestirerek anonim

| fATIM ile faaliyet posterilen | sirkete doniigmiistir. Nev'i degisikligi sonucunda
< gyh sektbrler/pazarlar hakkinda | tesekkiil eden Sun Tckstil Sanayi ve Ticaret

e g s qhi-_ﬂgi Anonim  Sirketi'nin  kuruculan  Sedat  Siikrii

e I Unliitiirk, Mustafa Sabri Unliltiirk, Sefika Giinseli

g f Unliitiick, Elvan Onlutirk, Sun Dig Ticaret

J:22 719 i 2002 A.S.dir.
Hyan® ;_,‘:;;; Sirketin igbu lzahname tarihi itibanyla pay

e sahipleri Elvan Unliitiirk, $- a Giinseli Unliittirk,

Mehmet Muammer Unl

. DAzize Ceylan

ane i [EHT L THGE
Melzz Bu:.luidﬂ

Satkalar V.D: 3820104625
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Unliitiirk ve Ayse Unliitiirk olmak fizere 5 gercek
kigidir.

Esas Sézlesme’nin “Ama¢ ve Konu” bashkh 3,
maddesine gore dokuma, trikotaj, tekstil ve
konfeksiyon firinlerinin imalat, ihracat: ve dahili
ticaretini yapmak, bu firlinlerin imali igin gerekli
sinai tesislerin ve fabrikalann kuralmasi ve
igletmeye almmasi  konularinda miisavirlik,
kontrol, miiteahhitlik hizmetler vermek ve tekstil,
kumag, hazir giyim egyalari, hediyelik esya, deri
giyim egyalan ile konfeksiyon tiriinlerinin tiretim,
alimi, satimu, ithali, ibrac) ve pazarlanmasin
yapmak, yurl i¢inde ve yurt disinda subeler ve
magazalar agmak, temsilcilikler vermektir. Sun
Tekstil gerek kendisi gerek Avrupa®da hazir giyim
sektoriinde uluslararas: markalara sahip miigterileri
tarafindan  tasanm:  yapilan  kadin  giyim
koleksiyonlanm firctmektedir.

Sirket tiretim faaliyetlerini lzmir [1i Torbah Tlgesi
ve Manisa Ili'nde bulunan  tesislerinde
yiriitmektedir, 31.12,2021 tarihi itibariyla Torbali
ve Manisa’daki dretim tesislen ile Torbali ve
Ispanya’da bulunan tasanm ofislerinde toplamda
1,777 galisan ile operasyonlarimi ytnetmektedir,
Bunun yam sira, Tiirkiye’de bulunan yaklasik 30
ve Sirket'i bagh ortaklig: Sun Textile UK Limited
aracihf ile Amavutluk ve Bulgaristan’da bulunan
konfeksiyon tedarikgileri ile bulikte iiretim
yapilmaktadir.
Yurt digt satislaninin toplam satslar igerisindeki
pay1 2021 yilinda %96, 2020 yilinda %98 ve 2019
yilinda yine %93 olan Sun Tekstil, diinya capinda
10'dan fazla iilkeye ihracat gergeklestirmektedir.
Sitketin ana pazarlan Ispanya, Ingiltere ve
Fransa’dir, §irket’in en biiyilk musterisi ispanya
mengetli bir perakende prubudur. Sirket'in ikinci
bityiik miisteri grubu Ingiltere'de bulunmakta olup,
bunu Fransa'da bulunan migteri grubu takip
ctmektedir. Sirket yeni pazar olarakKuzey
Amerika ile galigmalara baslamiz olup, 2021
yilinda  siparig  alimmugtr.  Sun Tekstil’in
iiretiminin tamam kadin giyim segmentinden
" olusmaktadir.
44' © 7 e 2021 yilinda 29 milyon adetlik kadin giyim ihracat
ile Sun Tekstil, BEge Thracater Birlikleri (EiB)
dan agklanan  “lhracatn  Yildizlan”
o125 gl listesinde FEge Bélgesi konfeksiyon ihracat
‘ﬁ«\ ' ,‘"" 1557 o “Libirincisi olmustur,
N b mr;a;mmemwg:rfmayﬁmp%éf{- SAO2DF3 AN
HID=B51614D3C98E4DOEABCAN]




Istanbul Sanayi Odas’'mn (1SO) 2020 yilnda
yapmig oldugu 500 biiyiik sanayi kurulusu
siralamasindal Sun Tekstil 272. Siradadir. Aym
zamanda Ege Bélge Sanayi Odast (EBSO) 100
bilyiik sanayi kurulusu swralamas: icerisinde 22.
sirada yer almaktadir .

Sirket'in tasarim faaliyeti, Ispanya, ve Tiirkiye'de
faaliyet gsteren iki ayn tasarim ofisi ile birlikte
bagh ortakhipt Sun Textile UK Lid’e ait
Ingiltere’de faaliyet gosteren iki tasarm ofisi
olmak fizere 3 ayn iilkede konumlanmisg toplam 47
kigilik Ar-Ge, firlin gelistirme personeli, 31 kisilik
iirtin, grafik tasarimeisi ile model ve kumas tasarim
stirecini yonetmektedir.

yirket’in bagh ortaklifn Ekoten ise 1994 yilinda
kurulan ve 2000 yihndan beri faaliyetlerini Sun
Tekstil bilnyesinde stirdiirmektedir.  Ekoten,
Torbah'da iki firetim tesisine sahiptir ve izl
moda, spor triinleri ve teknik tckstil alanlarinda
kullamlmak tizere kumas tiretimi yapmaktadir,

B.4

Ihrageiyr ve faaliyet goster-
digi sektiirii etkileyen nemli
en son egilimler hakicnda
bilgi
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Sirkel tekstil ve hazir giyim imalat sektériinde
faaliyet gistermektedir.

Ulkemizde tekstil ve hazr giyim sektdrlerinin
bugtinkii gelisimi ABD ve AB pazarlarina vapilan
ihracat apirhkh Gretimle gerceklesmistir. 1996
yihnda AB ile gergeklestirilen Gumritk Birligi
Anlagmas: sayesinde, bu tarihten itibaren AR
pazarma kotasiz ihracat yapma imkan elde
edilmistir. 2007 yili sonrasinda AB pazarina teksti
ve hazir giyim sektdrlerinde kotasiz ihracat
yapmaya baglayan Cin karsisinda Ttirkiye, kaliteyi
dilgiirerek fiyatta rekabet etme yolunu degil,
moda/marka eksenli ve katma degeri yitksek
irinler {ireterck biiylimeyi segmistir, Tiirkiye
Ihracatgilar Meclisi tarafindan agiklanan verilere
gore, 2021 wili Tarkiye'nin hazir giyim ve
konfeksiyon ihracati 2020 yilmn aymi dénemine
gore %183 arhg ile 203 milyar ABD Dolari
olmustur, Hazir giyim ve konfeksiyon sektdrii 20,3
milyar ABD Dolan ihracat degeri ve genel ihracat
igindeki %9’luk payiyla; %13°litk paya sahip olan
otomotiv endiistrisi %11,2°'lik payva sahip olan
kimyevi maddeler ve mamulled %9,9'luk paya

Qf(ahip olan ¢elik sektérlerinin ardindan dérdiineii

a yer almaktadur.
2021 yilt sonu itibartyla sektorel ihracatin %60,7si
tlkelerine gergeklestirilmis ve bu iilke grubuna
catta 2020 wilma gére %30°lik bir artiy




B.5 | [hraggimin dahil oldugu grup

ve grup icindeki yeri

Sirket pavlanmn  %44’iine Elvan Unliitiirk,
%38%ine Sefika Giinseli Unliturk, %6’sina
Mehmet Muammer Unliititk, %6°sma  Azize
Ceylan Unliitirk ve %6’sma Ayse Unliitiirk
sahiptir. Sirket’in Ekoten Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.$. ve Sun Textile UK Limited unvanh iki adet
bagh orakhifn bulunmaktadir. Sirket ve Bagh
Ortakhiklar birlikte Sirket'in dahil oldugu gruby
olusturmaktadirlar.

Sirket, 2000 yiinda Ekoten Tekstil Sanavi ve
Ticaret A.8."nin gogunluk hisselerini devralarak,
Tiirkiye ve Avrupa'da faaliyet gisteren orme
kumag iireticileri arasinda yer almistir. 1SO’nun
2020 yihinda yaprms oldufiu énde gelen ikinci 500
sanayi kurulusu siralamasinda Ekoten Tekstil 216.
siradadir. Aym zamanda 2020 yilinda Ege Bolge
Sanayi Odasi 100 biiyik sanayi kurulusu
siralamasinda 61. sirada yer almaktadir,

Kaynak: hips:/fwww,isp300.org. tr/ikingi-500-biyuk-sanayi-
._i'.grr:.!'u.m.-".?ﬂ?ﬂf?arrﬁyggrﬁzﬂﬂk@f_@ggfdﬂi desmifi=3
Yonatimliste2020 502) pdf

Kenmak:
www.ebso. org, r/userfiles/fles/Yonetimliste 2020 s{2).
pdf

Ekoten Tekstil, inovasyon ve sirdirilebilirlik
motivasyonuyla tiim iretim sireglerinde en yeni
yontemleri ve yiiksek teknolojiyi siirekli olarak ig
slireglerine uyarlamakta ve kilresel markalar icin
giyim, teknik tekstil, medikal ve spor giyim
pazarlarina en kaliteli malzemeleri, siirdiiriilebilir
sekilde iiretmeye devam etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya topiam oy
nakla  icindeki  pavlan
dogrudan  veya  dolayl
olarak %5 ve fazlas: olan
kigilerin  isimieri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
haklanda bilg;

Thragemmin hakim ortaklari-
nin farkh oy haklarina sahip
olup olmadikian hakkmnda

bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh
olarak ihra¢gimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
¥4 da ihraggiyi konirol eden-
‘\Jﬂ*in isimleri/unvanlan fle

Sirket paylarmin  %44’tine  Elvan Unlittiirk,
%38%ine  SJefika Giinseli Unlutirk, %6’sina
Mchmet Muammer Unliitirk, %6’sina  Azize
Ceylan Unlitirk ve %6’sna Ayse Unlitiirk
sahiptir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baslikl
6'ncr maddesi uyannca, Sirket paylan gruplara
ayrilmis olup, toplam 120.000.000 adet payn
15.000,000 adedi nama vyaali A Girubu,
105.000.000 adedi hamiline yazili B Gmbu
paylardan olusmaktadir.

Sitket’in Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul”
baghkli 12'nci maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin her bir
pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B Grubu pay sahiplerinin
her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Toplam 15.000.000 adet A Gitbu paywmn 6.600.000

adedi Elvan Unliitiirk’e aitth) G{ubu pa}'lar
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bu kentroliin kaynag: hak-
kinda bilgi

haricinde, Elvan Unlitirk™tin 45,900,000 adet B
Grubu payr  bulunmaktadir. Dolayisiyla, igbu
Izahname tarihi itibariyle Elvan Unliitiirk’tin genel
kurul toplantilaninda her bir A Grubu paylan i tr,,m 5
(beg) oy hakk: ve her bir B Grubu paylan igin 1
(bir) oy hakk: bulunmaktadir, Bu durumda, Elvan
Unltitiek’iin lhraggi’'nin toplam oy  haklarmn
“43,8%ine tekabiil eden 78.900.000 adet oyu
bulunmaktadar.

Toplam 15.000.000 adet A Grubu payin 5,700.000
adedi Sefika Ginseli Unliitiirk’e aittir. A Grubu
paylar haricinde, Sefika Giinseli Unliitiirk’iin
39.300.000 adet B Grubu payr bulunmaktadr.
Dolayisiyla, isbu fzahname tarihi itibariyle Sefika
Giinseli Unlitiirk’tin genel kurul toplanularinda
her bir A Grubu paylan igin 5 (bes) oy halkk: ve her
bir B Grubu paylan igin 1 (bir) oy hakk
buhmmaktado. Bu durumda, Sefika Giinseli
Unlutirk’tin Thraggr’nin toplam oy haklarmm
%37,7’sine tekabiil eden 67.800.000 adet oyu
bulunmaktadir.

Mehmet Muammer Unlitirk, Azize Ceylan
Unlittiirk ve Ayse Unliitiick ise her biri ayn ayri
900.000 adet A Grubu ve 6.600.000 adet B Grubu
paylara sahiptirler.

Bu gergevede, Sirket'in  dofrudan  yonetim
hakimiyetine sahip olan ortaklan Elvan Unliitiirk
ve Sefika Gimseli Unlitirk'diir. Stz konusu
kigilerin Sirket’te yonetim hakimiyetine sahip
olmasimin  sebebi Sirket sermayesinde sahip
olduklari oy haklarinin orani olup, yapilacak halka
arz. somasi Jirket paylarmm Borsa'da islem
gormesini miiteakip sz konusu kisiler Sirket’in
yonetim  hakimiyetini  elde etmeye devam
edeceklerdir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
thracoimn  finansal  dura-
munda ve faaliyet sonung-

Sirket'in donen varliklar nakit ve nakit benzerleri,
ticari alacaklar, difer alacaklar, stoklar, pesin
Odenmig giderler, cari dénem vergisiyle ilgili

larinda meydana _ gelen | varliklar ile difer donen varhklar kalemlerinden
e
dnemli deg:gilglnkﬁ: potn, | olusmaktadw.  31.12.2019, 31122020 ve
“'“‘-m " 3 31122021 tarihli finansal tablolarda dénen
ff $AER s, [varhklar sirasiyla 335570358 TL, 636.449,426
o s {{;k 48 [BIL ve 1340.037.379 TL'dir, Dénen varliklar
oo @ s e 331.12.2019°dan 31.12.2020"ye %89,7
W Mrase? T 4031.12.2020°den 31.12.2021%ye %110,5 oramnda
Sy L W—,-:?"' artiy postermigti. Dénen varhklarn  toplam
28 Hian T varliklar igindeki pay: 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 rarihlerinde mramyla %351,0, %63,1 ve
%73,5 olarak gercekledinistir 31.12.2020
itibarivla, donen varllklarda meydans gelen am$m
/—\ temel nedenleri: nakit, e DY ;
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meydana gelen %216,6'hk arhs ve ticari
alacaklarda gozlemlenen %454 oraninda artis
olarak 8ne gikmaktadir. 31.12.2021 itibariyla ise
donen varhklardaki arhsin ana etkenleri: nakit ve
nakit benzerlerinde meydana gelen %44,5 oraninda
artig, ticari alacaklarda ortaya gikan %207,9°luk
artiy  ve stoklarda meydana gelen %2312
oramindaki yiikselis olarak gdzlemlenmekiedir.
2021 yihinda stoklar ve ticari alacaklarda meydana
gelen artiglarin ana sebepleri olarak 2021 yih son
¢eyrefinde meydana gelen ve nceki senelerin ayni
donemlerine kiyasla gorece vyitksek miktarda
yapilan satiglar ve gelen siparigler etkili olmustur,
Ayrica difer ng ¢ikan etkenler olarak Ekoten’in
spor iirunleri igin yaptifi geemis dénemlere kiyasla
gorece yiksek hacimli hammadde alunlan ile
yabanet para birimi {izerinden yapilan hammadde
alimlan ve gecmiy donemlere kiyasla artig
kaydeden satislardir.

Suket'in duran varhiklan uzun vadeli ticari
alacaklar, yatium amagh gayrimenkuller, maddi
duran varhklar, kullanim hakka varhiklari, maddi
olmayan duran varhiklar ve pesin ddenmiy gider
kalemlerinden olugmaktadir. 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli finansal tablolar
incelendiinde  duran  varhklarm  sirasiyla
322.234.503 TL, 372.726.065 TL ve 483.959.863
TL oldugu goriilmektedir, Duran varliklar
31.12.2019°dan 31.12.2020°ye %15,7,
31.12.2020°den 31.12.2021 e %29,8 oraninda artig
gostermigtir. Duran varhiklarin toplam varhklar
igindeki  payr  31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla %649.,0, %36.9, ve
%26,5 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in kisa vadeli yiikiimitiltikleri, kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin lasa
vadeli kisimlan, ticari borclar, calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmiy gelirler, donem kan vergi yiikiimlitligi
ve kisa vadeli karsibiklar ve diger kisa vadeli
. yiuktimliliikler  kalemlerinden  olusmakadir,
flr;..,;z v UR31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli
E nsal tablolar incelendiginde kisa vadeli

I & oo vt yikiimliiliklerin - sirasiyla 281.174.977  TL,
fozl L) £S3T194.601 TL ve 1.053.165392 TL oldugu
2. gn e 2 “iope 't gorilmektedir.  Kisa  vadeli  yikiimlalikler
S S "*'1"'~*-‘"'3fleEU19dun 3L.12.20200ye  %91,1,

ol A
Yy, M0 __a731.12.2020°den 31,12.2021 arihine kadar %96,0
oraninda  artis  gBstermijth vadﬂh
yikimlithiklerin toplam kg :




31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde
sirastyla %427, %532 ve %577 olarak
gergeklegmistir 31.12.2020 itibaniyla kisa vadel
yilkiimliililklerde meydana gelen artig, 6zellikle
¥199.6 oraninda artan kisa vadeli borglanmalar ve
%274 oramnda artan  ticari  borglardan
kaynaklanmigtir. 31.12.2021 itibanyla da kisa
vadeli ylikimliiliiklerdeki artista benzer sekilde
ticari bor¢larda meydana gelen %246,4 oraninda
ve kisa vadeli borglanmalarda gerceklesen %68,4
oramindaki artislar etkili olmustur. 2020 ve 2021
yilinda kisa vadeli borglarda meydana gelen artigin
temel sebebi Sirket'in yatrim finansmam ve
yuksek hacimli hammadde alimi igin kullandig
kredilerden kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda ticari
borglarda meydana gelen artism sebebi ise
Ekoten’in spor firlinleri artan isletme sermayesi
ihtiyacindan ve 2022’de teslim edilmesi planlanan
triinler i¢in 2021 sonunda yapilan yiiksek hacimli
hammadde tedarikinden kaynaklanmaktadr.
Sirket'n uzun vadeli yiikiimlitlikleri, vzun vadeli
borglanmalar, ticari bor¢lar, uzun vadeli karsihiklar
ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kalemlerinden
olusmaktadir.  31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihli finansal tablolar incelendiginde
uzun vadeli yiikiimliiltiklerin sirasiyla 162.253.330
TL, 156.526.590 TL ve 249.370.464 TL oldugu
gorlilmektedir. Uzun  vadeli  yikiimliliikler
31.12.2019°dan 31.12.2020°ve  %3,5 azahs,
31.12.2020°den 31.12.2021°e %59,3 oraninda artis
gostermigtir. Uzun vadeli ylikiimliiliklerin toplam
kaynaklar igindeki pay1 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla %24.7, %13,5 ve
%13,7 vlarak gerceklesmistir,
Sirket’in  Gzkaynaklar, ana ortakhia  ait
Ozkaynaklar ve kontrol giicii olmayan paylar
kalemlerinden olusmaktadur, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli finansal tabIc:-Iar
incelendifinde Gzkaynaklann sirastyla
214.376.554 TL, 315.454.300 TL ve 521.461.386
TL  oldupu  goriilmektedir.  Ozkaynaklar
31.12.2019'dan 31.12.2020'ye %47,1
T 31 12.2020%den 31.12.2021 tarihine kadar %65.3
. .. 5 Draminda artig gstermigtir. Ozkaynaklarm toplam
T | ka klar i¢indeki pay1 31.12.2019, 31.12.2020 ve
g ; "JTIQ Q? 2021 tarihlerinde sirastyla %632.6, %31,3 ve
= "_“:1-*' i zﬁzﬁ,ﬁ olarak gergeklesmistir,
70 Hisan zrr?ﬁ\" s paa® $‘l et’in 2019, 2020 ve 2021 _',fllscmlarl lhban}rla
tatimn  sirasivla; :
B 3ﬁ? 549, 3(]1 TL ve 2.22¢




ﬁmtim giderleri 2020 yilinda %14,1 artis ile 42,1
/ &|amilyon TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda ise

Hasilatin biiyiik bir kismum yurt digina satiglar
olugturmaktadir. Yurt digina  satislarin bt
satiglara oram ilgili yillarda sirasiyla %679,3, %823
ve %%79,5'ir. 2020 wilinda hasilatta, Covid-19
dolayisiyla  yurtici  ve  yurtdisinda  alinan
dnlemlerin, hazir giyvim sekibriine olan talebi
dizginlemesi ve fretimlerin aksamas: sebebi ile
%1,3 diislly gerceklestirmistir, 2021 yilinda ise
Covid-19 dnlemlerin kademeli olarak kaldirlmas,
hazir giyim sektoriine olan talebi canlandirmustir,
Hizli moda, spor tirtinleri ve teknik tekstil igin
kumay iireten Ekoten’in spor tiriinlerine gelen talep
bir Gnceki seneye gore yaklasik 10 kat artmasi
ctkili olmugtur. Ek olarak, Tiirk Lirasimin yabancs
para birimleri karmisinda deger kaybetmesinin
Sirket'in yogunlugu déviz cinsinden gelirlerine
olan pozitif katkisi ile Sirket'in hasilat %4703
bityiime kaydetmistir.

Sicket’in satilan malin  maliyetleri  kalemini
afrhiklt olarak; kumas, aksesuar, iplik, boya ve
diger  kimyasal  dirtinler ile  ambalaj
malzemelerinden olusan stok maliyeli, sonrasinda
ise personel maliyetinden olusmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyla
brit kar marji smasiyla %140, %19.2 ve
%22,3°tlir. 2020’de gozlemlenen briit kar marji
artigimin ana sebebi ddviz bazh gelirler artarken,
TL cinsi personel maliyetlerinin ve konfeksiyon
tedarikei hizmet giderlerinin TL deki defier kavh:
sebebi ile simrh artig g&stermesidir. 2021 yilinda
gergeklegen brill kar marj artisinin sebebi ise Tiirk
Liras’ndaki defer kaybi dolayisiyla Sirket'in
hasilatinda meydana gelen artis karsisinda, Tiirk
Lirasi bazindaki personel giderlerinin aviu oranda
artmamig olmast ve Sirket’in elinde bulundurduguy
fazla nakit ile hizli moda, spor {iriinler ve teknik
tekstil alanlannda  kullamlmak iizere kumas
uretimi gerceklestiren bagh orlaklik Ekoten icin
daha avantajh fiyatlarda, iskontolu hammadde
tedarik etmesi olarak Gne gikmaktadir,

2021 yih Sirket genel ybnetim giderlerinin
%50,6’sim personel  giderleri,  %14.0%m
damgmanhk giderleri, %6,7’sini amortisman,
%65,4’linii iletiyim, elektrik, su, enerji giderleri ve

Bon
Yo hed,2’si diger giderler olusturmaktadir. 2019

ihinda 36,9 milyon TL olarak gergeklesen genel

sgenel yonetim  giderleri

f_",,'ii'arsunel ticretlerine yapilan zinh




2019, 2020 ve 2021 willarinda genel yonetim
giderlerinin net hasilata oram sirasiyla %28, %3,2
ve %25 olarak gergeklegmistir. 2021 wil
pazarlama  giderlerinin = %45,6’sim  personel
giderleri, %17,6’sin1 nakliye giderleri, %13,3 tinii
reklamasyon giderleri, %9,0'm gilimriikleme ve
komisyon giderleri, %3,3’tinii  damsmanhk
giderleri ve %11,2’lik kisnum ise kira giderleri,
amortisman giderleri, bakim ve onarim giderleri,
seyahat giderleri, iletigim, elektrik, su ve enerji
giderleri ile vergi, resim ve harg giderleri, sigorta
giderleri, ofis giderleri, temsil ve afiirlama giderleri
ve diger giderler olugturmaktadir. 2019 wilinda
35,1 milyon TL olan pazarlama giderleri 2020
yihnda %12,8°lik bir artisla 39,5 milyon TL'ye
ulagmistir. S8z konusu artisin temel sebebi
personel sayisindaki artig ve enflasyon tizerinde
yaptlan maag zamlarindan dolayi %86,4 vitkselen
personel giderleridir. Pazarlama giderleri, 2021
yilinda ise %97,7 yikselerek 78,2 milyon TL ye
ulagmigtir. Meydana gelen artisin baghica scbepleri;
personel sayisindaki artis ve enflasyon {izerinde
vapilan maas zamlann nedeni ile personel
maliyetinde meydana gelen %78,6'hik yiikselis,
pandemi sonrasit artan satiglara paralel olarak
gimrilkleme ve  komisyon  giderlerindeki
%356,8°1ik artiglardir. Pazarlama giderlerinin 2019,
2020 ve 2021 yillarinda net hasilata oram sirasiyla
%2,6, %3,0 ve %3,5°tir. 2019 yilnda 0,8 milyon
TL olan Ar-Ge giderleri, 2020 yilinda %53.1 artis
ile 1,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. lgili
artigin ana scbebi %359.7 artig ile personel gideri
olarak Gne gikmaktadir. 2021 yilinda ise personel
giderlerinde, enflasyon fizerinde yapilan ficret
zamlan ile Ar-Ge personel sayisindaki artis
kaynakh olarak gergeklesen %244.5 yiikselis ile
seyahat giderlerinde fuar vb. organizasyonlara
katilim nedeni ortaya ¢ikan %155,9luk artislardan
dolayr %131,2 artan Ar-Ge giderleri 2,9 milyon
TL’ye ulasmsur. llgili donemlere ait FAVOK
marji sirasiyla %10,0, %14.6 ve %17.4’tiir, 2021
yilinda gerceklesen esas [faaliyetlerden diger
gelilerm  %81,5'ini  ticari  faaliyetlerden
czame=, | kaynaklanan kur farki gelir, %9,00m SGK’dan

ﬂ,’.‘p'f .4 7 [%alman personel tesvikleri ile Ar-Ge projeleri
S “' kEHsammda alinan tesvik gelirleri, %63.2'lik kismui
] it W‘I;h.,"-j'.l konusu kalmayan karsihklar ve vade farks

PR T | '-J;"k Shrer .!iggelﬁ!erindem %2,3’1i hurda satis gelirlerinden,
2 9 Hisan ig.'..lf'-* o e ezl “%c 'S diger g&[iﬂﬂt‘dﬂﬂ

W 2 "yilinda esas faaliyetlerden dip
_(,-\ "% zuens] 53,9 milyon TL olup, 2020 yilptla R
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76,2 milyon TL olarak gergcklegmistir. 2021
yilinda ise %163,5 artig ile 200,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021 yihinda esas faaliyetlerden diger
giderlerin -~ %96’sim ticari  faalivetlerden
kaynaklanan kur fark gideri olusturmaktadir, 2019
yilinda 48,3 milyon TL olan esas faaliyetlerden
diger giderler, %335,3 litk artig ile 2020 yalinda 65,3
milyon TL olarak pergeklesmistir. 2021 yilinda ise
%314,8 yiikselerek 271 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yili yatmim faaliyetlerinden
gelirlerin %93,0"u yatinm amagh gayrimenkul
defier artizt kazanglan olusturmaktadir. 2019
yilinda 3,4 milyon TL olan yatirim faalivetlerinden
gelirler 2020 yilinda 15,0 milyon TL olarak
gereklegmig, 2021 yilinda ise 25,9 milyon TL’ve
ulagmigtir. Sirket’in 2019 yilinda 0,1 milyon TL
maddi duran varlik satiy zaran gergeklesmistir,
2021 yihnda gergeklegen finansman gelirlerinin
%9741 finansman faalivetletinden kur fark
gelirleri olugturmaktadir. 2019 yilinda 72,0 milyon
TL olan finansman gelirleri, 2020 yilinda %620
artis ile 116,7 milyon TL've, 2021 wilinda ise
¥213,1’lik artisla 365,5 milyon TL’ye ulasnustir,
2021 yiinda toplam finansman giderlerinin
%94.7’sini finansman faalivetlerinden kur farks
giderleri  olusturmaktadir. 2019 wyilinda 96,0
milyon TL olarak gerceklesen finansman gideri
2020 yilinda %99,2 artiy gbstererek 191,1 milyon
TL’ye, 2021 yihinda ise %120,7 arhy gostererek
421,9 milyon TL'ye ulagmstir. Sirket’in vergi
giderleri artan hasilal, operasyonel kar ve
dolayisiyla artan dénem kanina paralel olarak, 2019
yilindaki 18,8 milyon TL seviyesinden, 2020
yilinda %]14,]1 artarak 214 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Sirketin vergi  giderleri 2021
yilinda ise %112,1 artarak 45,4 milyon TL olarak
gergeklegmistir. 2019 yilinda 78.6 milyon TL
olarak gergeklesen dénem kanmin net hastlata oram
%35,9, 2020 yilmda 98,3 milyon TL olarak
gergeklegen dénem karimin net hasilata oram %7.5,
2021 yilinda ise ilgili rakamlar sirasiyla 211,6
milyon TL ve %9,5 olarak hesaplanmaktadir,

N .B.8 | Secilmis @nemli preforma | Yoktur,
# 2541 | finansal bilgiler
1 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.

s

izahnamede  yer alan
finansal tablolara iliskin de-
netim raporlarindaki olnmi

Denetim raporlarinda olumlu gériis disinda girils
bulunmamaktadir.
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girily digmdaki hususlann
iverigi

sagiadifr haklar hakkinda
bilgi

B.11 | Ihraggumn isletme sermaye- | 31 Aralik 2021 itibariyle Thraggimm 1.053.165.392
sinin  meveut  yiik#imli- | TL olan toplam kisa vadeli yikiimltluklerine
litklerini karsilayamamas: | karsin toplam donen varhklan 1.340.037.379 TL

seviyesindedir. Ihraggimin  isletme  sermayesi
meveut yiikiimlitlitklerini karsilamaya yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | Sirkelin sermayesini temsil eden A Grubu nama
borsada  iglem  girecek | ve B Grubu hamiline yazili olmak iizere 2 adet pay
sermaye piyasast aracinm | grubu bulunmakiadir, Thrag edilecek ve Botsa
menkul lkiymet tanumlama | Istanbul’da islem grecek paylar Sirket’in B Grubu
numarast (ISIN) dahii tiir ve | paylandir.
gruplavina iliskin bilgi S0z konusu paylarin ISTN numarast isbu zahname

tarihi  itibariyla  belirlenmemistir.  Sirket’in
gikanlmis sermayesi 120.000.000 TL olup, her biri
1,00 TL nominal degerde A Grubu nama yazili
15.000.000 adet, B Grubu hamiline yazils
105.000.000 adet pay olmak izere toplam
120.000.000 adet paya ayrlmistir. Borsa
Istanbul’da iglem gorecek B Grubu Sirket

n__ paylarunm herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

C2 | Sermaye piyasas:i aracimm | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecefi para birimi | ol |

C3 |lhrag edilmis ve bedelleri | Sitketin gikarlmus sermayesi 120.000.000 TL olup
tamamen Gdenmis pay sayis1 | tamam  muvazaadan ari bir sekilde tamamen
ile varsa bedeli tam $den- | Gdenmistir.
memi§ pay sayisi
Her bir paym nominal | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
deferi -

C4 | Sermaye piyasas) aracumn | Satigi yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyannca,

pay sahiplerine
saglamaktadir:

— Kar Pay1 Hakk:
Oy Hakla

Yeni Pay Alma Hakki

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakivesine Katlim
Hakks

Bilgi Alma ve Inceleme Hakl

Bedelsiz Pay Edinme Hakk

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:

agagidaki  cesitli  haklari

ot
;_,ﬁ’ﬁh v "“‘— Iptal Davas) Agma Hakk
p9tag o [N Ontaklian Aynime Hakks
RN 2 4 Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk
| _‘lk:"‘-» /'1 ) rey Azinlik Haklan
_"_; Bt ol Ozel Denetim Isteme Hal
N 43 _a— Ua/Geri Satma Halkks
/_] S | _ Doniistiirme Hakk AP,
o i1 I'H 21 g Nu:e_l:'u
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_yier hususlar haklanda bilgi

Sermaye piyasasi aracinm
devir ve tedaviiliinii kisitla-

C.6

Yoktur,

Halka arz edilen sermaye
piyasas: ara¢larimim borsada
iglem girmesi icin basvuru
yapihp yapilmadifi  veya
yapihp yapiimayacad: hu-
susu  ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Paylatin halka arz sonrasimnda Borsa Istanbul’un
Yildiz Pazar’da islem gbérmesi icin Borsa
Istanbul’a 30.03.2022 tarihinde basvuru yapilis
olup; Borsa Istanbul’un goriisii isbu lzahnamenin
“I-Borsa Goriigii” kisminda yer almaktadir,

C.7

SUNTEKST]

Yedi Eyiid Mn Celal 12
Tak 0. 2TLES0 60 L0
Ve
T H
By
i

24
OTeI00EET

Kar daptim  politikasi

hakkmda bilgi

i

_7Sahipleri igin belirlenen kar pi

Sirket'in, 17.03.2022 tarihli ve 2022/13 sayih
Yonetim Kurulu karan ile belirlemis oldusu kar
dagitun politikas: uyarmea Sirket’in kar dagitim
csaslan Esas Sozlesme'nin "Kann Tespiti ve
Dagitimt” baglikh 15%inei maddesinde
diizenlenmistir.

llke olarak, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi
siirece piyasa beklentileri, Sirket'in uvzun vadeli
stratejisi, sermaye gereksinimi, yatinm ve
finansman politikalari, ilgili mevzuatta gergeklesen
degigiklikler, borgluluk, karlihik ve nakit durumu ve
ulusal ve kiresel ekonomik sartlar da dahil olmak
ve bunlarla simirh olmamak fizere birtakim unsurlar
dikkate alinarak kar dagrtummna karar verilir, Kar
dagitminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri'ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarh bir politika izlenmektedir. Bu
gergevede  Sirket, viriirliikte olan  mevzuat
cergevesinde dagiima konu edilebilecek net karn
en az %30°unu nakit kar payr olarak dagitmay
hedeflemektedir.

Yonetim  Kurulu, kir dafium  politikass
gercevesinde her yil kir payr dafitmuna iliskin
teklifini karara baglar ve Genel Kurulun onayina
sinar. Yonetim kurulunun gepel kurula karn
daginlmamasiu  teklif etmesi halinde, bunun
nedenleri ve dagitilmayan kann kullanmm sekline
iligkin bilgilere kar dagitimma iligkin giindem
maddesinde yer verilir ve bu husus genel kurulda
pay sahiplerinin bilgisine ve onayma sunulur.

Kar payt, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin
tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate

4 2 halinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitilir,

éﬁgketimizin kar payr imtiyazina sahip pay

bulimmamaktadir.

ﬂ'ﬁi}(‘ya gbre aynlmasi gereken yedek akgeler ile
’g;i”és stizlesmede veya kar dagitim holitikasinda pay
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aktarlmasina ve ybnetim kurulu tiyelerine, ortaklik
vahiganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagiilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden
tdenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1 dafitmi islemlerine Genel Kurul
toplantisim takiben en geg bir ay iginde baslanmas
amaglanmakta olup, kar dagitim tarihine Genel
Kurul karar verir. Genel Kurul'da karara baglanan
kar dagiimimn  yeri wve zamam Kamuyu
Aydmlatma Platformu aracibfiyla ve  Sirket
internet sitesinde kamuya duyurulur. Genel Kurul
veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kuruly,
sermaye piyasasl mevzuatina uygun olarak kar
payimn taksitli dagitimina karar verehilir,

Yonetim Kurulu, Genel Kurul (tarafindan
yetkilendirilmig olmak ve sermaye piyasas:
mevzuatina uymak kaydi ile kar payr avans

dafitabilir,

D—RISKLER

D1

Ihracoiya, faaliyetlerine ve
iginde bulundugu sektire
iliskin énemli risk faktérleri

hakkmnda bilgi
'f.'-'f.:.':"?:“-:":-\-1
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Ihraggrya ve faaliyetlerine iligkin riskler

—~ §irket'in tedarikgileri ile iliskilerini devam
ettirememesi  veya  bu  tedarikgilerin
hizmetlerinde  kesintiler  olusmasi  veya
hizmetlerinin ~ tamamen  durmasi  Sirket
faaliyetlerine zarar verebilir.

~  Sirket'in miigterilerine karst olan
yilkiimlilliiklerinin ~ yerine  getirilememesi
Sirket'in  faaliyetleri ve gelirlerini olumsuz
etkileyehilir.

~ Sirket hasilatimm Onemli bir bdliimiinii en
buyiik 10 misteriden clde etmekte olup bu
miigterileri kaybetmesi faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir,
Sirket miigterilerinin 8deme gligliigiine girmesi
ve tahsilat problemleri vasanmasi Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

~ Sirket faaliyetleri, miigterileriyle iliskilerine,
itibanmn  korunmasima, kalite ve marka

i :'-: o, imajmin geligtirilmesine baghd]r

)
= addede disa  bagimhhik  Sirket'in
s Sr, hye:tlenm ulumsuz etkiley I:liI'Lr.




—  Yiiksek enerji maliyetleri Sirket'in dzellikle
yurt dist piyasada rekabet giiciinii olumsuz
etkileyebilir.

— Doviz kuru dalgalanmalari nedeniyle iriin
fiyatlan doviz hareketlerinden dofrudan veya
dolavh etkilenebilir.

— lthalatta koruma onlemleri ve ilave vergiler
satiy.  ve  karhlik  oranlanm  olumsuz
etkileyebilir.

— Kambiyo mevzuatindaki degisiklikler Sirket'in
nakit akisinn ydnetmesini olumsuz etkileyebilir.

— Is kazalan Sirket faaliyetinde gegici olarak igin
durdurulmasina yol agabilir.

— BSeklorde  rekabetin @ artmast  Sirket’in

 faaliyetlerini operasyonel siireclerini, karlihk
oranlarm olumsuz yande etkileyebilir,

— Uretim standartlarinda yasanacak degisiklikler
ongorilemeyen ilave maliyetler yaratabilir.,

—~ Sirket vergi mevzuatindaki ve
uygulamalanindaki  degisikliklerden, vergi
oranlanindaki artislardan, vergi  denetimleri
veya vergi cezalanndan olumsuz etkilenebilir,

- Sirket laaliyetlerinin teknoloji yofun olmast
sebebiyle bilgi iglem altyapisinda
yasanabilecek sorunlar, faaliyetlerin
devamlih agisindan risk olusturabilir.

— Ihragemn bagh ortakhiklarinin  yasanmast
muhtemel Gdeme giigliikleri  nedeniyle
Ihrageymn  pakit akisi  olumsuz  yonde
etkilenebilir.

— lhrager, ana sozlesmesi ve sermaye piyasast
mevzuatt  gergevesinde  gelecekte  pay
sahiplerine kar payi tdemeycbilir veya pay
sahiplerinin =~ kar  payni  beklentilerini
karsilamayabilir.

~ Sirket'in kargilasacag tiim riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar siporta
kapsamnda olmayabilir, Sirket tazminat) tahsil
edemeyebilir.

— Sirketin yapurrmg oldugu veya yaptiracap
alacak sigortalart ile ilgili olarak zararin temin

A cdilememes riski dogabilir.

T e hrage faaliyetleri ile ilgili olarak cesithi hukuki
_.,f ;""I*,."f"»'-m.‘_ % divalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
98 Piean ':-::r S SR, jnuclanmasi  halinde Sirket’in  faaliyetleri

N eaj“ﬂ”:; :*Vﬂgl{lmsuz etkilenebilir, [\ tazminat  &deme
f ) Tl e o™ fikamligi dogabilir.
g . e s _;J_.-;‘EF'
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\

Sirket'in performansi, {ist ySnetime ve kritik
kilit personelin  Sirket'te devamma ve
performansina  baghdir. Nitelikli  isgiicii
kaynajnimn  streklilifinin = saglanamamas:
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

lhrager'mn  igletme  sermayesinin  yetersiz
oldugu durumda kredi kullanmasina iliskin
riskler 6z konusu olabilir.

Ihrager’mn yénetim hakimiyetine iliskin riskler
ortaya cikabilir,

Siparisler, yikimlilikler wve taahhiitlerin
yerine getirilememesi Sirket'in hizmetlerinin
stireklilifiini etkilevebilir.

Sirket'in nakit yaratma kabiliyelinde diisiig
yasanabilir,

Sirketin kullandigi hammaddelerin arz ve
fiyatinda yaganacak degisiklikler Sirket'in
firetimini ve karhhgini olumsuz etkileyebilir.,
Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artig Sirket'in
ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistr ve
yapmaya devam edccektir. Bu durum, Sirket’in
kérhlifs, beklentileri ve finansal durumu
lizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

fhragpimin iginde bulunduga sektire iliskin
riskler

Sckiore yeni firmalarm girmesiyle rekabet
artabilir.

Politik risklerin yatmmlara olumsuz etkisi
olabilir. _

Hava ve gevre sartlaninda degisim Sirket'in
faaliyetlerini,  finansal  dwrumunu  ve
operasyonel  sonuglanm  olumsuz  yonde
etlileyebilir.

Tekstil sektorli yatmmlanmn sy kaynag
gerektirmesi  nedeniyle su  kaynaklarimn
azalmasi veya su  kullammuna iliskin
kisitlamalar getirilmesi Sirket'in biiylimesini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,
Uyulmas:  gereken yasal mevauar  ve
simrlamalar  bulundugundan, mevzuat ve
smirlamalara uyulmamas: halinde sirketlerin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel
karliliklan simrlanabilir.

Sektdrdeki rakiplerin Ar-Ge ve fiyal politikas:
gibi  faaliyetleri, Thraggt'nin  ve  bagl
ortakhiginm finansal duramu\dgefing

etki varatabilir,
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— Doviz kurlarndaki dalgalanmalar  yatrim
istahint olumsuz etkileyebilir,

— Ekonomik krizler, siyasi ve ekonomik giiven
ortaminin bozulmasina neden olabilir, sektérde
faaliyet gésteren girketlerin iy yapma
potansivelini  ve  faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Tirkiye'nin - meveut  durumu  itibariyle
Jjeopolitik risklere agik olmasi, Tirkiye'de
meveut ve gelecekteki yatinimlan yavaslatabilir
ve talep azalabilir.

— Diviz kurundaki ve faizlerdeki artis hammade
ve difer maliyetleri artiirabilir, satiglarim
azalmasma yol agabilir, gelirlerin gegmis
yularda artrms olmasi gelecek willarda da
artacafl anlamina gelmemektedir.

~ Yiksck enflasyon oranlan  maliyetleri
arttirabilir, satiglarin azalmasina yol agabilir. |

D.2 | Sermaye piyasas1 aracwa | — lhraca konu paylarin ilk kez halka agik bir

iliskin dnemli risk faktSvieri piyasada islem gdrmesi sebebiyle fiyat ve islem

hakkmda bilgi hacminde dalgalanmalar olusabilir.

— Halka arz sonras Ihraggi'mn  ana  pay
sahipleriyle diger pay sahiplerinin menfaatleri
catigabilir,

—  Ihragei’nin, ana sézlesmesi ve sermaye piyasast
mevzuatt  gergevesinde  gelecekfe  pay
sahiplerine kar pay1 Gdememesi veya pay
sahiplerinin ~ kar  paw beklentilerini
karstlamamasi s6z konusu olabilir.

- Thrage1 ve Thrager’'mn pay sahipleri tarafindan
ileride yapilabilecek pay satislan pay fiyats
tizerinde olumsuz etkive sebep olabilir.,

- Tirk Lirasi'nin deferindeki dalgalanmalar pay
fiyati etkileyebilir,

~ Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
pay fivatim olumsuz etkileyebilir.

— lhraggr paylarimin halka arzindan sonra pay
fiyatinda dalgalanmalar yasanahilir.

— Senmayenin sulanma riski.

—  Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir.

— Halka arz edilecek paylar tiim yatinmeilar igin

BT T uygun bir yatinim olmayabilir.
il e

# Bdnnd Ny Fiyat Tespit Raporu'ndaki varsayimlarin
ﬁ‘.’f o gerg:ekl&;me.s] veya gergeklesmemesi
e f o E ff A Th mumrmmda pay fiyatlan olumsuz etkilenebilir,
|':r g { Canglr { L X
[t Al : :_1?5; ";\'-'"‘_ jl

nde hunun

Lo i o R ;ﬁlrket in halka agikhk oram suurhd:r ve
\x. % rﬁ.ﬁ._f_;,." w |% 'paylann likiditesi ve pay ﬁ%\
. L olumsuz etkisi olabilecektir
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— Mevzuat uygulamalan kaynakh riskler
Diger Riskler
Kur riski
Sermaye riski
Kredi riski
Piyasa riski
~  Likidite Riski
Faiz oram riski
Covid-19 salgim da dahil olmak {izere kamu
sagli@ ile ilgili yaygm endiselerin dofurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecefe yonelik beklentilerini
veva mali durumunu olumsuz  yénde
etkileyebilir.

Deprem ve diger dogal afet riski.

— Tirkiye'nin  bulundugu  cografi  konum
scbebiyle, komsu ilkeler wve/veya vyakmn
cofrafyasindaki  {ilkelerde  yasanabilecek
sorunlar sonucunda olumsuz ckonomik siiregler

yaganabilir,

_ E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihrageimin/halka arz edenin
| elde edecei net gelir ile
katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte buluznan
yaturnmeilardan talep edile-
cek tahmioi malivetler hak-
kinda bilgi

Halka arz; sermaye artinmu ve Sirket ortaklarimn
me'-.rcut pa;-,r SB.U.EI yuluyla ger:,ekle;eceknr

Sirket halka arzdan 405.600.000 TL briit gelir t?.lde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay ‘a‘ahup!f:n Elvan Unliitiirk ve
Sefika Giinseli Unlitirk’iin halke arzdan briit
202.800.000 TL (ek satis dahil 324.480.000 TL)
gelir elde etmesi beklenmektedir,

Halka arza iligskin toplam maliyetin 26 941.873 TL,
ek satg harig halka arz edilecek toplam 23.400.000
adel pay bagma maliyetin ise 1,15 TL olaca@

SUN TEKSTILSAR

tahmin ecdilmekte olup, tahmini halka arz
maliyetlerine iligkin bilgi asagidaki tabloda yer
almaktadr.
' Tahmml Halka Arz Maliyeti (TL)
Ek&mm Harie | Ek San Dahil
Halka Halka
. Maliyet Kalemlerl | o L;m sivket | Ar
P g denler] Edenlen
Pl i o AT %1‘1‘: Kurul
£ e creti
Y ) ﬂ,zmmﬂi 135,600 135.600
fi " :"l'q,l g nnden)
L T TR =
s A T NGt & [ Rund
¢ 8 iaon P70 A 0=Ts | Dercti (hintka
RGP e | K e 193,000
B & ) ¥ | nominal farki
( e fizerinden)
[N \. rT:IIJ:r.ﬁ:.'iI:I
e G Mo _,] - * eh: Buy:
mﬁﬂu:g!;tlmhr i PF : 3 .i{::lu §
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Borsa
Kotasyon
Gerssi
MEK Uyelik
Uereti
Araeilik
Fomisyonu
Hukuki ve
Difer
Dangmanhi
Giderler
Reklam,
Pazarluma,
Halkla
iligkiler
Giderlen
Bagimsiz
Denetim
Giderleri
Rekabet
Kurulu Uereti
Toplam
| Maliyet
Pay Basma :
Maliyet o
Halka arza istirak eden yatiimcilardan, talepte
bulunmak/igtirak etmek igin  6zel bir ieret
almmayacaktir. Ancak alim taleplerine aracilik
eden Konsorsiyum Uyesi yetkili kuruluglarm
kendileri tarafindan belirle
nen, 1glem komisyon bedeli, BSMV maliyeti ve
hesap agiltg ficretinin yami sira, para ya da pay
transferine iligkin iicret talep edilebilecek ve halka
arza istirak eden/talepte bulunan yatirimerlar bu tir

maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir,

17.150 8575 18292 | 11.433

142 380 142380

[2.500.000 [6.300.000(10.500.0000% 400,000

S66:400 | 283200 | 472,000 | 377.600

6247628 - 6.247.628

342200 342,200

6240 6240

20.252.598 |6.689.275/18.055.340(8.945.033

1,15

E.2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullan:m
yverleri ve elde edilecek

tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket, faaliyetlerinin siirdiirilebilir bir sekilde
bilylimesinin devam etmesi basta olmak iizere,
Sirket'in igletme sermayesi, yatiim harcamalan,
finansman maliyetinin azaltilmas: ve Ar-ge, Ur-ge
harcamalannda  kullanmayr  hedeflemektedir.
Bilylime hedefleri kapsaminda  yapilacak ve
kapasite artigi petirecek olan yeni firetim tesisi,
dijital uygulamalann genisletilmesi yatinmlan ile
birlikte aym zamanda artacak olan igletme
sermayesinin de giiglendirilmesi hedeflenmektedir.
Sirket’in en 6nemli énceliklerinden birisi biiyiime
ve kathhfimn  sirdirilebilir  bir  sekilde

saglanabilmesidir,

Tahmini halka arz maliyetlerinin ¢ikanimas: ile
hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket’e
{iisen kismin 358.778.947 TL. olmas: beklenmekte
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olap, asafidaki tabloda fon kullamim alanlarina
nin agiklamalara yer verilmistir,




Kullamim Alan: Kuﬂg)'l"atan
Yatinnm Harcamalar 50-60
Finansman Maliyetinin
Azaltilmas o A
Isletme Sermayesi 15-20
Ar-GGe ve Ur-Ge Harcamalar 3-5 |
Toplam 100

1
T

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baslamasi #ncesinde. Kurul onay:
haricinde, halka arz cdilen Sirket paylarinmn
borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un
uygun goriigiiniin alinmas: gerekmektedir.

Sermaye artinm yoluyla halka arz edilen B grubu
paylarm nominal degeri 15.600.000 TL ve ortak
satist yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin
toplam nominal degeri 7.800.000 TL olup, bu
paylarin Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilig
sermayesine oram %!7,26 dir.

Ek satig hakkimin kullamilmas: durumunda ise, ek
satig dahil halka arz edilecek olan 28.080.000 TL
nominal degerli paylann halka arzi  sonrasi
135.600.000 TL'ye ulasan Sirket sermayesine
oram ise %20,71 olacaktr,

Halka arzda yeterli talep toplanamamas
durumunda  Oncelikle Halka Arz Eden Pay
Sahipleri'ne ait olan meveut paylann satiginin
iptaline gidilecektir.

Halka arz, QNB Finans Yatinm liderlifinde
olugturulan konsorsiyum taratindan, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclannin Satisi Tebligi'nde
tammlanan *“Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En
Tvi Gayret Aracithi” ydntemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 3 (iig) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig
ve bitis tarihleri KAP'ta ilan edilecek tasarruf

T uﬁflhipiﬁrine satiy duyurusunda belirtilecektir,
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Sf'_ et paylanmn halka arzinda talepte bulunacak

i T yatinmeilar Grup Qalisanlary, Bireysel Yatirime,

1

1ove  Yurt g




KR ,yat mmeimnin en yilksek miktarl talebine 1 adel

Yurt lei Kurumsal Yatnmelar tamminda
bulunmayan yatmmeilarn, Grup Calisanlar,
Bireysel Yatinmeilar ve Yiksek Basvurulu
Yatnmeilar tahsisat gruplarindan sadece birine
dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir,

Grup Calisanlan, Bireysel Yatinmcilar ve
Yilksek Bagvurulu Yatimmeilar icin oransal
dagiim ydntemi kullamlacaktr,

Bireysel Yatinmer wve Yiiksek Basvurulu
Yatmmer  ve Grup  Calisanlan  olarak
bagyuranlarm nihai talep adedi belirlendikten
sonra her tg¢ grup konsolide edilerck miikerrer
taramaya tabi tutulacakur. Bireysel Yatirimeir ve
Yitksek Bagvuruly Yatinmeillann bir defadan
fazla talepte bulunmasi dwrumunda ileili
yatmmemin en yiiksek miktarh talebi dikkate
almarak  dahil  oldugu  tahsisat  grubu
belirlenecektir. Bir yatirmmeinin  en  vitksek
miktarl talebi 1.000 adet ve altindaysa Bireysel
Yatinmel, [.001 adet ve fizerindeyse Yiiksek
Bagvurulu Yatirime: olarak kabul edilecektir. En
yiiksek miktarh talebi 1.001 adet ve iizerinde
oldugu igin Yilksek Basvurulu Yatmmer olarak
belirlenen yatinmeilann, 1.000 adet ve altindaki
talepleri dikkate alinmayacak ve dagitima dahil
edilmeyecektir. Grup Calisanlarinin sadece QNB
Finans Yatinum ({izerinden ilettikleri talepleri
kabul edilecektir. Diger Konsorsiyum Uyeleri
aracihigi ile talep ileten Grup Calisanlarmin
talepleri degerlendirilmeye alinmayacak ve iptal
edilecelktir.

Farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda
mitkerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
giriginden dolayr kararsiz kalmyorsa, QNB
Finans Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’'nin uygun gordiigfi gekilde dikkate
alinacaktir.

Bireysel Yatuwime: ve Yiksek Basvurulu
Yanrimer ve Grup Calisanlar tahsisal gruplan
olugturulduktan sonra tek bir yatrimerya asgari 1
(bir) adet pay dafitumu yapilirken, ¢ncelikle
%ﬂ']mmim tahsisat gruplanna gdre aynlarak
mukerrer talep kontrolil iglemi yapilarak her bir

i verilecek sckilde dagn
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E © [7020.000 TL nominal degerdeki %30

edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabul edilmis tiim
talepleri igin  oransal dafitin  vintemi
kullanilacagindan yukanda belirtilenin haricinde

bir  mikerer talep  kontrolii  islemi
yapilmayacaktir.
Oransal dagiimda: ilk asamada (yetmesi

kaydiyla) her bir yatirunciya birer adetlik pay
verilecektir, Daha sonra; Grup Calisanlan,
Bireysel Yatinmeilar ve Yitksek Basvurulu
Yatimmerlar igin her bir tahsisat grubu bazinda
geriye kalan tahsisat miktarinm, kalan talep
miktarma béliinmesiyle “arzin talebi karsilama
oramt” bulunacaktir. Bulunan arzin  talebi
kargilama orami her bir yatirimeiya iliskin birer
pay dafitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Grup Cahisanlaring halka arz fiyat Gizerinden %10
iskonto dagiim asamasinda uygulanacaktr. Grup
Cahsanlarina uygulanan iskonto nedeniyle halka
arz gelirlerinde meydana gelecek azalma Halka
Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka aredan
elde edilen kendi gelirlerinden diistilecektir. Grup
Caliganlarina halka arzda iskonto uygulanarak
verilen paylar, Sirket paylarmm Borsa [stanbul’da
islem gormesinden itibaren 3 (@ig) ay siireyle
Borsa Istanbul’da satisa konu olmayacak veya bu
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutulmayacak ve Borsa diginda yapilacak
saliglarda satisa konu paylan alanlar da bu
simirlamaya tabi olacaktr.

[1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araclarmm Satis:
Tebligi'nin 18%inci maddesi hitkmii uyannca
belirlenen simirlamalar dikkate almarak, her bir
Yurt I¢i Kurumsal Yatmimer'ya verilecek pay
miktarina QNB Finans Yaunm'in onerileri de
dikkate ahnarak §irket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Ek satig hari¢, halka arz edilecek
23.400.000 TL. nominal degerli paylarin;

toplam

G
e ‘ftgi,\l 7.000 TL nominal degerdeki %40,5 oramndaki

kisgm Grup Calisanlan,

.J.}ﬁ indaki kismi Bireysel Yitnﬁt\mular
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- 10.413.000 TL nominal deferdeki %e44,5
oranindaki kism Yiksek Basvurulu Yatinmeilar,

- 5.850.000 TL nominal deperdeki %25
oranindaki kismu Yurt Igi Kurumsal Yatinmmeilar,

kategorilerine gergeklestirilecek sanslar icin tahsis
edilmistir.

Ek satisa konu toplam 4.680.000 TL nominal
degerli paylar, herhangi bir smrlamaya tabi
olmaksizin Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinin dnerileri dikkate alinarak QNB Finans
Yatim’in karart ile dagitima tabi tutulabilir,

lhrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hak bazinda
izlenecek olup, paylann fiziki  teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylarin kesinlestiginin
Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden 2
(iki) 15 giinil icerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sarhyla Konsorsiyum Uyeleri’nin
MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim
edecekdtir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasasi
araglarinin satising iliskin diizenlemelerde ver alan
esaslar ¢ergevesinde dagitum listesinin kesinlestigi
giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un
dzel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak i#zere halks arza
iliskin ilgili kisilerin Gmemli
menfaatieri

QNB Finans Yatiim’mn halka arz iglemi nedeniyle
elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglannus bir
ckonomik ¢ikan bulunmamaktadir. QNB Finans
Yaturim'in Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik
Stzleymesi ve ekleri diginda, herhangi bir
anlagmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir gikar
veya menfaal gatiymas: bulunmamaktadir.
Balioglu Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Baliofilu Hukuk

| Birosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka

2 bagarisina baglanmg bir ekonomik gikan
lunmmn&kt&dlr Balioglu Hukuk Birosu ile
et’in dogrudan %5 ve daha Masma sahip pay
ipleriyle arasmda, halka iligkin sunulan

da bir hukulc:

JIH

op. ot '.-m

Jukuki damigmanlik hizmcﬂcﬁ:
1 damsmanhik iliskisi bulunmiip . Bal




Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanhik hizmetleri igin damgmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2019, 2020 ve 2021 mali yillan finansal
tablolanmn bagimsiz denetimini yapan HSY
Damgmanlik ve Bafimsiz Denetim A.S. arasinda
¢ikar catismas: veya herhangi bir menfaat gatismast
bulunmamaktadir. HSY Damsmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. HSY Damsmanhk ve
Bagimsiz Denetim A.§. dogrudan va da dolayl
olarak halka arzin bagansma baglanmis bir
ckonomik  ¢ikan  bulunmamaktadir. HSY
Danmigmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket
arasmda  bafimsiz denetim  ¢alismalarimin
ylirtitiilmesine iliskin yaprug oldugu anlasmalar
haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir,
HSY Damgmanlik ve Bagmsiz Denetim A.S.,
Sitket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ficret elde etmektedir.

Bunlann disinda halka arzdan Snemli menfaati olan
damsmanlar vb. bulunmamalktadir.

E.5
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Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden Kisinin
libragoinm ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarin: igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimn
artirlmamasina iliskin veri-
len taabhiitler haklonda
bilgi
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Halka arz, Sirket sermayesinin 120.000.000
TL'den 135.600.000 TL'ye artinlmas: suretiyle
ihrag edilecek 15.600.000 TI. nominal degerli
paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarmdan Elvan
Unliitirk’e ait 3.900.000 TL nominal degerli
3.900.000 adet B Grubu pay ve Sefika Giinseli
Unliitiirk’e  ait 3.900.000 TL nominal degerli
3.900.000 adet B Grubu pay olmak fizere toplamda
23.400.000 TL nominal degerli 23.400.000 adet B
Grubu  paylann  satigi  suretiyle yapilacaktir,
Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmas: halinde Tlvan Unliitiirk’e
ait 2.340.000 TL, Sefika Giinseli Unliitirk’e ait
2.340.000 TL nominal degerli pay olmak lizere
toplam 4.680.000 TL nominal degere kadar payin
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Bu durumda halka arz
edilecek paylarn nominal degeri 28.080.000 TL
olacaktir.

Sirket, 17.03.2022 tarihli ve 2022/11 sayili
Yinetim Kurulo Karar ile Sirket paylarinin Borsa
dsimlhul da islem gbrmeye basladipy tarihten
\;;nharen 180 (yfizseksen) giin boyunca, Sirket
paylanmn dolasimdaki pay miktariun artmasma

: “}ﬁ] acacak sekilde satisa veya halka arza konu

; edilmeyecegi, Bu dogrultuda  bir  karar
:,fﬂlunna}facagma ve/veya Borsa Istanbul'a veya
SPK'ya veya yurt disindaki Reths

i bir menkul

kiyvmetlere iliskin diizenleyici Wk




arz yaplacafina dair bir agiklama yapilmayacad:
dogrultusunda taahhitte bulunmustur,

Sirket'in - meveut tim ortaklan, 17.03.2022
tarihinde verdiZi taahhitleri ile Sirket paylanmn
Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladiin tarihten
itibaren 180 (yiizseksen) gim boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylannm,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecesi,
fiyat istikran iglemleri sonunda geri alinnus olan
paylann datakip eden 180 (yiizscksen) gin stireyle
tekrar satiga konu edilmeyeceii, bu dogrultuda bir
karar alinmayacad ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacad:
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yaplacagma dair bir agiklama yapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmuslardur.

Sirket’in meveut tiim ortaklan, SPK'nn VII-128, 1
sayth Pay Teblifi'nin 8"inci maddesi gergevesinde,
Sirker paylannin Borsa Istanbul’da islem gormeve
baglamasindan itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
olduklan halka arza konu olmayan Sirket paylarm
halka arz fiyatinin alundaki bir fiyattan Borsa
Istanbul’da satmayacagimi ve bu paylarin halka arz
fiyamn altinda Borsa Istanbul’da satilmas:
sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir igleme
tabi tutmayacafini, s6z konusu paylarm kismen
veya tamamen bu lasitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un
Gzel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamas:
yapilacagim ve Borsa Istanbul disinda satlan
paylan alanlann da bu sinirlamaya tabi olacaguun
alicilara bildirilecegini taahhit etmislerdir

E6 | Halka arzdan kaynaklanan | Meveut ortaklar igin pozitif sulanma etkisi 2,3560
sulanma ethkiginin miktari ve | TL (%655,8) olacakur, Yeni ortaklar igin ise
yilzdesi sulanma etkisi -19,4211 TL (-%74,7) olacaktir.

Yeni pay alma hakla
kullammunm sz konusu
olmasy duramunda, meveut
nissedarlarin halka arzdan
pay almamalan durumunda "
sulanma etkisinin miktar: ve R
yiizdesi i 9K Wi
E7 | Talepte buluman yatwimc- | Halka arza talepte bulunan yatnmeilardan talepte.
lardan  talep  edilecek | bulunmak igin 6zel bir ficret alinmayacakhr. Ancak
tahmini maliyetler hakkmn- | yatinmeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
da bilgi paylan baska  vetkili  kurulusun  hesgbina
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[virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda aract kuruluslar
arasinda  farkhhk gosteren ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dbnemleri itibariyle thragei'nm bafimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlar: ile adresleri (iiye olduklar profesyonel mesiek
kuruluglar: ile birlikte):

HSY Damgmanlik ve BaZimsiz Denetim A.S.. sermaye pivasasinda bagimsiz denetime yetkili
kuruluglardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan
31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli finansal tablolarm bagimsiz denetimini yapmustr.

— —

Unvam HSY Damismanbk ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetei Ozkan Cengiz B
Kamu Gozetim Kurumu

. Sermaye Piyasas1 Kurulu

Ef:::s;:in“egil:nmlek Bagimsiz Denetgiler Dernegi

Siipalnsdin [zmir SMMM Odas: ' .
lzmir Bagimsiz Denetgiler Dernegi

- Tiirkiye SMMM ve YMM Odalari Birligi

Adresi Cumhuriyet Mahallesi, Yeniyol Sokak, Bomonti Business

Center, No:8 Kat:4 Daire:22, Bomonti, Sisli - Istanbul

3.2. Bagnmsiz denetim kuruluglarumn/sorumlu ortak bag denetginin gbrevden alinmasi,
giirevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

05.08.2021 tarihli olagan gene!l kurulda 2021 yili finansal tablolannm bagimsiz denetimi icin
KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S. secilmistir. Bununla birlikte, KPMG ile akdedilen
10.08.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Sozlesmesi ¢aligmanin zamanlamas: basta olmak fizere
galigma kogullarmin defismesi gerekgesivle karsihkh mutabakatla 23.09.2021 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere feshedilmistir. 13.10.2021 tarihli olagantistii genel kurulda 2021
yih finansal tablolarimn bagimsiz denetimi igin bu defa HSY Damgmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.5. segilmigtir. Denetei se¢imi 19.10.2021 tarihinde ticaret siciline tescil; 20.11.2021
tarih ve 10434 sayih TTSG de ilan edilmigtir. Sirket’in Izahname’de verdigi finansal tablolar,
HSY Damsmantik ve.Bafimsiz Denetim A.§. tarafindan denetlenmistir. Sirket ile HSY
Dantsmanhk ve Hﬁg’:fﬁsm‘;‘%& etim A.§. arasinda 13.10.202] tarihli Bagimsiz Denetim
Sozlesmesi ak ii:_;ﬁﬁ;}ir_.: i &i}i
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 6zel bajimsiz denctimden gegmis 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.202] tarihlerinde
sona cren donemlere iliskin konsolide finansal durum tablolar ve konsolide kir veya zarar

tablolar1 agagiidaki tabloda yer almaktadir,

Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Durum Tablolars

31 Aralik ]
2019 2020 2021
VARLIKLAR TL TL TL
Dinen Varhklar 335.570.358 636.449.426| 1.340.037.379
Nakitl ve Nakit Benzerleri 109.019.807 345,194,730 498.868.286
Ticari Alacaklar 89.260.371 129.784.917 39?.523;11&
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.611:331 10.208.606 22.602.361
liskili Olmayan Taraflardan Ticari 86.640.040|  119.576311|  377.020.755
Alacaklar i
Diger Alacaklar 4.577.742 12.215.964 27.426.744
Hiskili Taraflardan Diger Alacallar 1.700.000 9.668,891 23.217.872
Higkili Olmayan Taraflardan Diger 2.877.742 2.547.073 4208.872
Alacaklar O
Stoklar 97.411.652 115.955.542 384.001.846
Pegin Odenmis Giderler 20.295,340 21.219.791 21,336,448
Jvisiali Olmayen Taraflara Fesi 20295340| 21219791  21.336.448
Odenmiy Giderler
Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar 332.416 258.242 1.258.182.
Diger Donen Varliklar 14.673.030 11.820.240 7.522.757
Duran Varhklar 322.234.503 372.77126.065 483.959.863
Ticari Alacaklar - 885.303 0.680.180
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari .
bl - BB5.303 0,680,180
Yatirim Amach Gayrimenkuller 48.400.000 77.150.000 97.000.000
Maddi Duran Varliklar | 235224232] 251427259  316.635.744
 Kullanim Hakk: Varhklan B - - 7.382.913
Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.459.311 43.263.503 53.261 026
Pesin Odenmig Giderler 150.960 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Pegin,..
Odenmis Giderler e 130,960 i N
TOPLAM VARLIKLAK = -7 “@51841::.351 1.009.175.491| 1.823.997.242
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i 31Ambk
2019 TL 2020 TL 2021 TL
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YiikiimIiliikler 281.174.977| 537.194.601 1.053.165.392
Kisa Vadeli Borglanmalar 47.241.895| 141.546.995 238.392.365
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa
Vadeli Kisumlan 61.888.300 161.695.231 133.534,991
Ticari Borglar 141.095.424 179.694.555 622.470.429
lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar - 145.552 -
Em*"”"" Qimayan Taroflara Ticari 141.095424| 179.540.003| 622470420
orglar
Galiganlara Saglanan Faydalar
Kaps 12 Borclar 8,540,515 7.359.99] 1 U.ﬁ4_9.138
Diger Borglar T.087.405 12.607.053 5.321.912
Nigkili Taraflara Diger Bor¢lar 7.107 6.178.810 1.353
]
lgkili Olmayan Taraflara Diger 7.080298| 6428243 5320559
Borglar ’
Ertelennug Gelirler 5.537.024 2.998. 883 4.559.066
Dinem Kan Vergi Yiiktimliligit 319.347 17.873.242 21.965.305
I Kisa Vadeli Karsiliklar 8.972.538 13.418.651 16.272.186
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 486.529 X -
Uzun Vadeli Yiikiimitlikler 162.253.330 156.526,590 249.370.404
Uzun Vadeli Borclanmalar 141.908.630 130.682.798 226.918.006
= 2| Ticar Borglar 1.690.015 1.690.015 -
Py o
4 TR Ul Vadeli Kargilidar 7.998.761|  8.932.946 16.024.916
b e O S v
%‘{ g0 “‘.;}J Ertélenmis Vergi Yiikimliliga 10.655.924|  15.220.831 6.427.542
L5 :":: "."5‘"'_:_‘ il =
Eﬁ&* - :--" :-‘::i E‘_’_'::__ "Toplam Yitkiimliiliikier 443.428.307 693.711.1N 1.302.535.856
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31 Aralik

2019 TL 2020 TL 2021 TL
OZKAVYNAKLAR 214.376.554 | 315454300 | 521.461.386
Odenmis Sermaye 39.492.580 39.492.580 |  120.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklart (3.970.841) (3.970.841) (3.970.841)
' Ortak Kontrole Tabi Isletme (5.708.449) (3.805.633) =
Birlesmelerinin Etkisi
| Kar veya Zararda Yeniden 49,334,981 73.150.234 106.567.639
Siflandinlmayacak Birikimis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden o 2.477.670 2.916.669 6.703.057
Sunflandirilacak Birikmig Diger
Kapsamlt Gelirler (Giderler)
Kardan Aynlan Kisttlannus Yedekler |  18.843,969 21.950.621 |  23.327.680
Gegmis Yillar Karlan/Zararlart 28.540.477 78.421.471 45.249.743
Danem Net Kan/Zarar 77.646.010 97.224.266 |  208.867.490
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.720.157 10.074.933 14.716.618
TOPLAM KAYNAKLAR 657.804.861 | 1.009,175.491 | 1.823.997.242

Bagimsiz Denetimden Gegmiy Konsolide Kar veya Zarar ve Dijer

Kapsamh Gelir

Tablolar
B R e
31 Arahk
2019 TL 2020 TL 2021 TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1.324.903.967| 1.307.549301| 2.226.130.21 74
S:illﬁlarm Maliyeti (-) (1.139.762.711)| (1.056.432,435)| (1.730. 533%’17;}’ S,
TICARI FAALIYETLERDEN 1 Sy
BRUT KAR 185.141.256|  251.116.866 4%5 ﬁﬂL% S
BRUT KAR 185.141356| 251116866  495.601.500. £
Genel Yonetim Giderleri (-) (36.883.704)[  (42.081370)|  (S6./39.83%)1 1. . N 4
Pazarlama Giderleri (-) (35.058775)|  (39.542.667)|  (TB.I6d243)] ),
Arastirma ve Geligtirme Giderleri () (809.540) (1.236 (2.8653 M e
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 53.857.152 76.15 200.661 818
Esas Fgatiyetlerden Diger Giderler (-) (48.278.410)| (653413 _\ {2?1 019,688 .
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ESAS FAALIYET KARI 117.967.979|  179.068.960]  287.474.446
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 3.443.135 15.008.098 25.898.833
Yatnm Faaliyetlerinden Giderler (141.006) - -
FINANSMAN GELIRI (GIDERD)
ONCES! FAALIVET KARI 121.270,108 194.077.058 313.373.281
Finansal Gelirler 72.040.824 116.725.950 365.495.187
Finansal Giderler (-) (95.951.790)|  (191.143.456)|  (421.874.235)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERG! ONCESI KARI 97.359.142 119.659.552 256,994,233
Siirdiiviilen Faaliyetler Vergi
Gideri) Geliri (18.763,169)|  (21.409.205)|  (45.401.106)
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri (17.399.625)|  (19.757.164)|  (57.815.653)
-Ertelenmis Verpi (Gideri) Gelir (1.363.544) (1.652.041) 12.414.547
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KART 78.595.973 98.250.347 211.593.127
DONEM KARI 78,595,973 98.250.347 211.593.127
Dinem Karmun (Zararimm) Dagilim: 78.595.973 08.250.347 211.593.127
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 949.963 1.026.081 2.725.637
-Ana Ortaklik Paylan 77.646.010 97.224.266 208.867.490
Pay Bayina Kazang (Zarar) 1,97 2,46 1,74

“Yatirunes, yatirom karanim vermeden bnee fhrager'min finansal dorum ve Faaliyet
sonuglarma iligkin ayrntih bilgilerin yer aldifn ishbu izahnamenin 10 ve 23 no’ln
I biiliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

| Halka arz edilecek $irket paylarina yatirim yapmak gesitli riskler banndirmaktadir. Yatinm

karan alinmadan 6nce asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte {zahname’nin
timiintin dikkatlice degerlendirilmesi perekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin Izahname taribi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarina yapilacak herhangi bir yatinm esashi bigimde etkileyebilecegini Sngdrdiigii
risklerdir. 86z konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarm degeri dilsebilir ve yatiimin tamammin veya bir kisminin kaybedilmesi stz konusu
olabilir,

Asafida belirtilen riskler, karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda
bilinmeyen ancak gergeklegmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faalivet sonuglarna,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir. Risk faktdrlerinin asagidaki sunulug siralamas: Sirket yénetiminin
s6z konusu risklerin gergeklegme olasihig veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diigiinfilmemelidir,

g Woan WL - . eE— -
14 he® —5.1. Thraggi'ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

e
I s “531,1 Sirket Giriinlerinin Snemli bir lasm tedarikgiler tarsfindan firetilmektedir. Sirket'in
SN -:fﬁtn:d%{riku;iieri ile iligkilerini devam eftirememesi veya bu tedarikeilerin hizmetlerinde
. f’f: Red) "Q:cv.:g:gti]er olugmas: veya hizmetlerinin {amamen durmass Sirket faaliyetlerine zarar
& = B\ TR/, verghilin

i dvast Sirket tirfinlerinin diretiminin %90’ i konfeksiyon tedarikgileri aracfhin ile gerceklestirip,
Prg,t 1 siifGnlerin nakliyesi ve depolanmasi gibi faaliyetleri ise fgtined \Yaraflar aracih@ ile
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ani bir bi¢cimde sonlanmasi durumunda Sirket'in tedarik zincid ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

5.1.2 Sirket’in miisterilerine kars: olan viikiimiiliklerinin yerine getirilememesi Sivket'in
fauliyetleri ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilering olan yikiimliiliklerin yerine getirilmesine
ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine bagh olup, miisterilere kars1 olan yilkiimliitiklerin
teknik, altyapisal vb. sebeplerle yerine getirilmemesi durumunda Sirket'in rekabet edememe,
bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadur. Sipatiglerde
belirtilen gartlarin tam olarak yerine getirilememesi scbebiyle isler tamamlandiktan sonra da
siparig bedelleri lizerinden cezai gart kapsaminda kesinti yapilabilir. Bu durumda Sirket'in cezai
sart 6demeleri ile kars: karsiya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faalivetlerinin
olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

5.1.3 Girket hasilatimm fnemli bir boliimiinit en biiyiik 10 miigteriden elde etmeke olup
bu miigterileri kaybetmesi faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.,

Sun Tekstil, ilk 10 miigterisine 2019 yihnda satiglarim %99 unu, 2020 vilinda %99 unu, 2021
yilinda %99 unu gergeklestirmistir. Sirket miigterileri ile iligkilerini siirdiiriilebilir bir yonetim
anlayigi ile ybnetmektedir, Sirket, gelecekte de mitimkiin olan her cabay1 pisterse de bu
miigterilerinden bir ya da birkagim kaybedebilir. Ancak Sirket, yeni miisteri bulma siirecinde
geemigteki gibi basanly olamayabilir ya da miigterilerinden beklenen gelir ve karlihg elde
edemeyebilir. Bu durum Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkilevebilir.
Sirket’in ilk tic musterisinin hasilat igindeki paylar asagida sunulmustur,

31 Arahk
B 2019 TL 2020 TL 2021 TL
Fielnt Hasilat Hasilat
Igindeki Pays Tcindeki Pay: Igindeki Payi
Miisteri 1 %154 | Miisteri 1 %267 | Misteri 1 %29,0
Miisteri 3 Yal5,5 | Migten 3 %0129 | Miisteri 2 %76
Miigteri 4 %13,5 | Miigteri 2 %10,7| Misteri 3 %72

5.1.4 Sirket miigterilerinin tdeme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasanmas:
Sirket'in mali durumunu olumsuz etkileyebilir, Sirket’in nakit yvaratma kabiliyetinde
diigiis yasanabilir.

Milgterilerin yagayabilecekleri maddi sikintilar nedeniyle demelerin zamaninda yapilamamas:
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, Ekonomik sikintilardan kaynakh ozellikle
migterilerin  yagayabilecekleri konkordato, iflas gibi durumlar Sdemeleri etkileyebilir.
Migterilerden tahsilatlann zamaninda yapilamamasi durumunda Sirket olusabilecek kur farka
nedeniyle faaliyetlerinden zarar edebilir. Sirket’in Snemli miisterilerinin finansal durumlarinda
meydana gelebilecek zayiflama, kitilesme, konkordato-iflas gibi durumlar, Sirkette nakit
_m;ﬁ_lmﬂdmgesizligiur;: yol acabilir. Sektdrde artan rekabet kosullari nedeniyle, yeni miisteriler

2. L : +
8 nkazanmak velveya meveut miigterileri muhafaza etmek amactyla Sirkef alacak tahsilatlarm
ﬁ‘a" “hetiit-diha vzun vadeye yayabilir, Benzer sekilde ekonomik sebepler, pazar dinamiklerindeki
& i

o iians, = egigimler veya farkh sebepler nedeniyle Sirketin ticari bore &deme siiresinde diistigler
w FEr i

xiﬂ-;l__ :.‘::!."I;’.}s;g;ﬁmhili:, Bu gibi sebeplerle, Sirket'in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir velveya isletme
s

Ty,

=

o ) 3 ayesi yetersiz kalabilir.
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w.,,.‘ o R “0fe yandan, $irket yurtdist satislanmn tamamna yakin kismum tek “bir cis ticaret sirketi
ergamon A.§. aracihifiyla gergeklestirmektedir. lhracat mal bedelleri\S i
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ile s6z konusu mal bedellerinin kendisine ddenmesini talep etmektedir. Dis ticaret sirketi
Sirket’in iligkili tarafi degildir. Satig bedeli nce Pergamon A.S. tarafindan tahsil edilmekte
olup aym giin igerisinde Sirket’e transfer edilmektedir. Dis ticaret sirketinin mali durumunun
bozulmasi vb. nedenlerle Sirket’e kars: olan yiiktimliiligunii yerine petirememesi halinde Sirket
satig gelirinden mahrum Kalabilir.

5.1.5 Sirket fasliyetleri, miisterileriyle iliskilerine, itibarimin korunmasina, kalite ve
marka imajmm gelistirilmesine baghidhir,

Sirket’in satig gergeklestirdigi uzun siiredir birlikte gahstifs misterileri ile yazil sozlegmeleri
bulunmamaktadir, §irket’in miigterileri ile kurmus oldugiu uzun soluklu iliski basansinda bityiik
etkiye sahiptir, ozellikle miigterilerine ait marka imajim ve itibarmi muhafaza etmek,
gelistirmek ve miigterilerle kurulmus giiclii iliskivi korumak 6nem arz etmektedir.

wirket trlinleri, belirli bir tolerans dahilinde ve uluslararas: standartlara gére kabul géren kalite
kriterlerine gore Gretilerek sevk edilmektedir. Uretim esnasinda olusabilen kriterlerin iistiinde
veya altinda kalan firetimler, standart disi ve ikinci kaliteye ayrilmaktadir, Aynilan Girfinler
standart dis1 ve ikinei kalite olarak satlmakta ve highir garanti icermemektedir. Uretim
esnasinda tespit edilemeyen ayiplar ve miigteri gikayeti olustugunda bu durum Sirket’in kalite
glivence seflifi ve iiretim miidarligiince incelenmekte, yapilan degerlendirmelerde miigteri
hakli bulunursa hatal firtin degistirilmekte ya da iskonto uygulanmaktadir. Bu degisim ve
iskontolar finansal tablolarda satigtan iadeler kisminda giisterilmektedir.

Sirket tirettiZi tekstil firliniiniin kalitesini ve standartlarini koruyamadig takdirde, en gok satis
yaptifi muigterilerini kaybedebilir. Bu durum, Sirket’in misterileri tarafindan talep edilen kalite
standartlanim saglamak {izere ek yatinmlar yapmak zorunda kalmasina neden olabilir. Tiim bu
durumlann ger¢eklesmesi halinde, Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.6 Hammadde fiyatlarmndaki artis Sirket'in karimi olumsuz etkileyebilir,

Sirket operasyonlan geredii, milsterileri ile siparisler iizerine mutabik kaldiktan sonra, satin
alimlann  gergeklestirmektedir. Hammadde fiyatlan dénemsel olarak  degisiklikler
gostermektedir Hammadde tedariki igin uzun vadeli tedarik anlasmalan yapilamadip: icin ve
ek olarak lojistik maliyetler ve iplik fiyatlarindaki dalgalanmalar dolayisiyla maliyetleri
degiigtirebilmektedir. Ancak, yaganan maliyet artislan milsteri fiyatlarina yansitilmaktadr.,

5.1.7 Hammaddede diga bagimhilik Sivket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket hammadde olarak kumas ve aksesuar Giriinleri; bagh ortakhg Ekoten ise iplik ve
kimyasal {rinleri kullanmaktadir. Her iki sirketin hammadde ahmlan yurt disindan
saglanmakia olup, bu firtinlerin Tirkiye'de {iretimi siurhdir. Bu sebeple yurt disy tedarik
zincirinde bozulma, uluslararasi nakliye sorunlan Sirket'in hammadde teminini zorlagtirabilir
ve bu durum faaliyetleri olumsuz etkileyebilir. Aynica Sirket'in ve bagh ortakhigimn ihtiyag
duydugu hammaddelerin birgogunun Cin’de tiretilmesi Sirket'in mamul @retiminde (Cin'e karsi
rekabet dezavantaj) varatmaktadir,

5.1.8 lIscilik maliyetlerinde gorillen artiglar Sirket'in rekabet avantajmi olumsuz
etkileyebilir,

Enflasyon orani haz-almarak hesaplanan igci Gicret artiglan dzellikle 2021 yahnda enflasyonun

yiikselisi ile Sirlikte Sitketin iscilik maliyetlerini yikseltmistir, Artan iscilik maliyetleri

Sirket'in y%fd:gg}d.akiqﬁm}al 4 kargi rekabet avantajinin azalmasina sebep olmustur.
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“Sirket’in Giretim yaptifi makineler ve Giretim siiveci dikkate alindiganda, is kazalari, ig¢ilerin
atar gormesi gibi durumlarda Sirket’in faaliyetlerinin gegici bir siire durmasma, is kaybma ve

T, @ﬂIIYEI:: olumsuz ydnde etkilenmesine sehebiyet verebilir. Sirket, is yerinde yiiriittiigi mal

5.1.9 Yiiksek enerji maliyetieri Sirket'in dzellikle yurt disi piyasada rekabet gliciinii
olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in toplam firetim maliyetleri iginde enerji maaliyetleri snemli bir pay tutmaktadir. Enerji
maliyetlerindeki olast artiglar, Sirket'in maliyetlerini artirabilir ve karliiginin devamlihgiim
riske sokabilir.

S.1.10 Diviz kuru dalgalanmalarn nedeniyle iiriin fiyatlam déviz hareketlerinden
dogrudan veya dolayh etkilenebilir,

Tekstil sektorii gerek Tiirkiye'de iiretilen tirimlerin ithal girdiler nedeniyle gerekse de ithal
edilen triinlerin fiyatlanmn direkt olarak déviz hareketlerine bagl olmas: nedeniyle doviz
hareketlerinden etkilenir,

Sirket gelirinin bityiik bir kismu déviz cinsinden elde etmektedir, aym zamanda hammadde
ahimlani da déviz cinsinden yapilmakta olup, faaliyet, isilik ve sabit maliyet giderlerinin bityiik
bir kismu Tiirk Lirasi cinsindendir. Ddviz kurlanndaki artis ve azalig, Sirket'in finansal
tablolarindaki déviz pozisyonuna gore olumlu ya da olumsuz yinde etkileyecektir.

5.1.11 ithalatta koruma Gnlemieri ve ilave vergiler satis ve karhihik oranlarim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket hammaddelerinin bir kismum ithalat yoluyla saglamaktadir. Hammaddelerin ithalat
yoluyla temin edilmesinin nedenleri, malivet ve fiyat unsurlart, hammaddelerin Tiirkiye'de
tretilmemesi, Sirket miigterilerinin kalite ve standartlar nedeniyle bu yéndeki talepleridir.,
Ithalat iglemlerinde, gitmriik vergisinin yam sira mali mevzuat, dis ticaret mevzuati ve bunlarin
disinda diger filkelerle yapilan ticari anlasmalar sebebi ile farkl vergiler 62 konusu olmaktadr.
Ithalatta koruma dnlemleri: giimriik vergisinde artig yapilmasi, ek mali mitkellefiyet getirilmesi,
miktar/deger kisitlamasi, tarife kontenjami uygulamas: veya bunlann birlikte uygulanmasi
seklinde olabilir. Bunlar da hammaddelerin yiiksek fiyata temin edilmesine ve dolays: ile de
satig ve Karlilik igin olumsuz etki yaratmasina neden olacaktir.

5.1.12 Kambiyo mevzuatmdaki degisiklikler Sirket’in nakit akigin: yénetmesini olumsuz
etkileyehilir.

Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara [liskin Teblig (ihracat Bedelleri
Hakkinda) kapsaminda ihracat mal bedellerinin yurda getirilmesi ile ilgili yapilan degisiklikler
bankalarm ve firmalann alt yaptsim kurmadan isleme alinmas: belirsizlik ortam yaratmaktadir.
[hracat Genelgesine gore “IBKB (lhracat Bedeli Kabul Belgesi) veya DAB’a (Doviz Alim
Belgesine) baglanan ihracat bedeli dovizin %25'1, IBKB veya DAB In diizenlendigi tarihteki
islem kuru Gizerinden Merkez Bankasi'na satilmak iizere IBKB veya DAB" dizenleyen
bankaya satilir” konusundaki degisiklik karisiklik yaratwug, ihracater firmalarin mal bedellerini
tahsil etmesinde gecikmeler yaganmstir. Ilerleyen donemlerde de benzer deisiklikler,
Sirket'in nakit akisini yinetmesini olumsuz etkileyebilir.

5.1.13 Is kazalar: Sirket faaliyetinde gegici olarak isin durdurulmasma yol acabilir,

1el tretimine iliskin olarak glivenlik, temizlik, yemek ve servis hizmetleri pibi

S ;;;‘:;‘"'.-_:fﬁyar_1'{cu Sirket, alt igverenlerin kendi gahisanlanyla ilgili olarak is saghpn ve giivenligi
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mevzuating aykurtliklanndan, i iliskisinden dogacak iseilik alacakls
“bor¢larindan, Sirket ile alt igveren arasinda akdedilen sizlesmelerde yer tetilen
riicu iligkisine dair hiiktimler sakh kalmak kaydiyla, mistereken ve miitdsglbile




Sirkel zaman zaman kendi gahsanlarmin ve tedarikei cahsanlarinin aguf davalara maruz
kalabilir. Bu durum Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm olumsuz
yonde etkileyebilir,

5.1.14 Sektbrde rekabetin artmas: Sirket’in faalivetlerini aperasyonel siireclerini, karhlik
oranlaru olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket, Snemli ihracatimin bulundugu Avrupa pazarmin bitytikliigi, tekstil tiiketiminin meveut
seviyesi ve Uretim tesislerinin kritik olacak noktalarda yakin mesafede konumlanmasi
nedeniyle dnemli bir avantaja sahip bulunmaktadir. Gireceli ticret maliyetlerinin diisiiklugti ile
birlesince coprafi konumun saglachgt avantajin biiyitk yabanc: tireticileri de Tirkiye'ye ¢ekme
olasihif diisiik de olsa meveuttur, Aynt zamanda, benzer motivasyonlarla Tiirkiye’de bulunan
yerli yatirimerlarin da bu sektére yatinm yapmas séz konusu olabilir. Bahsedilen yabanci
tireticilerin Tiirkiye’ye gelmeleri veya yeni verli oyuncularm tekstil sektdriine girmesi rekabeti
artiracagi igin Sirket*in faaliyvetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.15 Uretim standartlarnda yaganacak degigikiikler 6ngritlemeyen ilave maliyctler
yvaratabilir,

Sirket, misteri talepleri, siirdiirelebilirlik hedefleri ve sektérdeki yenilikler nedeniyle firetim
standartlannda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiyaglanmin ortaya
gikmasmdan olumsuz yéinde etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtivaclanmn
ortaya gtkmasi durumunda irket’in faaliyetlerinin devamhiigi agisindan bu makinelerin temini
Sirket’in faaliyetleri ve mali durumunu etkileyebilir.

5.1.16 §irket vergi mevzuatmdaki ve uygulamalarndaki degisikliklerden, vergi
oranfarmdaki arvtiglardan, vergi denefimleri veya vergi cezalarmdan olumsuz
etkilenebilir,

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, vergi oranlardaki artiglardan,
vergl denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir, Uretimdeki ana girdi olan iplik
ve kumag bagta olmak fizere dogrudan veya dolayl olarak ithal edilen girdilerin glimritk
vergilerindeki degisiklikler, bu konulardaki belirsizlikler Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve karlihguu olumsuz etkileyebilir. Sirketin vergi yiikil, Kurumlar Vergisi oranuun
artmasi, diger vergi kanunlarindaki degisiklikler nedeniyle vergi artigt meydana gelmesi,
uygulamadaki degisiklikler, vergisel avantaj saglayan tesvikleri kullanma kabiliyetindeki
degigiklikler. yeni vergiler konmast gibi sebeplerle artabilir. Sirket vergi yiikiindeki bu artisi
triin fiyatlanna yansitamayabilir, yansitmasi belli bir zaman alabilir, vergi yilkiindeki artis
trinlerin fiyatlarinda artisa ve talepte azalmaya sebep olabilir, Sirket vergi idaresi tarafindan
denetime tabidir, denetimler neticesinde Sirket’e ek vergi tahakkuk edilebilir ve vergi
cezalarma maruz kalabilir, Bu gibi ek maliyetlerin Sirket'in finansal durumu ve karlihg
tzerinde olumsuz etkisi olabilir.

3.1L.17 Sirket faaliyetierinin teknoloji yoZun olmasi sebebiyle bilgi islem altyapisinda
yaganabilecek sorunlar, faaliyetlerin devamiilifs aqisindan risk olusturabilir.

oo engeirket Giretim ve tasarim faaliyetindeki birgok is stireclerini bilgi islem sistemlerini ve degisik
L3 1A Sityaahimlan kullanarak yiirGtmektedir. Sirket kullandigr tasarim, {iretim ve kurumsal kaynak

2 o planlamas programlan ile faaliyetlerini yiirlitmekte; muhasebe ve yasal kayitlanimi tutmakta;

"y Lot fifigns, personel ve digier i stireclerini yonetmektedir. Sirket aynica miisterileri ile iletisimde
T sele : onik posta uygulamalanm kullanmakta, iiretim ve tasarim siireglerinde  kullanilan
f e { JR. w‘ﬁ '@Em:k *eleﬁn idaresinde de degisik yazilunlar kullamlmaktadir,

\ . ‘x_-.-;g a'-.‘"f::,;f(ﬁtjfamau;lx yazilimlarla Sirket’in bilgi iglemn donamm ve yazihmlanmn fonk
Y, 4 M0t getitmesi engellenebilir. Bu gibi durumlarda Sirket’in yasal kayitlan zarar|go

‘*\Rl‘rryp;.ﬁligﬂ i Raybolabilir, finansal varliklars kaybolabilir: tiretim siireleri aksayabihi

™ (ST ETIC. AS, K. by

i ¥ytul kb Calal l;ll'-' e et IR % ¥
el wﬂi.ﬂﬁﬂﬂ 00 P b 13 .
Terkyah L
Bl rgis b s FATeS000 11 \f




miilkiyet haklan calinabilir ve is stireglerinin igletilmesi zorlasabilir, Bu il olaylar Sirket’in
itibarina zarar verebilir ve gelirlerini azaltip maliyetlerini artirabilir,

Bu durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarin
olumsuz etkileyebilir.

5.1.18 ihragei'nin bagh ortakhklaninin yasanmass muhtemel 8deme giicliikleri nedeniyle
Thragey’mim nakit alasi olumsuz yinde etkilenchilir.

Thrage: faaliyet konusu geregi, kurulmus veya kurulacak hammadde veya tekstil ara mamulleri
treten girketlerin sermayelerine katilmakta, verecegi yatinm kararfart dogrultusunda kaynaklan
kanalize etmektedir. Gosterilen azami dikkate rafmen Ihraggr’mn bagh ortakhiklar nakit
akiglarinda sorun ile karsilagabilir. Bu gekilde yasanabilecek olumsuzluklar, Thrager’min vatirnm
yapug1 sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum, fhraggi'min nakit akislanm
olumsuz etkileyebilir.

5.1.19 ihrage, ana sbzlesmesi ve sermaye piyasas) mevzuat ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr Gdemeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini
karsilamayabilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitinn politikalar: gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkitimlerine uygun olarak dagtiriar,
Ihrage’mn gelecekte yatirime:lara kar dagrtacafina iligkin bir garanti bulunmadig gibi kar elde
edecefiine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir. Ortakhigin - kar payr  dagitiou
gergeklestirebilmesi igin oneelikle Thrager’ min varsa gegmis yil zararlarmimn Kapatlmas: ve ilgili
yilt kar ile tamamlamas: gerckmektedir. fhrager ilpili vili kar ile tamamlasa dahi Yonetim
Kurulu’nun katin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagitumi Genel Kurulun onaymndan sonra gerceklesebilmektedir, Bu
baglamda, zarar edilen villarda Thragei’mn dénem karindan kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarint dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica,
Ihraggr'min yeterli kar olmayabilir veya Thracer karim Sirket biinyesinde tutup dagitmama
karari verebilir.

3.1.20 Sivket’in karyilagacags tiim viskler sigortalanamayabilir, kargiiagilan hasar sigorta
kapsamnda olmayabilir, Sirket tazminat: tahsil edemeyebilir.

thraggr gelecekte kargilagilabilecek biitiin risklere karg: sigorta yaptiramayabilir. Yaptirsa bile
sigorta kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalimabilir. Sirket tazminat tahsil
edemeyebilir. Bu durum $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir. $irket, sigorta edilmemig bir kaybin ortaya gikmasi veya sigorta
edilmemis limitleri agan bir kaybm gerceklesmesi durumunda etkilenen varliklara yatirlmig
olan sermayeyi ve etkilenen varhiklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu
durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim olumsuz yinde
etkileyebilir,

oy 2121 Sivket'in yaptwouy oldugu veya yaptiracag alacak sigortalan ile ilgili olarak
2950 B2 zararin temin edilememesi riski dogabilir,

r- ot :ﬁ:“fl ket alacaklanmin biiytik bir kismum tedarikgi finansmani yéntemi ile kisa vadelerde tahsil

‘.,,-}"’ - b gdilmektedir. Ancak diger alacaklar igin alacak sigortast yaptirmaya devam edebilecegine dair
# ¢ o herharigi bir giivence olmamast ve yaptirilan sigortalarla ilgili zarann temin edilememesi riski
[i‘ =110 “bulunmaktadir. Sirket’in ddeme giigliigiine giren miigterilerinden alacaklarinin tahsili amaciyla
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¥, :—. 5 ariherhangi bir alacak sigortas: yaptirma mecburiyeti bulunmamaktadir. Alacaklannin Snemli bir

L
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\ Ay f'a-'-"-Elstjﬁ' uluslararas: bir sigorta sirketi fizerinden garanti altina alinmig olsafa

N:.:Qi *_alacaklar bakinindan olusabilecek zararlarin temini sigorta sirketiyle anlhs)
— ilgili sigeffd sirketinin ddeme kabiliyetine baghdir. Bu cergevede salgin) \s
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Uriinlere iligkinin musterilerinden olan alacaklarmna yonelik yaptirtlan sigortalardan ilgili
zararlann temin edilememesi Sirket’in nakit akis ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.22 Thracer faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarm
Sirket aleyhine sonuclanmasi halinde Sivket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimligit dogabilir.

Thrage, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal islemlere muhatap olabilir. Bu davalarn
bazilan ydnetimin dikkatini ve kaynaklarmi bloke edebilir. Thraggr yonetimi ile bagls
ortakhiklarin yonetimleri arasinda uyumsuzluk ¢ikmast durumunda, fhrager ile bu sirketler
arasmnda hukuki davalar veya sair yasal islemler ortaya gikabilir, Sirket faaliyetleri hem bu
hukuki siire¢ boyunca hem de davalann Thragg: Sirket aleyhine sonuglanmas: durumunda siireg
sonunda olumsuz etkilenebilir. Ayrica Thragei’nin veya yatinm yaptg sirketlerin taraf olacag:
yasal iglemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi yiikiimliilitk dogurabilecegi gibi,
Ihraggr'min itibarim da zedeleyebilir.

5.1.23 Sirket’in performansy, iist yénetime ve kritik kilit personelin Sirket’te devamina ve
performansina  baghdmr. Nitelikli isgiici kaynagnm siirekliliinin saglanamamas:
faaliyetleri olumsuz etkileyehilir.

Sirket’in bagarisi, fist yonetimine ve diger kritik pozisyonda bulunan caliganlarn siirekli ve
devamh caliymasina baghdir. Sitket'te kritik konumda olan {ist yonetimin bir kismi ayni
zamanda Sirket ortagis ve iligkili tarafidir. Sirket’in faaliyetleri yéneticilerin katma degerine
(karar alma, projelere katilim) bagimli olup, bu kisiler Sirket politikalarina dnemli katk
saglamaktadirlar, Herhangi bir scbeple bu kisilerin aynlmas: veya gorevierini birakmas:
sonucunda yerlerine yeni yoneticilerin bulunamamas durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir.

Bunun yam sira Sirket’in tasarim ig birimlerinde &zel yetenck ve bilgi gerektiren kadrolara
thtiyag duymaktadir. Sirket'in gelecekteki bagansi, yeterli yetenekte calisanlara sahip olma ve
Ar-Ge ve tasanim ekibinin yeteneklerine bagli olacaktir. Yiiksek nitelikli yetencklerin
meveudiyeti ise simurhdir ve rekabet giighiidir. Sonug olarak, Sirket, meveut bir fist diizey
yonetim fiyesini veya diger kilit personelini elinde tutamayabilir ve bu durumda ihtiyag
duydugu personeli istihdam edemeyebilir.

Ust yonetim diyelerinin ve diger kilit personelin elde tutulamamast. verimli bir sekilde
degistirilememesi ve yeni Ar-Ge ve tasanm personeli istihdam edilememesi ve
geligtirilmesindeki basansizhk, Sirket'in mali durumu, faaliyet sonuclan ve nakit akiglar
tizerinde Gnemli ve olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

5.1.24 ihracer'min igletme sermayesinin yetersiz oldugn durumda kredi kulianmasina
iliskin riskler s6z konusu olabilir.

Sirket, yeni yatiumlar igin isletme sermayesinin vetersiz kaldign durumlarda ilave dig kaynak

kullanmak zorunda kalabilir. Sicket’in dis kaynak kullanmas: durumunda finansman giderlerin
oo g, o aptmasiyla karhlik oram disebilir. Odemelerin zamaninda yapilmast igin Sirket yabanct kaynak
2 3 bassh i, Sirket gesitli sebeplerle dig kaynak bulamayabilir, kullanamayabilir. Ihtiyag
g nduyulan dig kaynak finansmanimin saflanamamast ya da istenilen kosullarda saglanamamasi
et’in kirlilik ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir,

5 ""{:;, ,,; 5.1:25 Ihracci'nin yénetim haldmiyetine iliskin riskler ortaya qikabilir.

%\ 7222/ % Halka arz sonrasinda, Halka Arz Eden Ortaklar, sermayeyi temsil eden gogunluk paylarin sahibi

Plaste w0, r. Aynca Sirket’in imtiyazli A Grubu nama yazili paylarina sahip olmalar sebebiyle
L :ﬁ__’.ﬁﬁghu lzahname’nin 19.3. bélimiinde detayh aciklanan, yonetim kurulu §ivelig
T imtiyazlan bulunmakiadir,
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°5.1.29 Sirket, iliskili taraf iglemleri yapmuistir ve yapmaya devam edecektir, Bu durum,
Dan s i‘riet’in kérhiligs, beklentileri ve finansal duruma fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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Bu kapsamda, halka arz sonrasinda, anilan ana hissedarlar, Sirket’in yOnetimini, strateji ve
faaliyetlerini kontrol etmeye devam edecektir. Elvan Unlitirk ve Sefika Giinseli Unliitirk'iin
gikarlan ile Sirket’in azinlik pay sahiplerinin gikarlarinin birbirinden farkh olmas, azmitk pay
sahiplerinin gikarina olabilecek kararlanin alinamamasina yol agabilir.

5.1.26 Siparigler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket'in
hizmetlerinin siireklilifini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin stirdfiriilebilirlii, miisteri siparislerinde yitktimlatlikler ve hizmetlerin
gergeklestirilebilmesine bagls olup, alnan miisteri taleplerinin teknik, altyapisal vb. sebeplerle
gerceklegtirilememesi  durumunda  Sirket'in rekabet edememe, bekledigi gelirleri elde
edememe, pazar/itibar kaybma ugrama riski bulunmaktadir. Sirket siparislerinde yer alan
yikiimliilikleri gesitli scbeplerle tam ve zamaninda yerine getiremeyebilir. Bu durumda
Sirket'in siparislerden kaynaklanan cezai mieyyideler ile karss karsiya kalmast sonucunda
faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetierinin olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilir.

5.1.27 Sivket'in kullandigs hammaddeclerin arz ve fiyatinds yasanacak degisiklikler
Sirket'in tiretimini ve karhhgim olumsuz etkileyebilir.

Son donemde normal seyrinden uzaklasarak sert bir sekilde arbiy trendine giren iplik ve
hammadde fiyatlar uluslararas) deniz ve kara naviun fivatlarindaki artiglar direkt iplik ve
hammadde fiyatlanm etkilemektedir. Artan iplik ve hammadde fivatlan, kumas firetim
maliyetlerini artirmakta ve Sirket’in maliyetlerini arttirmaktadir.

Bunlara ek olarak Dilnya ticaretinde son yillarda yasanan ve biiyitk tilkeler ya da ticari bloklar
tarafindan karsihlkh yiiriirliige koyulan serbest ticaret engelleri niteligindeki korumaci ticari
bariyerler ve arturilan glimrilk vergileri, birbirine yiksek oranda bagimli pazarlardaki
belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlik ortam, tiim ticari faaliyetleri zincirleme
olarak kétii yonde etkilemekte talep ve arzi baskilamaktadir,

Sirket’in firetim siirecinde kullandifi kumaslanin ve aksesuarlanin hammaddeleri  ithal
edilmektedir. Bu hammaddelerin arzi ve fiyati iplik, boya ve kimyasal endiistrilerinin kar
marjlarma, bityilk uluslararas) iireticilerin fabrikalarndaki iiretimde yasanabilen pecici
duraklamalara ve diinya apindaki gelismelere bagh olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikeiler Sirket yerine baska
kuruluglara satiy yapmaya karar verirse, Sirket her me kadar hammaddesini cesithi
cografyalardaki saticr ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarik¢iye/hizmet saglayiciya
bagimli kalmiyorsa da meveut gesitliligi koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye,
maliyet ve ticari kara sahip alternatif tedarikeileri bulmakta veya tiretimde gecikmelere sehep
olmadan bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket'in billylimesini
sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, bu durum
Sirketin ilerive yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karhhigimi olumsuz yonde
etkileyebilir.

jg.l.ﬁﬂ Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis Sivket'in ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket'in satislanmn bilyiik bir kisnu yurt disindaki milsterilerine yapilmaktadir. Sirket cesitli
iﬁs\q‘zeplerle irtinlerin ihracaunda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlan ile karst kargiva kalabilir,

ve yapmaya devam

tzerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kuwrumlann Sirket’in iligkill, thea
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emsallere uygun olmadiim iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri Sirket’in faaliyetini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira, Sirket'in iligkili taraflarmin lehine kefil sifatiyla taraf oldugu genel kredi
sbzlesmeleri bulunmakta olup, iligkili taraflann yikiimliloklerini yerine getirmemesi
durumunda Sirket deme yikiimlilligu altnda kalabilir. Sézlesmenin asil borglusu sifatindaki
ilgili Bagh Ortakhk’1in s6z konusu sézlesme yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda,
Sirket bu tutarlari ddeme yikimliiligi alunda olacaktr. Bu durum, Sirket'in karlihg,
beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.2. ihragei'nimn icinde bulundugn seltiire iliskin riskler:
5.2.1. Sektire yeni firmalarin girmesiyle rekabet artabilir.

Uretim yapilan sekidrlerde yeni kurulan firmalarin artmass, yurt igi ve yurt digindan biiyiik
oyuncularm dahil olmasiyla rekabetl ortaminin artmas:, ihragern ve/veya bagh ortakliklannmn
pazar payuun azalmasina sebep olabilir. Rakiplerin yeni teknolojiler konusunda Ar-Ge
faaliyetlerine iz vermesi sonucunda bagh ortakliklarmn proje teklifi almas: veya ihale
kazanmas: zorlagabilir ve yogun rekabet ortarminda is yapabilirligi diisebilir. Sektérdeki rekabet
nedeniyle kimi firmalarn agresif satis politikast uygulamasi, aym biiyiiklik ve kapasitede
bulunmayan kiicitk Sleekli rakip firmalarin satis fiyatin diisiirme veya pazarlama faaliyetlerini
artirmas: yontinde etkileyebilir. Istiraklerin biyle bir rekabete maruz kalmas: karlihg ve/veya
pazar payun {izerinde olumsuz etki yapacaktir, Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsnz etkileyebilir,

5.2.2. Politik risklerin yatirimlara olumsuz etlkisi olabilir,

Tegvikler, bu sektorde faaliyet posteren girketler acisindan 8nem arz etmekic olup, bu
tesviklerin azaltilmast ve/veya kaldinlmasi yoniinde bir politik egilim olugmasi halinde,
thraggimin sektordeki faaliyetleri olumsuz etkilenecektir. Ayrica ihragginin ve/veya bagl
ortakliklarinin hizmet verdigi sektdrlerin miigterileri de politik risklerden benzer sekilde
olumsuz anlamda etkilenebilirler. Politik risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda yatirumlar ve buna
bagl olarak sektér beklenen biiyiimeyi gosteremeyebilir. Bu durum Sirket’in gelecek
projeksiyonlanna ve faaliyetlerine olumsuz etki edebilir,

3.2.3. Hava ve ¢evre sartlarmnda degisim Sirket’in faalivetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

Faaliyet gosterilen tekstil drinlerinin sektorel gelirler, pamuk, iplik, lumas veya tekstil
kimyasallari temini agisindan mevsimsel olarak farklilik posterebilir. fhracer ve baglh
ortakliklanmn tiretim faaliyetleri yojun olarak elektrik ve dogalgaz enerjisine bagimhdir, Bu
nedenle, elektrik ve dogalgaz fiyatlari, 1sinma amagl: elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar
sonucunda baz1 dogal gaz yakutli enerji santrallerinin devre digt kalmasi sonucunda ortaya ¢ikan
arz yetersizligi nedeniyle, kis aylarinda artig gostermektedir. Ote yandan, kiiresel 1s1nma ile
mevsimlerin kaymasi clekirik arz ve talebini, dolayisiyla bagh ortakliklarmm faaliyeticrini
etkileyebilir. Tiirkiye'de sicaklik diizeyleri, su rejimi ve mevsimsellik, elekirik tiketimi ve
fiyatlar fizerinde Onemli etkiler yaratabilic. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
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A7 g odurumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz yénde etkileyebilir.
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5.?:,4 Tekstil sektdrii yatrunlarinin su kaynag: gerektirmesi nedeniyle su kaynaklarimin

d_‘:-{::-“_aza“!xmm veya su Kullammina iliskin kisitlamalar getirilmesi Sirket'in biiyiimesini ve
e i‘m;}usal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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kisitlamast nedeniyle, kaynaga erigilememesi ve faalivetlerin olumsuz etkilenmesi Gnemli bir
risk kalemidir.

5.2.5 Uyulmas: gereken yasal mevzuat ve simrlamalar bulundugundan, mevzuat ve
simrlamalara  uyulinamas: halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansivel karhhiklar smarlanabilir,

Ihrager ve bagl ortaklign Ekoten'in tabi oldugu tiim yasal diizenlemeler ve ilgili alt
diizenlemelerde belirtilen yilkiimliiliklere uymakla yiikiimliidiirler. Séz konusu diizenlemelere
uyulmamast ve aykar faaliyetlerde bulunulmas: durumunda fhrage: ve bagh ortakhiklan cesitli
yaptinmlara maruz kalabilirler. Bu yaptiwumlar parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet
izinlerinin iptali veya diger sonuglar doguracak tedbir ve yaptinnmlar da olabilecektir. Sirket
ayrica yurt diginda da yatinm yapma karan almis ve Sun Textile UK Limited'i kurmustur.
Hedel ilkelerdeki ckonomik istikrarm bozulmas:, finansal krizler, ilgili dlkelerin
mevzuatlannda yasanabilecek degisiklikler, salgin hastalik ve/veya baska bir sebeple ilgili
seyahat kisitlamalan, ilgili ilke kanunlar: ile tammianmis milebir sebepler Sirket faaliyetlerinde
aksamalara, gecikmelere, ertelemelere neden olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz vinde etkileyebilir.

5.2.6. Sektirdeki rakiplerin Ar-Ge ve fiyat politikass gibi faaliyetleri, Thragei'nm ve bagh
ortakhnm finansal durumu tizerinde olumsuz etki yaratabilir.,

Ihrager'nm ve bagh ortakligi Ekoten’in faaliyet gbsterdigi sektorlerde Ar-Ge faaliyetleri biiyiik
onem arz etmektedir. Bu nedenle, Thragei'min ve bagh ortakliklanmin pazar payimni korumas:
veya artirmast Ar-Ge nitelikli yenilikei Giriin ve hizmet geligtirmesiyle iliskilidir, Yerli veya
yabaner rakiplerin Ar-Ge faaliyetleri ile gelistirdigi yeni teknoloji firiinlerin piyasaya siiriifmesi
halinde; Ihrager bu firiinler ile rekabet edebilecek iirtinit hzli bir sekilde geligtiremeyebilir.
Uretim maliyetleri dilgitk olan ve/veya agresif fiyat politikalan izleyen rakipler fivatlan asadi
gekebilir. Bu gibi durumlar, Thrager'nm satislanm ve baglantil olarak karhilifim olumsuz
etkileyebilir.

3.2.7. Déviz kurlanndaki dalgalanmalar yatiim istabum olumsuz etkileyebilir,

Déviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar yatinm istahiny olumsuz etkileyebilir. Bununla
birlikte, Ihraggi’nin ve bagih ortaklign Ekoten’in dirlinlerine yénelik olarak fiyatlama ve karlilik
riski olugturabilir, s6z komusu sitketlerin doviz agik pozisyonlarina karsilik herhangi bir
korunma iglemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlihg: olumsuz etkileneceginden, Thrace:
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

5.2.8, Ekonomik krizler, siyasi ve ekonomik giiven ortamimin bozulmasina neden olabilir,
sektdrde faaliyet ghsteren sirketlerin iy yapma potausivelini ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Uluslararas: piyasalarda olusabilecek ekonomik krizler, yurt disindan hammade femininde
olusabilecek aksamalar, ekonomik daralmalar, devalilasyon ve siyasi riskler, kiiresel veya

bolgesel bazda yaganabilecek ekonomik ve finansal krizler, yurt igi finansal piyasalarda

2% Hin Tddlgalanmalar yasanmasina sebep olabilir. Sirket'in faaliyetlerinden elde etmeyi planladig
~ " -mugelirlerin kiiresel ve yerel makroekonomik kogullara bagh olmas: nedeniyle kosullarm olumsuz
ﬁ; L.ALzseyh, arz ve talep dengesinin bozulmas, talebin gerilemesine ve neticede elde edilen gelirin
ATy tinin altinda olmasmna sebep olabilir, Kiiresel veya yerel ckonomik etkenlerin satig
= ;{?' ﬁgéﬁﬂ i lizerinde basks yaratmas: durumunda Sirket’in karlihig etkilenebilir. Makroekonomik
' clignielerdeki olumsuz seyrin devam eden projeleri bu sekilde etkilemesi, Sirket'in faaliyetleri,
ndndal durumu ve nakit akislan tizerinde Snemli bir olumsuz etkiye sphip elabilir.
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3.2.9. Tiirkiye'nin meveut durumu ifibariyle jeopolitik risklerce agik olmas), Tirkiye'de
meveut ve gelecekteki yatirimlan yavaslatabiliv ve talep azalabilir.

Tarkiye’nin bulundugu cografya itibariyla ekonomik ve siyasi sorunlara sahip komsu tilkelerle
cevrili olmasy, Tirkiye'nin zaman zaman sorunlara midahale mecburivetinde kalmasi
Turkiye’de ekonomik kaynaklarimn Gngériilenden fazla kullanim riskini barindirmaktadir. Bu
durum, ekonomiye genel etkisi sebebiyle, Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.2.10. Déaviz kurundaki ve faizlerdeki artis hammade ve diger maliyetleri arttirabilir,
satislarin azalmasma yol agabilir, gelivlerin gepmis yillarda artans olmas: gelecek yillarda
da artacag anlamina gelmemektedir,

Yiiksek faizler ve yurt diginda gesitli nedenlerle hammadde temininde sikint yagammasi cis
kaynak kullanimim pahali ve erigimi zor konuma sokmas: halinde tekstil sektdriiniin de bu
risklerle kargilagma ihtimalini arttracaktir. Diger taraftan yitksek faizler, kredili satislarin
azalmasina yol agabilecefi gibi firetim maliyetlerini de arttirabilir. Benzer sekilde, déviz
kurundaki artislar maliyelleri arttirabiliv ve Sirket bu maliyet artiglarnin tamamm satig
fiyatlanina yansitamayabilir veya yansittifn takdirde ise satig hizinda azalma séz konusu olabilir.
Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.2.11. Yiiksek enflasyon oranlari maliyetleri arthwabilir, satislarin azalmasina yol
agabilir.

Turkiye genelinde, malzeme ve hizmet fiyatlari genel enflasyondan etkilenmektedir,
dolayisiyla maliyetlerin artma ihtimali s6z konusudur, Sirket bu maliyet artiglarimin tamarmim
sati§ fiyatlarina yansitamayabilir veya yansitug takdirde ise satis hizinda azalma séz konusu
olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. Thrac edilecck paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihraca konu payiarn itk kez halka agik bir piyasada islem grmesi sebebiyle fiyat
ve islem hacminde dalgaianmalar olugabilir.

Sirket paylari yurt iginde veya yurt diginda herhangi bir tegkilatlanms pivasada islem gormiiyor
olup, ilk defa Borsa [stanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarin halka arz fiyat, arz
sonrasi Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farkhilik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten
sonra, ekonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki gelismelere bagh
olarak, bu paylann fiyati piyasada oluyan arz ve talebe bagh olarak belirlenecektir. Sirket, halka
arz sonrasmda ihrag edilen paylann piyasasinin geliseceginin ve gelistizi takdirde bu
gelismenin devamli olacagimin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasmda, halka arz
edilen borsada islem gorecek paylara yonelik likit bir pivasa olugacaZina veya béyle bir piyasa
gelismesi balinde, bu gekilde devam edecegine iliskin bir garanti bulunmamaktadur. Ihrag edilen
paylann piyasasimin likiditesi de ihrag edilen paylann sahiplerinin sayisina, bu paylarin
piyasasim yapan menkul kiymetler aracilannin menfaatine ve difier unsurlara bagldir.

Ihrag edilen paylanin piyasasimin siirl olmasy, ihrag edilen paylarn sahiplerinin bu menkul
kiymetleri istedikleri mikiarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir ve ihrag
~~ =" gdilen paylann fiyatimin deftiskenligini artirabilir.

o e
RIS ='-:""I}all;:a arz fiyati, Sirket’in paylanmn meveut piyasadaki piyasa fiyatim veya gelecekteki

7 o fif"u::'-. “per ansim yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuclan veya finansal performanss, bu risk
f (AL ¥ eikelerinde tammlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirumeilann beklentilerini
1*‘\ ® Nt " Kargilamayabilir. Thra¢ edilen paylanin islem fiyat, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
N s Spast ﬁg&hsal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve difer etkenlerdeki
e » 1 _.degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullara cevabdieiddi dalgalanmalara
= maruz kaabilir. Sirket'in faaliyet sonuglarndaki dalgalanmalar ya\di andlistleri
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yatmmeilarin beklentilerinin kargilanamamasi, ihrag edilen paylann fiyatin diigmesine neden
olabilir ve yatwimeilar halka arzda satin aldiklan ihrac edilen paylan arz fivatindan veya halka
arz fiyatindan yliksek bir fiyatla satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arzda ihrag edilen
paylan satm alan yatmimeilar, ihrag edilen paylardaki yatinmlarnm tamarmu veya bir kismmm
kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
gikabilecek bir diislis veya bunun disinda penel bir diigiiy, ihrag edilen paylarin islem piyasasi
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Aynica bu paylanin aktif bir piyasasi olusmayabilir veya olugmast halinde dahi bu durum
stirdiirtlebilir olmayabilir ve yatmmeilarin paylara iliskin islem yapma kabilivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Thrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecefe yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek Snemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
grkabilecek bir dityliy veya bunun diginda genel bir diistis, ihrag edilen paylarin islem piyasasmi
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Tiim bunlar, halka arz kapsaminda Sirket paylatini satin alan yatrimetlanin yapms olduklan
yatirmmlarin bir kismuni veya tamarmm kaybetmelerine neden olabilir.

53.2. Halka arz somrsst fhrace'min ana pay sahipleriyle difer pay sahiplerinin
menfaatleri catisabilir.

Halka arz sonrasy, Thrageinin ana pay sahipleri ortakhk sermayesinin ¢ogunlugunu elinde
bulundurmaya devam edecektir, Sirkel esas sozlesmesinin 8 ve 12. maddeleri ¢ercevesinde
imtiyazli A grubu paylara yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy hakk imtiyaz
taninmugtir. B grubu paylarin ise herhangi bir imtivazi bulunmamaktadir,

Meveut ana pay sahipleri Sirket'in yonetiminin belirli sayidaki tiyelerini belirleme hakkim
saglayan imtiyazli paylarm yam sira oy hakk imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle ydnetim
kurulu iiyelerini segebilecek, kir payr dagitimt ve yeni pay ¢ikanlmas: gibi istemlere karar
verebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin gikarlarimin azinhk pay sahiplerinin gtkarlan ile
¢eligmesi durumunda verilecek kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz etkileyebilir. Ayrca
imtiyazli paylar borsa disinda da el degistirebiliv ve bu durumda ortaya ¢ikacak yinetim
degigikliginin Sirket'in faaliyetleri tizerinde olumsuz etkileri olabilir.

5.3.3.1kracer’nu, ana stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat cercevesinde geleeckte pay
sahiplerine kar pay: Gdememesi veya pay sahiplerinin kar pay1r beklentilerini
karsilamamas: séz kenusu olabilir,

7.0 {i5R ?-E'I:?'Eirketin [7.03.2022 tarih ve 2022/13 sayih Yonetim Kurulunda kabul edilen kar dagitim
-~ f*‘;*a‘pi:ditikas:na gore dagitlabilir karn en az %30’unun pay sahiplerine dagitilmas:
4. oo *hedéflenmektedir. Bununla birlikte, SPKn’na gére halka agik anonim ortakhklar, karlarm
,:f B AN genel'kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart gergevesinde ve ilgili mevzuat
i 5il -*thﬁ]cﬁtn erine uygun olarak dagitirlar. Ihragei’nin gelecekte yatiimenlara kar dagitacagina iliskin
U = % 377 bir gaanti bulunmadis gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir,
\11}‘ i c:\ o14 e Ortakhizim kar pay1 dagitim gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle Thrager'mn varsa gegmis yil
V., 4+ ) zaratlarmm kapatilmas) ve ilgili yali kar ile tamamlamas: gerekmektedir. thrager ilgili yili kar
“==Zile tamamlasa dahi Yonetim Kurulw’nun karm ne sckilde kullanilacdPy yoniinde karar alarak

Genel Ia teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel

ilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragq:’nmfﬁ’ ch




