Dinamik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2023 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona
Eren Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar



ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1-2
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 3
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU 4
NAKIT AKIS TABLOSU 5
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 6-44



DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden
Ge¢memis gecmis
Dipnot

Referanslar1 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 94.699.811 45.560.745
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.006.264 22.549.923
Finansal yatirimlar 5 21.645.908 6.561.990
Ticari alacaklar 48.734.446 8.967.419
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 48.734.446 8.967.419
Diger alacaklar 7.391.389 7.081.325
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 7.391.389 7.081.325
Pesin 6denmis giderler 8 808.035 399.553
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 111.972 --
Diger donen varliklar 1.797 535
Duran varhklar 33.580.105 992.367
Diger alacaklar 30.984.775 --
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 30.984.775 --
Maddi duran varliklar 9 1.520.417 765.042
Maddi olmayan duran varliklar 10 328.761 24917
Pesin 6denmis giderler 8 746.152 202.408
TOPLAM VARLIKLAR 128.279.916 46.553.112

Mlisikteki dipnotlar ara doneme ait finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden
Ge¢memis gecmis
Dipnot 30 Eyliil
KAYNAKLAR Referanslari 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.394.481 13.055.056
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6.1 29.500.000 5.000.000
-lliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 6.1 29.500.000 5.000.000
Ticari borglar 13.319.902 6.783.376
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 13.319.902 6.783.376
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 1.536.572 202.049
Diger borglar 1.725.322 722.961
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 1.725.322 722.961
Donem kar1 vergi ylikiimliligi 21 -- 225.120
Kisa vadeli karsiliklar 312.685 121.550
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 14 312685 121 550
karsiliklar
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 457.377 252.733
Uzun vadeli karsiliklar 266.031 158.727
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 14 266.031. 158.727
karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 21 191.346 94.006
OZKAYNAKLAR 81.428.058 33.245.323
Odenmis sermaye 15 85.000.000 32.000.000
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 15 931.898 931.898
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamli gelirler 187.944 (19.310)
-Tammlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim 15 187.944 (19.310)
kayiplar
Gegmis yillar kari/(zarari) 15 332.735 938.844
Net dénem kari/(zarar1) 15 (5.024.519) (606.109)
TOPLAM KAYNAKLAR 128.279.916 46.553.112

Mlisikteki dipnotlar ara doneme ait finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2023 TARIiHi iTIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Onceki Cari Onceki

Cari Donem Doénem Dénem Doénem

Denetimden Denetimden  Denetimden Denetimden

Gecmemis  Gecmemis Ge¢memis Ge¢memis

01 Ocak- 01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslari 2023 2022 2023 2022

Hasilat 16 135.795.417 17.708.469  105.651.638 9.777.312
Satiglarin maliyeti (-) 16 (105.463.841)  (8.082.002)  (91.021.259)  (5.800.002)
BRUT KAR 30.331.576 9.626.467 14.630.379 3.977.310
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 (4.956.844) (1.564.704) (2.002.505) (743.757)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (38.259.518) (13.639.094)  (17.097.916)  (5.706.831)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 87.557 220.410 26.211 28.405
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 -- (31.995) - (4.805)
ESAS FAALIYET KARI (12.797.229) (5.388.916) (4.443.831)  (2.449.678)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 576.372 -- 576.372 --
E%‘INSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET (12.220.857) (5.388.916)  (3.867.459)  (2.449.678)
Finansman gelirleri 20 13.285.295 5.156.254 4.004.166 1.479.965
Finansman giderleri (-) 20 (6.043.430) (1.400.656) (3.079.806) (392.713)
Al /Fé:lligg)“m VERGI (4.978.992) (1.633.318)  (2.943.009)  (1.362.426)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (45.527) 261.838 (5.403) 623.947
Ertelenmis vergi geliri 21 (45.527) 261.838 (5.403) 623.947
DONEM KARI / (ZARARI) (5.024.519)  (1.371.480) (2.948.502) (738.479)

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazanc/(kayip)

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina

kazang/(kay1p) (0,1570) (0,0429) (0,0921) (0,0231)
(1 TL nominal hisseye karsilik)

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis pay basina

kazang/(kay1p) (0,1570) (0,0429) (0,0921) (0,0231)
(1 TL nominal hisseye karsilik)

Diger kapsaml gelir

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

Tanimlanmig fayda planlari yeniden dl¢iim 15 259067 13.281 7401 37.225
kayiplart
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsamli gelirlere iligkin vergiler

- Tamimlanmg fayda planlari yeniden él¢iim
kayiplar, vergi etkisi (51.813) (2.656) (1.480) (7.445)
Vergi sonrasi diger kapsamh gider 207.254 10.625 5.921 29.780
Toplam kapsamh gelir / (gider) (4.817.265) (1.360.855) (2.942.581) (708.699)

Mlisikteki dipnotlar ara doneme ait finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

30 EYLUL 2023 TARIHI iITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
Tanimlanmis Fayda
] . Odenmis Plfmlarl i;;ﬁiz Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynaklar
GECMIS DONEM Yeniden Ol¢iim Karlan Kari/
Sermaye Kisitlanmis Toplami
Kazanclari (Zarary) (Zarary)
Yedekler
(Kayiplar)
1 Ocak 2022 itibariyla bakiye 32.000.000 (20.842) 931.898 (422.897) 1.361.741 33.849.900
Net donem zarar1 -- -- -- -- (1.371.480) (1.371.480)
Diger kapsamli gider -- 10.625 -- -- 10.625
Toplam kapsamh gider -- 10.625 -- -- (1.371.480) (1.360.855)
Transferler -- -- -- 1.361.741 (1.361.741) --
30 Eyliil 2022 itibariyla bakiye 32.000.000 (10.217) 931.898 938.844 (1.371.480) 32.489.045
CARI DONEM
1 Ocak 2023 itibariyla bakiye 32.000.000 (19.310) 931.898 938.844 (609.109) 33.245.323
Sermaye artisi 53.000.000 -- - -- -- 53.000.000
Net donem zarar1 -- -- -- -- (5.024.519) (5.024.519)
Diger kapsamli gelir -- 207.254 -- -- -- 207.254
Toplam kapsamh gider 53.000.000 207.254 -- -- (5.024.519) 48.182.735
Transferler -- -- -- (606.109) 606.109 --
30 Eyliil 2023 itibariyla bakiye 85.000.000 187.944 931.898 332.735 (5.024.519) 81.428.058

Mlisikteki dipnotlar ara doneme ait finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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30 EYLUL 2023 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)
Cari Onceki
Donem Doénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis
. 01 Ocak- 01 Ocak-
R':e)f'frr:;fm 30 Eylil 30 Eylil
2023 2022
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (82.599.733)  (5.559.602)
Donem kari / (zarar) (5.024.519)  (1.371.480)
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 861.714 375.952
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 384.707 264.857
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 431.480 111.095
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 45.527 --
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (78.091.575)  (4.564.074)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) 13 1.334.523 73.482
Ticari alacaklardaki artig/(azalis) 6 (39.767.027) (839.159)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/(azalis) 7,11 (30.990.959)  (4.881.557)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis /(artis) 8 (952.226) (303.000)
Finansal yatirimlar artig/(azalis) (15.083.918) --
Ticari borglardaki artig/(azalis) 6 6.536.526 1.854.844
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) 7 831.506 (468.684)
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar: (82.254.380)  (5.559.602)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (111.972) --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
O0demeler (233.381) N
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.443.926) (228.816)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 4.716 --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit 9,10 (1.448.642) (228.816)
cikiglari
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT 27.500.000 3
AKISLARI
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri/(¢ikislari) net 24.500.000 --
Sermaye artisi 53.000.000 --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C) 4 (6.543.659)  (5.788.418)
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 22.549.923  22.542.906
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI(A+B+C+D) 4 16.006.264  16.754.488

[lisikteki dipnotlar ara doneme ait finansal tablolarin tamamlayici pargasidir
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dinamik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Dinamik”), 1990 yilinda Izmir Tiirkiye’de
Egemen Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.
olarak degistirilerek 07 Subat 2022 tarih ve 10511 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in 09 Subat 2022 tarihi itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis Genis Yetkili Araci Kurum yetki
belgesi bulunmakta olup, s6z konusu belge kapsaminda yetki / izin belgeleri agagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

- Emir letimine Aracilik Faaliyeti 01 Kasim 2017 G-058 (K-022)
- lIslem Aracihig1 Faaliyeti 16 Haziran 2020 G-058 (K-022)
- Portfoy Araciligi Faaliyeti 01 Ocak 2022 G-058 (K-022)
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 16 Haziran 2020 G-058 (K-022)
- Yatinm Danigmanhig Faaliyeti 01 Ocak 2020 G-058 (K-022)
- Simirh Saklama Hizmeti 16 Haziran 2020 G-058 (K-022)
- Eniyi gayret araciligi Halka Arza Aracilik Faaliyeti 01 Ocak 2021 G-058 (K-022)

Sirket, Kiiltiir Mahallesi Nisbetiye Caddesi Akmerkez Apt. No:56/13 Besiktas/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Aysin Erdem 90,50% 90.500.000 90.500.000
Eda Ozhan 9,50% 9.500.000 9.500.000
Sermaye Taahhiiti (15.000.000)
(")denmis sermaye 100,00% 100.000.000 85.000.000

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle Sirket’in 53 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 31).
Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir:

Irtibat Ofisi Adres

Gaziantep Gazi Muhtarpasa Bulvar1 Doktorlar Sitesi No 65 Sehitkamil / Gaziantep



2.a.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarima (“TFRS’ler) Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9. maddesinin
(b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16
Kiralamalar Standartlari gergevesinde Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak
amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Sirket finansal tablolarmi 2019 TFRS
Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak {izere 5 Mayis 2022 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmstir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmas1 Y dnetim
tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler
yapilmasint gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gozden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari déonem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak — 30 Eyliil 2023 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak — 30 Eyliil 2022 donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

¢ Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini kargilamadigi siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde aynt muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan
muhasebe politikalart ile aynidir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz orammnin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamustir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Degisiklikler asagidaki konular
kapsamaktadir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirici1 uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oramindaki bir harekete esdeger degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar i¢in
gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orant reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo
dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin
orijinal faiz oranlart kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Simflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard1 uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna
gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iligkin muafiyet
saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanmmmlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz orammin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagma dair gecici
muafiyet getirmektedir.

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarma gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gergeklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi
bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan imtiyazlardaki Degisiklik

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkryla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satig ve geri kiralama igleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin 6lgiimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir.
Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliligtiniin
sonraki Ol¢imii” bashigi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili
herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri”ni ya da “revize edilmis kira
6demeleri’ni belirleyecektir.

Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliliklerinin 6lglimiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil
edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore
giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis
ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislari
veya Katkilarn

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

Ocak 2023°te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satig ve geri kiralama igsleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir.
Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen bagladigi tarihten sonra “Kira yiikiimliliigiiniin
sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili
herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira
6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir.

S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkl
O6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve
ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak
2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama
islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli smiflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiikiimliiliigli 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk
saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigi erteleme hakki bulunmaktadir
(raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden dogan bir
yikiimliilik uzun vadeli olarak simiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri igletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasint istemektedir. Bu agiklamalar kredi sézlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikkler hakkindaki bilgileri
icermelidir. Ayrica, sdz konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte
test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu
itibarryla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur.

Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doéneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin
kullanmama ihtimalinin yiikiimliligiin simflandirilmasim etkilemeyecegi agikga ifade edilmistir. Degisiklikler 1
Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler
TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi
birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olgtim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir. Genel
anlamda, Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki beklenmemektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina Onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de
yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
actklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tammlanmis
bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik 6l¢lide anlagiimaktadir. Muhasebe politikas1
bilgilerinin onemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de
bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara oOrnekler eklenmistir.S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin saglayan degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliliige iliskin yapilan &demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu
durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili
varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate
alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa
finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir.
Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon
ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis vergi varligi
(yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikkiimliiliigli muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Doénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmstir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim
farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmast i¢in %10 testinde dikkate alinan
ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal
yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6lgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile
borg veren arasinda, 6denen veya alinan icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS
41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarmin gercege uygun degerinin belirlenmesinde

vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilatin Taminmasi

i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

ii) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢
verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya aliabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iirliin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve bor¢larin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile i1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar” ve
“Krediler” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri
“Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket
yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalari” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara

alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto
edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacl finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

ii) Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akisglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarint izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin
gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz
gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

iii) itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
tizerinden 6lg¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

iv) Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmayr miiteakiben, etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir par¢asi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
V) Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi”ne gére doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 5 yil / kira siiresi

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari
ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan

tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 y1l olan tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diistikliigiliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

15



DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Kullanim hakki varhklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sozlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diislikliigii zararlar1 diistilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ytukiimliliigiiniin ilk 6l¢im tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger disiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri
Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k bl¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 61¢iide emin olmast durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira &demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 0zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dlgiilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diigiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama so6zlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira
bedelinin disiik degerli oldugu disiinilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zararlari ileriye doniik olarak her bilango tarihinde deger diisiikliigiine
ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisinden dolay1 ilgili
finansal varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
distikliigli zarart olusur. Finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasidan bu yana énemli
derecede artis olmamasi durumunda Sirket, s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere
tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak 1skonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasin takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.
Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin élgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir

- Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligin
belirleme

- Beklenen kredi zararii 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarii Ongéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket
portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya
“Vadeye kadar elde tutulacak” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye
tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligr elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gore
doneme isabet eden kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik
portfoyiinde muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise

etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varliin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun borg¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigin
bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi
ve ylkiimliiliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi veya yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, hi¢cbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olast ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas1 (ana
ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payimin olmasi veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (¢)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigia bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri ¢ercevesinde is
iliskilerine girmektedir (Not 4).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 ve izin karsihig1, finansal varliklarin gercege uygun degerleme farklarindan,
kaldiraghi alim satim islemleri acik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
kargiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminat

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eylil 2023 tarihi itibariyle, azami 23.490 TL (31 Aralik
2022: 15.371 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit Gicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligint “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda
ortaya ¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Iskonto orani %2,92 %3,26
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislar1, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alim Satim Islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragli Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun
olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragli islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldira¢li alim satim iglemlerinden
elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirtlmstir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin iistiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Thra¢ Primleri olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilanco tarihinden sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.
Tiirev finansal araclar

Sirket'in tiirev iglemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim s6zlesmeleri ile futures islemlerinden olugsmaktadir.
Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama
donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden Slgiiliir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine

dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik
olarak simiflandirilmasi yonetimin amacit ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket bu
varliklari belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar
elde tutmayi basaramazsa, biitiin bu varliklar1 Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine
gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iiliir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamlh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatirimlarimin deger diisiikliigii: Sirket, uzun siire gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina
diisen Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi
yatirimlarini deger diisiikliigiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger
distikligi oldugu takdir gerektirir. Deger diistikliigli, yatirim yapilan sirket, endiistri ve sektoér performansi,
teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit
oldugunda uygun olabilir. Sirket, gergege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitiin durumlar kayda deger ve
uzun siireli olarak degerlendirildiginde, ger¢ege uygun deger rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da zarara
transferinin disinda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmast: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar1, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. s plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Siipheli alacaklar karsiligi: Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle
var olan ancak cari ekonomik kosullar ¢er¢evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diigiikliigline ugraylp ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulusg ve siirekli miisteriler diginda kalan borglularin gegmis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsihigi: Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket
Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin
tizerinden dipnot 2.f’de belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminan karsihigi: Kidem tazminati yiikiimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve

calisanlarin ayrilma oranlarimi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.
Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir.
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3 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

3.1 Kilit yonetici personele saglanan faydalar

01.01.- 01.01.-
30.09.2023 31.12.2022
Yoneticilere saglanan faydalar 5.149.793 3.315.000
5.149.793 3.315.000
4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2023 31.12.2022

Bankalar
- Vadeli mevduat 9.654.225 9.481.363
- Vadesiz mevduat 1.423.729 794.980
Yabanci para maliyetleri 4.928.310 7.927.580
Takasbank para piyasasi alacaklari -- 4.346.000
Toplam 16.006.264 22.549.923

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in bloke mevduat: bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, Takasbank para piyasasi alacaklar1 yoktur (31 Aralik 2022: 4.346.000 TL).

Sirket'in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
hazir degerler toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduat bakiyeleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek

gosterilmektedir
30.09.2023 31.12.2022
Nakit ve nakit benzerleri 16.006.264 22.549.923
Miisteri Varliklar1
- Takasbank para piyasast alacaklar -- (4.346.000)
Toplam 16.006.264 18.203.923
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4  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2023 Déviz cinsi  Vade Tarihi Faiz Oram1_ Déviz bakiyesi  Vadeli mevduat
Vadeli mevduat TL 2.10.2023 37,00% 6.143.554 6.143.554
Vadeli mevduat TL 17.10.2023 37,00% 2.089.217 2.089.217
Vadeli mevduat TL 30.10.2023 39,00% 1.421.454 1.421.454

9.654.225
31 Arahik 2022 Doviz cinsi Vade Tarihi Faiz Oram Doviz bakiyesi Vadeli mevduat
Vadeli mevduat TL 6.01.2023 17,00% 6.000.000 6.000.000
Vadeli mevduat TL 2.01.2023 15,00% 2.300.264 2.300.264
Vadeli mevduat TL 23.01.2023 21,00% 1.181.099 1.181.099
Takasbank Para Piyasasi TL 2.01.2023 8,20% 4.346.000 4.346.000

13.827.363

5 FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

30.09.2023 31.12.2022
Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal
Varliklar
Yatirim Fonlari 19.365.908 --
Hisse senedi 2.280.000 -
Altin(*) - 6.561.990
Toplam 21.645.908 6.561.990

(*) Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, ger¢ege uygun deger farki kar/(zarara)
yansitilan finansal varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. 31 Aralik 2022 itibariyle 6.000 gr
altin bulunmakta olup 20 Mart 2023 itibariyle Takasbank bankasina teminat olarak verilmistir.

Gergege uygun deger hisse senedi igin ise 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en

yakin zamanli iglemin fiyatini, bununda olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2023 Kayith deger Ger¢ege Uygun Deger
Yatirim Fonlar1 19.070.986 19.365.908
Hisse senedi 2.006.000 2.280.000
Toplam 21.076.986 21.645.908
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2023 31.12.2022
Kredili miisteriler
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 36.856.500 4.169.582
VIOP takas merkezi miisteri alacaklari 8.964.349 891.060
VIOP takas merkezi portfoy alacaklari 1.607.650 3.309.093
KAS islemleri miisteri takas borg¢lari 688.690 590.859
Gelir tahakkuklari 403.663 6.825
Diger ticari alacaklar 213.594 -
Toplam 48.734.446 8.967.419

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2023
tarihi itibariyla misterilere tahsis ettigi kredi tutar1 36.856.500 TL (31 Aralik 2022: 4.169.582 TL) olup verdigi
kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 104.912.557 TL (31 Aralik 2022: 10.891.940 TL) tutarinda olan borsada

islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyle Sirket’in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi efektif faiz oram

%45,96°dir. (31 Aralik 2022: %29,79).

Kisa vadeli ticari borclar

30.09.2023 31.12.2022
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 8.964.349 891.060
Saticilara borglar
- Diger taraflara ticari bor¢lar 3.666.013 694.591
Miisterilere Bor¢lar -- 467.366
Kaldiragl islemlerden miisterilere borglar 586.768 384.359
Almnan depozito ve teminatlar 102.772 --
Vadeli Mevduat Taahhiitlerinden Borglular -- 4.346.000
Toplam 13.319.902 6.783.376
KISA VADELi BORCLANMALAR
Kisa vadeli bor¢clanmalar
30.09.2023 31.12.2022
Kisa vadeli
Takas Bank Para Piyasasi (*) 29.500.000 5.000.000
29.500.000 5.000.000

(*) Takas Bank Para Piyasasi’na borg 1 haftalik olup, faiz oran1 %30-%35’tir. (31 Aralik 2022:%12,75.)
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DIGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar

30.09.2023 31.12.2022
Verilen depozito ve teminatlar (*) 5.591.808 7.073.208
Personelden alacaklar 27.385 8.117
Diger 1.772.196 --
Toplam 7.391.389 7.081.325

(*) Verilen depozito ve teminatlar islem teminati amaciyla Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S.’ye verilen

teminatlardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli diger bor¢lar

30.09.2023 31.12.2022
Odenecek vergi ve fonlar 1.295.289 683.456
Gider tahakkuklar1 172.485 31.579
Diger ¢esitli borglar 257.548 7.926
Toplam 1.725.322 722.961

PESIN ODENMIi$ GIDERLER
Pesin 6denmis giderler

Kisa Vadeli 30.09.2023 31.12.2022
Gelecek aylara ait giderler 806.385 341.807
Verilen avanslar 1.650 57.746
Toplam 808.035 399.553
Uzun Vadeli 30.09.2023 31.12.2022
Gelecek yillara ait giderler 746.152 202.408
Toplam 746.152 202.408
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2023
Mobilya ve Demirbaglar 1.331.045 1.105.747 (25.544) 2.411.248
Ozel Maliyetler 28.470 -- -- 28.470
Toplam 1.359.515 1.105.747 (25.544) 2.439.718
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2023
Mobilya ve Demirbaslar 584.559 339.133 (20.828) 902.864
Diger Maddi Duran Varliklar 9.914 6.523 -- 16.437
Toplam 594.473 345.656 (20.828) 919.301
Net Defter Degeri 765.042 1.520.417

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde 1.035.375 TL sigorta teminat1 bulunmaktadir.

01.01.-30.09.2023 donemine iligkin amortisman gideri 345.656 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel

yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 ilaveler Cikis 31 Aralik 2022
Mobilya ve Demirbaglar 1.062.002 269.043 - 1.331.045
Ozel Maliyetler 28.470 -- -- 28.470
Toplam 1.090.472 269.043 - 1.359.515
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 ilaveler Cikig 31 Arahk 2022
Mobilya ve Demirbaslar 318.094 266.465 -- 584.559
Ozel Maliyetler 1.217 8.697 -- 9.914
Toplam 319.311 275.162 - 594.473
Net Defter Degeri 771.161 765.042

01.01.-31.12.2022 donemine iliskin amortisman gideri 275.162 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel

yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir.
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10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2023
Haklar 282.500 342.895 -- 625.395
Toplam 282.500 342.895 -- 625.395
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2023
Haklar 257.583 39.051 - 296.634
Toplam 257.583 39.051 - 296.634
Net Defter Degeri 24917 328.761

01.01.-30.09.2023 donemine iliskin itfa gideri 39.051 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim
gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 ilaveler Cikas 31 Aralik 2022
Haklar 281.500 1.000 - 282.500
Toplam 281.500 1.000 - 282.500
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 ilaveler Cikis 31 Arahk 2022
Haklar 173.935 83.648 - 257.583
Toplam 173.935 83.648 -- 257.583
Net Defter Degeri 107.565 24.917

01.01.-31.12.2022 donemine iliskin itfa gideri 83.648 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim
gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.
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11  CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

30.09.2023 31.12.2022
Pesin 6denen vergi ve fonlar 111.972 --
Toplam 111.972 --

12 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat, Rehin ve ipotekler

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30.09.2023 31.12.2022

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar 5.000.000 2.000.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamima Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --

Toplam 5.000.000 2.000.000

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022

Kime Verildigi Teminat Tutar1 ~ Teminat Tutar1
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (*) 5.000.000 2.000.000
Toplam 5.000.000 2.000.000

Teminat mektuplar1 banka detay1 agagidaki gibidir;

30.09.2023 31.12.2022

Teminat Mektubunun Bankast Teminat Tutari Teminat Tutari
Tiirkiye Garanti Bankasi T.A.S. 1.000.000 1.000.000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 4.000.000 1.000.000
Toplam 5.000.000 2.000.000

(*) Takasbank nezdinde yapilan islemlere teminat olusturmasi amaciyla verilen teminat mektuplaridir.
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13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30.09.2023 31.12.2022
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.536.572 202.049
Toplam 1.536.572 202.049
14 KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihiklar
30.09.2023 31.12.2022
Personel izin kargiligt 312.685 121.550
Toplam 312.685 121.550
Uzun vadeli karsihiklar
30.09.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsilig1 266.031 158.727
Toplam 266.031 158.727

Kidem tazminati karsiligina iliskin 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 doénemlerine ait hareket tablosu asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati Karsihg 30.09.2023 30.09.2022
Aktiieryal fark 259.067 13.281
Dd&nembasgi Bakiyesi 158.727 83.996
Hizmet Maliyeti 76.979 41.029
Faiz Maliyeti 4.639 2.837
Donem i¢i 6demeler / karsilik iptalleri (233.381) --
Dénem sonu bakiyesi 266.031 141.143

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligl vardir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tizerinden 23.490 TL
(30 Eyliil 2021: 15.371 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat: ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya

tabi degildir.
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15 OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde
100.000.000 adet nama yazili paya ayrilmgstir. (31 Aralik 2022: 32.000.000 TL) Sermaye taahhiitii 15.000.000 TL
olup 6denmis sermayesi 85.000.000 TL dir.

Bu sermaye beheri, 1 Tiirk Lirast nominal degerde 6.670.000 adet A grubu nama yazili, 93.330.000 adet B grubu
nama yazili olmak iizere toplam 100.000.000 paya boliinmiis A ve B grubu paylar nama yazilidir.

A grubu paylari Yonetim Kurulu iiyeligine aday gosterme ve oyda imtiyazi bulunmaktadir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Sermayedarlar Grubu Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Aysin Erdem A 6,67% 6.670.000 6.670.000
Aysin Erdem B 83,83% 83.830.000 83.830.000
Eda Ozhan B 9,50% 9.500.000 9.500.000
Sermaye Taahhiiti (15.000.000)
Odenmis sermaye 100,00% 100.000.000 85.000.000

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Grubu Ortaklik payi Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Aysin Erdem A 6,67% 2.134.400 2.134.400
Aysin Erdem B 93,33% 29.865.600 29.865.600
(")denmis sermaye 100,00% 32.000.000 32.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar):

30.09.2023 31.12.2022
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/ (Kayiplar1) 234.930 (24.138)
Ertelenmis Vergi (46.986) 4.828
Net Aktiieryal Kayip (-) 187.944 (19.310)
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15 OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler

30.09.2023 31.12.2022
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 931.898 931.898
Toplam 931.898 931.898

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlar1 / zararlarn

30.09.2023 31.12.2022
Olagandistii yedekler 381.841 381.841
Gegmis yillar kar / (zararlart) (193.897) 557.003
Toplam 187.944 938.844

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig: finansal tablolarinda yer alan net déonem
karindan varsa bilangodaki ge¢mis y1l zararlar diisiildiikten sonra ulagilan tutar lizerinden;

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutar1 ddenmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c¢) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci temettii ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrilarak
geemis karlarma ilave edilir.

d) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel
kanuni yedek akgeye eklenir. Kar paymnin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin sermaye artirimi
suretiyle pay senedi olarak dagitilmast durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

Kanuni yedek ak¢eler toplaminin gikarilmis sermayenin yarisint agmis olmasi durumunda, Genel Kurul, ¢ikarilmig
sermeyenin yarisini agan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestce karara baglayacaktir.

Kar Dagitimi:
Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan II-19.1 sayili Kéar Pay1 Tebligi’ne gore ortakliklar, karlarim1 genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak

genel kurul karartyla dagtir.

Sirket, 2023 y1l1 i¢erisinde temettii dagitimi yapmamustir (2022: temettii 6demesi yapilmamistir).
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16 HASILAT
Satis gelirleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Portfoy satig gelirleri 111.491.456 10.940.329 96.590.998 9.173.333
Aracilik komisyonlar1 14.215.234 2.116.649 8.989.365 877.191
Kredi ve temerriit faiz gelirleri 5.947.156 561.239 3.975.753 103.502
Gergeklesmemis degerleme artis / (azalislar), net 3.342.383 -- (535.481) (2.680.000)
Viop Islem gelir / giderler (Net) 899.697 567.631 (3.368.997) 183.895
Gergeklesmis Fx gelirleri -- 3.522.621 -- 2.119.391
Aracilik komisyon iadeleri (100.509) - - -
Toplam 135.795.417 17.708.469 105.651.638 9.777.312
Satislari maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Toplam (105.463.841) (8.082.002)  (91.021.259) (5.800.002)
17 PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Genel yonetim giderleri 38.363.059 13.639.094 17.201.457 5.706.831
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 4.956.844 1.564.704 2.138.163 743.757
Toplam 43.319.903 15.203.798 19.339.620 6.450.588
Pazarlama giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Uzaktan erisim bedeli 2.017.482 596.088 1.030.670 360.104
Reklam ve promosyon giderleri 1.894.244 682.474 695.885 319.952
VIOP ve pay piyasast borsa pay1 577.214 74.942 128.376 13.003
Takasbank ve Saklama Giderleri 208.728 96.606 76.345 44.169
Merkezi Kayit Kurulusu Masraflart 28.829 6.372 14.071 2.098
Kap hizmet bedeli 13.269 8.459 4.472 2.850
Interaktif brokers aidat -- 41.875 -- --
Diger 217.078 57.888 52.686 1.581
Toplam 4.956.844 1.564.704 2.002.505 743.757
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17 PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERI (Devam)

Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Personel giderleri 24.830.272 7.052.928 11.423.819 2.949.136
Bilgi islem giderleri 4.224.144 3.804.732 1.889.292 1.438.864
Kiralama giderleri 2.167.672 458.908 1.161.314 278.704
Yazilim gideri 2.188.889 -- 981.495 --
Biiro giderleri 1.004.249 -- 495.003 -
Miisavirlik, denetim ve danismanlik giderleri 969.754 666.284 349.322 254.476
Vergi, resim ve harg giderleri 726.161 618.581 221.770 438.906
Abonelik ve aidat giderleri 433.253 71.959 169.558 17.595
Amortisman ve tiikenme paylari 384.707 264.857 164.520 93.426
Bagis ve yardim giderleri 271.544 105.000 3.682 -
Kidem tazminati 266.031 43.866 (52.219) 10.887
izin karsilig1 giderleri 203.529 67.229 3.632 26.703
Bakim, onarim giderleri 34.016 3.816 29.448 3.816
Seyahat ve konaklama giderleri 9.120 -- 9.120 -
Haberlesme giderleri 373.606 - 143.623
Diger yonetim giderleri 649.718 107.328 351.701 50.695
Toplam 38.363.059 13.639.094 17.201.457 5.706.831
18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Gergeklesmemis Fx gelirleri -- 83.692 -- (32.651)
Reeskont gelirleri -- 49.596 - 49.596
Diger gelirler 87.557 87.122 26.211 11.460
Toplam 87.557 220.410 26.211 28.405
Esas faaliyetlerden diger giderler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Diger giderler -- 31.995 - 4.805
Toplam - 31.995 - 4.805
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19 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Degerleme gelirleri 568.922 - 568.922 -

Sabit kiymet satis karlari 7.450 -- 7.450 --

Toplam 576.372 -- 576.372 --

20 FiNANSAL GELIR VE GiDERLER

Finansal gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Kur farki gelirleri 10.488.525 2.905.296 2.580.989 831.815

Faiz gelirleri 2.796.770 2.250.958 1.423.177 648.150

Toplam 13.285.295 5.156.254 4.004.166 1.479.965
Finansal giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Komisyon giderleri (5.324) (821) (3.740) (68)

Kur fark: giderleri (2.403.092) (1.372.339) (1.180.708) (384.740)

Finansman giderleri (3.635.014) (27.496) (1.895.358) (7.905)

Toplam (6.043.430) (1.400.656) (3.079.806) (392.713)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliliigii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal
kayitlar arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir
ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri agsagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varhigi farklar1 vergi farklar1 vergi
Personel izin kargilig1 312.685 93.806 121.550 24.310
Kidem tazminati karsilig1 266.031 79.809 158.727 31.745
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 59.102 17.731 189.755 37.951
Toplam 191.346 94.006
Net ertelenen vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 191.346 94.006
01.01.- 01.01.-
30.09.2023 31.12.2022
Acilis Bakiyesi (94.006) (197.282)
Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi (51.813) (383)
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net (45.527) 103.659
Toplam (191.346) (94.006)
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21 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devam)
Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarmna iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de 7456 sayili “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Ac¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdasi ile Bazi Kanunlarda
ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” yayimlanmistir. S6z
konusu kanuna binaen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.maddesinde yapilan degisiklikle finans
sektoriindeki; Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler (finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri), Elektronik 6deme ve para kuruluslari, Yetkili doviz miiesseseleri, Varlik yonetim
sirketleri, Sermaye piyasast kurumlari, Sigorta ve reastirans sirketleri ve Emeklilik girketleri i¢in kurumlar vergisi
oraninin %30 olarak uygulanmasi hilkme baglanmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2023 yil1 30
Haziranada kadar finansal kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %25°tir. 30 Eyliil 2023 sonrasi ise %30’dur.
(2022: %25). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak ftizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
%15 olarak uygulanmaktadir.

Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglariin %50’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
Menkul kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi ile ugragsan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar
degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.

30.09.2023 31.12.2022
Kurumlar vergisi karsilig -- 288.322
Kurumlar vergisi karsihg: - 288.322
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21  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Donem Kar Vergi yiikiimliiliigii: 30.09.2023 31.12.2022
Cari kurumlar vergisi karsiligt -- 288.322
Pesin 6denen vergi ve fonlar -- (63.202)
Toplam -- 225.120

22 PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2023 30.09.2022

Donem kar1 ana ortaklik paylari (5.024.519) (1.371.480)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi — Lot 85.000.000 32.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL (0,0591) (0,0429)
Hisse basina kazang %(5,91) %(4,29)

23  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yikimliligini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoylinde
bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim satim amagli
finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu,
0zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo
sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket
yonetimi, nceki donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak
kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig:i kredi riskleri asagida

belirtilmistir:
Nakit ve
Finansal nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar yatirimlar benzeri
iliskili Diger iliskili Diger Hisse
30.09.2023 taraf taraf taraf taraf senetleri Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 48.734.446 - 7.391.389  21.645.908  16.006.264
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 48.734.446 - 7.391.389  21.645.908  16.006.264

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri)

Deger dusikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dusikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmistir:
Nakit ve
Finansal nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar yatirimlar benzeri
Mliskili ~ Diger Thiskili Diger Hisse

31.12.2022 taraf taraf taraf taraf senetleri Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 8.967.419
riski (A+B+C+D+E) DA - 7.081.325 6.561.990  22.549.923
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 8.967.419 - 7.0821.325 6.561.990  22.549.923

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger dusikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dusukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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23  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya bagka bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi,
varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini
beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki

gibidir;
Sozlesme Uyarinca
Defter Nakit Cikislar: 3 Aydan 3-12 Ay
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu(=I+1I+111) Kisa (I) Arasi (II)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 15.045.224 15.045.224 15.045.224 -
Ticari Borglar
Diger taraf 13.319.902 13.319.902  13.319.902 -
Diger Borglar
Diger taraf 1.725.322 1.725.322 1.725.322 -
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:
Sozlesme Uyarinca
Defter Nakit Cikislar: 3 Aydan 3-12 Ay
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplan(=I+I1+11I) Kisa (I) Arasi (II)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 7.506.337 7.506.337  7.506.337 -
Ticari Borglar
Diger taraf 6.783.376 6.783.376 6.783.376 -
Diger Borglar
liskili taraf - - - -
Diger taraf 722.961 722.961 722.961 -

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yikimliliga
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore dagiliminin

sozlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo
sunulmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler,
donem sonunda gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin

¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023

TL karsihg

fonksiyonel

para birimi uUsD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 4.928.310 155.615 23.013 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.553.266 56.737 - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 6.481.576 212.352 23.013 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 21.080.080 770.001 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 21.080.080 770.001 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 27.561.656 982.352 23.013 -
10. Ticari Borglar 463.393 16.927 - -
11. Finansal Yiikimliiliikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 463.393 16.927 - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 463.393 16.927 - -
19. Bilanco dis1 tiirev arac¢larimin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 27.098.263 965.426 23.013 -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 27.098.263 965.426 23.013 -

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege

uygun degeri
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2022

TL karsihg:

fonksiyonel
para birimi

usD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 7.927.580

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

4.Donen Varhklar (1+2+3) 8.311.735

423.973

20.545
444.518

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varlhiklar (5+6+7)

9. Toplam Varlhklar (4+8) 8.311.735

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev arac¢larimin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 8.331.735

444518

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 8.331.735

444518

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

Kur riskine duyarhlik analizi

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10
degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak iizere

diger biitlin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmastir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar kargisinda %10 oraninda
deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 17.191 TL daha diisiik / yiiksek olacakti (31 Aralik

2022:831.173 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle doviz kuru duyarhilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmast
1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi 96.543 (96.543) 96.543 (96.543)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 96.543 (96.543) 96.543 (96.543)
4-EUR net varhk / yiikimliligi 2.301 (2.301) 2.301 (2.301)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) 2.301 (2.301) 2.301 (2.301)
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii - - - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 08.844 (98.844) 98.844 (98.844)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu agagida sunulmustur:

Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii 831.173
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) --

(831.173)

831.173

(831.173)

(831.173)

831.173

(831.173)

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 831.173

4-EUR net varlik / ylikiimliiligii -
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-EUR Net etki (4+5) - - - ;

7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii - - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -

9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) 831.173 (831.173) 831.173 (831.173)

Piyasa riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek dnceki
donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gilinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devami)

Halihazirda krediler icin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu
araglar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi ve 1skontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli
giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu araglar i¢in gergege uygun deger tespit edilememektedir.
Dolayistyla, bu kalemlerin net defter degerleri gergege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayithi degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alinir.

Finansal Yiikiimliilikler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. Degigken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmis olmasindan

otiirii gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Eyliil 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senedi 2.280.000 - -
Yatirim fonlari 19.365.908

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar
Hisse senedi 6.561.990 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini slirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini

korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarinin degistirebilir, sermayeyi
ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmayi azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in bor¢larina kargilik
Ozsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diigiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi orani yiiksektir. Sirket’in

cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orami asagidaki gibidir:

30.09.2023 31.12.2022
Toplam borg 46.851.858 13.307.789
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (16.006.264) (18.173.715)
Net bor¢ 30.845.594 (4.865.926)
Toplam sermaye 81.428.058 33.245.323
Borg / Sermaye oram 0,38 (0,15)

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi

gergevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerinden deger farklar gelir degerlerinden
gosterilen diger Krediler ve  tablosuna yansitilan goosterilen diger Gergege

30 Eyliil 2023 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar  finansal yiikiimlilikler Kayith deger uygun deger
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16.006.264 - - 16.006.264  16.006.264
Finansal yatirimlar - 21.645.908 - 21.076.986  21.645.908
Ticari alacaklar 48.734.446 - - 48.734.446  48.734.446
Diger alacaklar 7.391.389 - 7.391.389 7.391.389
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 13.319.902 13.319.902  13.319.902
Diger borglar 1.725.322 1.725.322 1.725.322

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi

gergevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

ftfa edilmis Gergege uygun ftfa edilmis
degerlerinden deger farklart gelir degerlerinden
gosterilen diger Krediler ve  tablosuna yansitilan goosterilen diger Gergege

31 Aralik 2022 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar  finansal yiikiimliilikler Kayitli deger uygun deger
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18.173.715 - -- 18173715 18.173.715
Finansal yatirimlar - - 6.561.990 -- -- 6.561.990
Ticari alacaklar 8.967.419 - - 8.967.419 8.967.419
Diger alacaklar 7.081.860 - 7.081.860 7.081.860
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 6.783.376 6.783.376 6.783.376
Diger borglar 722.961 722.961 722.961

25 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Yoktur.
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