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TURKIYE SINAI KALKINMA BARKASI A

san ad. 81 Findikl 344,

Konsorsiyum Liderleri’nin aldigi karara istinaden TSKB veya bagli ortakligi Yatiim Finansman
Menkul Degerler A.S. nezdinde Smart Holding A.S$. adina agilan bir yatinm hesabinda bloke edilerek,
belirlenen tarihlerde igbu taahhiit kapsaminda kullanilmak iizere hazir bulundurulacaktir.

Bu taahhiitteki tesvik yapisina iliskin 6rnek hesaplama tablosuna izahnamenin EK 8’inde yer verilmistir.

(*) Sermaye piyasasi mevzuatina gore hazirlanan bagimsiz denetim raporunda yer alan Tiirk Lirasi cinsinden
2022 yilina ait net satiglar ve FAVOK tutarinin bagimsiz denetim sirketi tarafindan ABD dolarina gevrilmesinde,
2022 takvim y1li TCMB ORTALAMA AMERIKAN DOLARI ALIS KURU kullanilacaktir.

(**) lave Pay Carpam

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BIiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz ile Sirket’in sermaye artirnmi yoluyla ihra¢ edecegi paylar haricinde Sirket’in
mevcut durum itibanyla tek ortagi olan Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin paylar: halka arz
edilecektir.

Pay Sahipligi Haricinde

Halka Arz Eden Adresi Grup Icinde Aldig1 Gorevler Ornemli Mahivette Hiski
| iyl Il v g

Halil Rifatpasa Mah. Perpa Ticaret Mrk.
Smart Holding A §. B Blok Kat: 9 No: 1377 Okmeydam | Yoktur. Yoktur.
Sigli/ Istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket’in 127.500.000 TL nominal tutarindaki mevcut
sermayesini olugturan paylarin tamama sahiptir. Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip
oldugu toplam (ek satig hari¢) 6.340.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilecek ve
121.160.000 TL nominal degerli pay: kalacaktir.

d Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Hissedar Halka Arzdan Once Ek Satig Haric | Ek Satis Dahil
j | Oram | _ "~ Oram f | Oram
Grubu Tutar (TL) (%) Tutan (TL) ) Tutar (TL) (%)
Smart A 35.000.000 27,45 35.000.000 22,88 35.000.000 22,88
Holding
AS. B 92.500.000 72,55 86.160.000 56,31 79.792.000 52,15
Halka Arz B - - 31.840.000 20,81 38.208.000 24,97
Edilen
Toplam 127.500.000 100 153.000.000 100 153.000.000 100

Ek satis olmasi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu azami 6.368.000 TL
nominal degerli paylar da dagitima tabi tutulacaktir. Bu kapsamda halka arz sonrasinda Smart
Holding A.S. asgari 114.792.000 TL nominal degerli paya sahip olacaktir. Halka arzda yeterli
talep toplanamamasi durumunda 6ncelikle Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan mevcut
paylarin satiginin iptaline gidilecektir

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragei tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.12.2021 tarih ve 2021/27 sayili karan ve isbu yonetlmg&umlu

T,

kararina binaen verdigi 09.02.2022 tarihli taahhiidii ile; Sirket tarafindan hallga“r"aﬁ‘édllen -tz;,,,l

3

paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren 12 ay sﬁrﬁyle ‘bedell;- %
sermaye artirimi yapilmayacagi, halka arz edilen paylar disinda kalan Si et paylaﬂmn v

4
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dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arlza“ ,lgonu ,ion
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a v.eya Kuml"una,
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurulfg Boxsa veya h
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bi SaIl$ vgy% 4
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halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi ve ydnetim kontroliine sahip olunan
herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasinin saglanacag taahhiit edilmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Smart Holding A.S., 01.02.2022 tarih ve 2022/1 say1 ile aldif
yonetim kurulu karar1 ve isbu ydnetim kurulu binaen verdigi 08.02.2022 tarihli taahhiidii ile
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 12 ay siireyle,
halka arz edilen paylar diginda kalan paylarin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrar islemleri sonunda geri alinmig
olan paylarin takip eden 6 ay siireyle tekrar satisa konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya Kurul’una veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kuruma, borsaya veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagi ve yonetim kontroliine sahip olduklari herhangi bir istirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasinin
saglanacagi hususlarina iliskin taahhiit vermistir.

b) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Kurul’un, Sirket ortaklarindan Smart Holding A.S.’nin, 01.02.2022 tarih ve 2022/1 sayi ile
aldig1 yonetim kurulu karari ve isbu yonetim kurulu kararina binaen verdigi 08.02.2022 tarihli
taahhiitleri ile Kurul’un Tebligi’nin 8/(1) hiikkmii geregince; halka arz sonrasinda Borsa
Istanbul’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye basladig: tarihten itibaren 12 ay boyunca sahibi olduklari paylar1 halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada
satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi
durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve borsa disinda yapilacak
satislarda satiga konu paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.

¢) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
YOKTUR.

d) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
YOKTUR.

27.4. Yatinnmcilari karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgile{:?’
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YOKTUR. g\
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI \\\\,

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina maliyet: 11 Mart 2027

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan &QE-.}-- N
335.128.843 TL Net gelir, elde etmesi beklenmeéktedir. Merkeg:

i Kule Bj




Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 88.760.000 TL Briit, 84.498.869 TL Net gelir elde
etmesi ve ek satig olmasi durumunda 177.912.000 TL Briit, 169.744.944 TL Net gelir elde
etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetlerin yaklasik 25.686.528 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,81 TL olacag: tahmin edilmektedir. Ek satig olmasi durumunda toplam maliyetin
yaklasik 29.472.304 TL ve halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,77 TL olacag: tahmin
edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satis1 hem de sermaye
artinmu suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark lizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Goérme Basvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Ortaklar ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tiim halka arz maliyetlerinin kirlimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

_:I‘;_'l':;“'“" HalkatarziM iy et Rl o N v | Ek Satis Dahit
Toplam |Sirket || Ortak | Toplam Sirket | Ortak

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin

Nominal Degeri Unerinden) 153.000 153.000 . 153.000 153.000 -

SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen

Paylarin Nominal Degeri ile

Halka, arz Degeri Arasindaki 206.960 165.750 41210 248.352 165.750 82.602

Fark Uzerinden) ]

PO 25.725 20.603 5122 25.725 17.169 8.556

(BSMYV dahil) _ : : : : : :

'[‘)’[;;ﬁ) UZHSEL {1 0 160.650 160.650 : 160.650 160.650 ;

g;‘;fi;;‘k Komisyonu (BSMV' | 1271920 | 14.994.000 3727920 | 22466304 | 14.994.000 7.472.304

Hukuki Damismanlik Giderleri

(KDV ve Stopa] dahil) 206.500 165.382 41.118 206.500 137.818 68.682

Reklam, Pazarlama, Halkla

liskiler Giderleri (KDV dahil) 5.797.930 5.797.930 - 5.797.930 5.797.930 =

Bagimsiz Denetim Giderleri

(KDV dahil 403.643 403.643 - 403.643 403.643 .

Rekabet Kurulu Ucreti 10.200 10.200 - 10.200 10.200 -

Toplam Maliyet 25.686.528 21.871.157 3.815.371 29.472.304 21.840.160 7.632.144

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 31.840.000 25.500.000 6.340.000 38.208.000 25.500.000

Pay Basina Maliyet 0,81 0,86 0,60 0,77 086 5 u

Briit Gelir 445.760.000 | 357.000.000 88.760.000 | 534.912.000 | 357.000.008" %477 :

Grup Cahsanlarina %] tahsisat ) i T Ser1 oy, 0

A 445.760 445.760 534912 1 g;ﬁmgxba 4w T
3 A3 5 A

Net Gelir 419.627.712 | 335.128.843 84.498.869 | 504.904.784 | 335.159.840 [ti16004c0447 .| g
" B N Y Tl

*Kurul’un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 say1li Biilteni‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve 20/ {]}0’} sgy{;ll 'K*'éfrfréirx ,,g“*f'?
ile belirli olmayan bir siire igin, Kurul ticretlerinde %50 oraninda indirim yapilmistir. Yukarldﬁﬁhgli?‘t:il'é‘p‘j»uﬁw
maliyetlerden %50 indirim yapilacaktir. Toplam maliyet ve pay bagina maliyet hesaplarindgsbu indirimler dikkate
alinmigtir. -

i QNB FiN ] FAENKUL DEG
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi
ve rekabet giiclinlin artirilmasi, Sirket’e deger yaratacak yatiim firsatlarimin ve isletme
sermayesinin fonlanmast, bilinirlik ve taninirliin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket paylarinin halka arzi; sermaye artirimi ve meveut pay sahibi Smart Holding’in sahip
oldugu paylarin satis1 seklinde olacaktir. Sirket’in pay sahibi Smart Holding A.S.’ye ait olan
paylardan 6.340.000 TL nominal degerli 6.340.000 adet B grubu pay ve Sirket tarafindan yeni
ihra¢ edilecek toplamda 25.500.000 pay ile birlikte toplam 31.840.000 adet pay halka arz
kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay sahiplerinin satigindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.
Sirket’in 127.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 400.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavan1 dahilinde 25.500.000 TL artirilarak 153.000.000 TL’ye ¢ikarilmast ile elde edilecek briit
fondan sermaye artinmina iligkin masraflar ¢ikarildiktan sonra kalan kaynagin; Sirket’in
kurumsallasmasi, Sirket’e dogrudan ve dolayli deger yaratacak yatiimlarin ve yatirim
firsatlanimin fonlanmasi, Ar-Ge kapasitesinin gelistirilmesi, dikey entegrasyonun devam
ettirilmesi, ulusal ve uluslararasi satis aginin giiglendirilmesi, stratejik ortakliklar yapilmasi ve
tanimrhigin artirnlmas1 amaglariyla kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket, gerceklestirilecek
halka arzdan elde edecegi gelir ile daha hizli biiyiimeyi, karliligim arttirmay: ve sektoriinde
global bir oyuncu olmayi hedeflemektedir.

Kurumsal yénetim kiiltiiriine sahip olan Sirketimizin, halka arz ile tabi olacag diizenlemeler
cergevesinde kurumsal ydnetim ilkelerini daha siki uygulamasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesine ve siirdiiriilebilirligine 6nemli katkilar saglayacaktir.

Sermaye artirimi aracilifiyla Ihraggi’ya saglanacak net nakit girisinin 335,1 milyon TL olmasi
beklenmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 07.03.2022 tarihinde aldigi 2022/10 sayihi karan ile sermaye
artirimi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida detaylar1 verilen
sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

3 =

Kullanim Alani Kullanim Tutar (%)
Hiicre Yatirimi 30-35
Ar-Ge ve Ur-Ge Yatirimlan 3-5
Isletme Sermayesi 30-35
Yeni Yatirimlar 20-25 i o
,‘(i — ‘ft': :;7‘ EE
Dikey Entegrasyon 2-3 f:{ 1; B Q“:“""n
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o Sirket sermaye artinmi dolayistyla ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edecegi
fonun %30-%35’ine gergeklestirecegi hiicre iiretimi tesisi yatirnminin ve bu yatirim
sonucu olusacak igletme sermayesinin finansmanminda kullanacaktir. Bu yatirimin bir
pargasi olarak, Sirket’in hiicre tiretiminde kullanacag: elektrik enerjisini kendi iiretmek
lizere kuracag lisanssiz giines enerjisi elektrik santralinin kurulmasi da bu kapsamda
finanse edilecektir. Sirketin karbon ayak izini sifira indirmek i¢in kuracag: bu giines
enerjisi santrali {irettigi elektrigi kendi satin aldifi elektrik ile mahsuplasacak, iiretilen
elektrik tiikketilenden az ise farki sistemden alacak, tirettigi elektrik tiikettiginden fazla ise
sanayi tarifesi lizerinden sisteme satacak ve yenilenebilir enerji kullandig: i¢in karbon
ayak izi olusturmayacaktir. Diger taraftan sirket YEKA ihalelerine de girecek ve devlet
alim garantili enerji santrali kurmak igin ihale kazanmaya c¢alisacaktir. YEKA
sozlesmeleri geregince olusturdugu karbon sertifikalar1 kendisine ait olacaktir. Sirket bu
karbon sertifikalan ile kendi karbon ayak izini sifirlayacak olan bir fabrika sayesinde
miisterilerine karbon ayak izi olmayan {irlinleri sunmayi hedeflemektedir. 2026
sonrasinda Avrupa’da ithalat rejiminde ek karbon vergisi uygulanacagi duyurulmustur.

o Sirket teknoloji yogun bir sektérde faaliyet géstermesi nedeniyle, sermaye artirimi
sonucunda saglayacagi kaynagin %3-%5’ine Ar-Ge ve Ur-Ge yatirimlarinda
kullanmay: planlanmaktadir. Sirket’in i¢inde bulundugu sektdrde gelisen teknolojiye
hizli adapte olmak ve bu gelisimlere Onciililk yapmak iiretimi gergeklestirilen veya
gerceklestirilecek olan iiriinleri dogrudan etkileyecegi icin Ar-Ge ve Ur-Ge konusunda
yapilacak laboratuvar kurulumu, ilgili 6l¢iim ve deney cihazlarinin satin alinmasina
yonelik yatinmlar Sirket’in orta ve uzun doénemli performansimi pozitif yonde
etkileyecektir.

e Sirket’in halihazirda Kocaeli Gebze’de bulunan fabrikasinda panel iiretimi devam
etmektedir. Son 12 ayda yapilan yeni hat yatirimlar ile diinyada en ¢ok talep géren
multi bussbar, yarim hiicre, bifacial liretim kapasite yatirimi tamamlanmis, bunun
sonucunda da mevcut islerin biiylimesi ve yurt digindaki satis kanallarinin ve
projelerinin giderek daha fazla gelismesinden kaynaklanan bir igletme sermayesi
ihtiyac1 bulunmaktadir. Sirket sermaye artisi neticesinde elde edecegi fonun %30-
%?35’ine bu bilylime sonucunda ortaya ¢ikan isletme sermayesi artisini finanse etmek
lizere kullanmay1 planlamaktadir.

o Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr hizli ve dinamik olarak degismekte ve Sirket’in
yaptif1 islerle entegre ederek sinerji yaratabilecegi yatirim alanlar ortaya g¢ikmaktadir.

S Bu ¢ergevede Sirket yesil hidrojen, sarj istasyonlari, batarya sistemleri, gt 351
\§‘ marka haklann satin alma, perakende ve/veya online s&’q% @aﬁalla ”
: (www.gunessepeti.com gibi sitelere yatirim) gibi inovatif ve sinerji yaﬁ{tacaﬁ kﬁnﬁl@tda 3
yeni sirket kurma, sirket satin alma ya da sirket birlesmeleri yoluyla buyum‘el( u;ére « %
sermaye artirimt sonucunda elde edecegi kaynagin %20-%25’ine bu aﬁ‘\\aql&kuﬂaﬁmﬁyl

planlamaktadir. o N
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bu ama¢ dogrultusunda kullanacaktir. Bu kapsamda yatirim bedeli ve teknoloji diizeyi
yilksek bu tarz yatinmlar 6ncesinde Fraunhofer gibi enstitiiler ile is birlikleri
yapilmakta, yatirim ig¢in fizibilite raporlamn alinmaktadir. Yine makine ekipman
iireticileri de bu tarz fizibiliteleri yiiksek ticretler karsiliginda gergeklestirmektedir.

e Sirket halka arz neticesinde elde edecegi fonun %3-%5’ine mevcut igini desteklemek ve
gelistirmek amaciyla, Sirket faaliyetleri ile iligkili teknolojiler konusunda iiriin gelistiren,
arastirmalar yapan firmalara yatirim yaparak farkl: ve son teknolojiye ulasim konusunda avantaj
saglamak igin yeni girisimlere gergeklestirecegi yenilenebilir enerji teknolojileri, akilli iiretim
sistemleri, dijitalizasyon, elektrikli araclar, hidrojen teknolojisi vb. sirket faaliyetleriyle ilgili
alanlarda yenilik¢i teknolojiler takip edilerek belirlenecek olan yatinnmlarda kullanmay:
planlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1 ve/veya kullanamadig1 olglide, Sirket menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda
geeis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKiSi

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
tarafinda yapilacak 25.500.000 adet nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artigina
katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

'Sulanma Etkisi | I”Iglka. S DNZR
' Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyati 14,00

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 25.500.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 21.871.157
Halka Arz Briit Geliri 357.000.000
Halka Arz Net Geliri 335.128.843

Oz kaynak (31.12.2021) 200.611.562 535.740.405
Cikarilmig Sermaye 127.500.000 153.000.000

Pay Basina Defter Degeri 1,5734 3,5016
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi

(TL) 1 9281
I\;Ievcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi % 1}@5 m M
(%)

Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) (1@‘4984){:’ o T o
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) o

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina pozitif sulanma etkisinin 1,93 TL ve
%122,5 seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurun/Kisi Danismanlik Hizmeti

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Aracilik Hizmetleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 Anonim Sirketi Aracilik Hizmetleri

Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet Sagh Avukathik Ortakhg: Hukuki Danismanlhik Hizmetleri
Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Makro Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde izahnamede yer
almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasiyla ilgili raporlart hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvan: e 3 _ Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu_ Ortak Basg Denet’ci:_ Nazim Hikmet

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli

el Tl e Lt Mali Miisavirler Odalar Birligi
Adresi: Resit Pasa Mahallesi Park Plaza, Eski Biiyiikdere Caddesi
No:14 K:10 Maslak / Sartyer
Eren Bagimsiz Denetim A.S.’nin, 30 Eyliil 2021 tarihli finansal tablolar: igin Sirket’ e-vj 9niil 4%%
oldugu bagimsiz denetim raporu gériisii asagida yer almaktadir: L G 8.3 .
1 “|.‘,“ e T ‘;
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Sirket ve Bagl Ortakhigi'min 30 Eyliil 2021 ve 2020 ile 31 Aralik 2020, 2()19‘%/& 2018.# o nff
donemlerinde sona eren konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihlerde song, ereri hé‘§ap-" A
doénemlerine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z} ayn\algﬁdeglgm. g
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de g#hil olmaK=tizere™

finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlgmig,bu
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Gorustimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagh ortakliklarin 30 Eyliil
2021 ve 2020 ile 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TFRS'ye
uygun olarak tiim dnemli y6nleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kurul tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun
olarak ylriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
"Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
[¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiim
lizlin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusunun
Kilit Denetim Konusu Denetimde Nasil Ele Alindig:

Ticari Alacaklar ve Geri Kazanilabilirligi

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Grup'un ticari | Denetimimiz strasinda, ticari alacaklarin geri
nitelikli alacaklar toplam 338.587.675 TL (31 | kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
Aralik 2020: 200.745.984 TL, 31 Aralik 2019 | prosediirleri uygulanmistir:

236.666.280 TL, 31 Aralik 2018: 141.438.539
TL) olup, bu tutann iliskili olmayan taraflardan e
ticari alacaklar 228.890.419 TL (31 Aralik 2020; [s'"2s'nda uyguladigi siiregler anlaimistir.
180.941.523 TL, 31 Aralik 2019: 219.641.940 | Grup'un ticari alacaklarinn tahsilat takibine
TL, 31 Aralik 2018: 117.173.986 ile test | ve kredi riskine yénelik finansal raporlamaya
edilmigtir. TL)'dir. Bu tutar yaklagik olarak Grup | iliskin  siirecinin  anlasilmasi,  siirecin
aktifinin %34 (31 Arahk 2020: 1, 31 Aralik | icerisinde yer alan i¢ kontrollerin
2019: %55, 31 Aralik 2018: %41)'lik kismini | operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi
teskil etmektedir. saglanmistir.

Grup'un ticari alacaklarin dogrulanmasi

Bununla birlikte, ticari alacaklar i¢in hesaplanan | Ticari alacaklar ile ilgili tahsilat dekontlar1 ve
operasyonel deger disiikligi karsiliklar, | fatura  kontrolleri  temin  edilmistir.
miisterilerden alinan teminatlar, miisterilerin | Alacaklarin bir &nceki yil ve cari yil
gegmis Odeme performanslari ve kredibilite | bakiyeleri mukayeseli kontrol edilmis ve
bilgileri ile ticari alacak bakiyelerinin vade | gzellikle dévizli bakiyelerden kaynaklanan
analizleri g6z Oniinde fatura bulundurularak | kyr fark: artislarinin kontrolleri yapllmlstlr

yaptlan tahminler muhasebelestirilmektedir. | 0 e oy
. Tahsilat devir hizinin  6nceki gﬂf 511‘e " N
Ayrica, Grup glacaklarl igin TFRS 9 kapsaminda | kargilastirilmast yapilmustir. &5 PR
beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamigtir. iy b
. Miiteakip donemde yapilan téhsﬂgthrm 1 ‘&;’: % ﬁ’
Kullamlan. bu tahminler gelecekte beklenen | 5. oijem yoluyla test & ed.ﬂmeslv‘l{:, o
karsilag piyasa kf)sullarma oldukea duyarlldlr: gerceklestirilmistir. -3 \- ul* .r.'v"__r- Fi
Bu sebeplerle s6z konusu alacaklar ve geri ¥y Ty
2 kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan 6nemli | Ticari alacaklarin geri kazamlabllﬁ;‘\\gme 5 ‘“,ﬁ‘;ﬁ
Smmekle bir konudur. yonelik konsolide finansal tabler notlariida

yer alan aglklamalarl )
dngerlend1r11m1$i;‘i;rB FiN Q‘/

eterliligi
Grup'un ticari alacaklar ve siipheli alacak ticari Y & .

karslhgma ve kredi riskine iligkin agiklamglari
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yonelik Not 2.6 ve 2.7'de yer almaktadir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri
neticesinde, ticari alacaklarin
kazanilabilirligi konusunda &nemli bir

bulgumuz olmamustir.
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Kilit Denetim Konusunun

LDt e s Denetimde Nasil Ele Alindig1

Hasilat kaydedilmesi
Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin { Uyguladigimiz denetim prosediirleri,
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans | performans degerlendirmesine iliskin
takibi agisindan 6nemli bir 6l¢iim kriteridir. raporlamalar ve iist yonetim tarafindan

gerceklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirilmesi  slirecine  iliskin  i¢
kontrollerin test edilmesi, analitik incelemeler
ve detay testlerden olugmaktadir. Denetim
prosediirlerimiz iiriinlerin risk ve faydalarinin
Grup'un hasilati; yurt i¢i ve yurt disina yapilan | miisteriye teslim edildigine dair yapilan
kanitlari satiglarindan elde edilen gelirlerden | kanitlarin test edilmesine iliskin prosediirleri de
olusmaktir, icermektedir.

30 Eylil 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarin i¢inde en 6nemli kalem ve hesap
olmasi nedeniyle "hasilatin kaydedilmesi"
hususu kilit denetim konusu belirlenmistir.

Satiglar, iriiniin teslimi, driinle ilgili risk ve | Uyguladigimiz belli bash denetim prosediirleri
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasti, gelir | asagidaki gibidir:
tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve

islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup'a * Satislar analitik olarak incelendi,

akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya e Satis faturalarinin 6rnekleme bazinda

alimabilecek bedelin gercege uygun degeri detay testi yapildi,

donem iizerinden tahakkuk esasina gore . o

kaydedilmektedir. e Satiglarin dénemsellik ilkesi uyarinca
dogru degeri déneme kaydedildiginin

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Grup'un satig testi yapildi,

gelirleri 516.305.343 TL (30 Eylil 2020: o

347.102.194 TL, 31 Aralik 2020: 579.697.636 e Grupun  ticari  alacaklarnin

TL 31 Aralik 2019: 401.776.810 TL, 31 Aralik dogrulamasi sirasinda  uyguladigs

faturalar 2018: 318.903.102 TL) olup satis stiregler anlagildt,

gelirlerine iligkin muhasebe politikalarina ve e Satis islemlerinin ve kayitlarinin

hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar dipnot 2.6 dogruluguna iliskin olarak Srneklem

ve 20'de yer almaktadir. yontemiyle fatura testleri yapildi ve bu
faturalarin ~ sevk irsaliyeleri ve
miisteriden yapilan tahsilatlar
eslestirildi,

e Ticari alacaklarin tahsilat  riski
degerlendirildi ve tahsilat siirecinin
takibinde kullanilan kontroller test
edildi.

e Miisteri sOzlesmeleri incelendi varsa
Grup’un yonetiminin muhakemeleri
degerlendirildi.

Uyguladigimiz ~ denetim  prosediirleri
neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konunda 6nemli bir bulgumuz olmamistir.

SMART HOLDING A.S.
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Kilit denetim konulari

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Grup'un 30 Eyliill 2021 itibartyla konsolide
finansal tablolarinda, 109.697.256 TL (31 Arahk
2020: 19.804.461 TL, 31 Aralik 2019:
17.024.340 TL, 31 Aralik 2018: 24.264.553 TL)
tutarinda  iligkili  taraflardan  alacaklari
bulunmaktadir.

Finansal tablolara iliskin Dipnot 6'da goriildiigii
lizere, Grup'un alacaklari Smart Holding
bilinyesindeki grup sirketlerinden olusmakta olup
Grup yoOnetimi ilgili alacaklara iliskin mutabakat
yapmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklar isletme finansman
yOnetimi igin 6nem arz etmekte oldugundan bu
husus tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmigtir.

lligkili taraflardan alacaklar ile ilgili detayl
agitklamalar Dipnot 2.6 ve Dipnot 6'da yer
almaktadir.

l

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu iligkili
taraflardan alacaklarin dogrulugu ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

-Iligkili taraflardan alacak bakiyelerine iliskin
dogrulamalar temin edilmistir,

-iligkili taraflardan alacaklara iliskin finansal
tablo notlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Bu  kapsamda  6nemli  bir  hususa

rastlanmamustir.

SMART HOLDING A.s.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Alinan Siparis Avanslari

Grup'un hasilatt giines enerjisi santralleri
kurulumu ve ingasi ile giines enerjisi alinan
santrallerine iligkin giines paneli ve santral
ekipmani satis bedellerinden olugsmaktadir.

Hasilat, miilkiyete ait Onemli risklerin ve
getirilerin  alicrya  aktarildigit  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup'un giines enerjisi santral kurulumlan ve
yatirimlart kurulumlar sonucunda anahtar teslim
olarak miisterilere verilmektedir.

Dipnot 9'da (ertelenmis gelirler igerisinde yer
alan alinan siparis avanslari) ilgili notta
aciklandigr tizere Grup'un satislarina iliskin
miisterilerinden aldig1 avanslardan
kaynaklanmaktadir. Grup'un ertelenmis gelirleri

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesi ve
alinan siparis avanslarina iligkin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

-Doénemsellik ilkesi ¢ergevesinde santral gelirlerini
gerceklestiren satiglarin teslimatinin gerceklestigine
iliskin teslimat onaylarini destekleyici belgelerle
lkontrol edilmesi;

-Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
kazanilmis oldugu ama faturalanmamis oldugu
durumlarin degerlendirmesine odaklaniimistir.

-Yaptigimiz denetimde, Ozellikle Grup'un yurt
disinda yaptig1 enerji santrallerinde ve verdigi
hizmetlere iliskin dénem igerisindeki faturalama
islemleri 6zellikle incelenmistir.

-Diger yandan sz konusu alinan siparis avanslarina

tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak

o e iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik

hesaplamalara baz teskil eden veriler tarafimizca
lkontrol edilmigtir.

-Finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin Onemi dikkate almnip
tarafimizca sorgulanmistir.

Alinan siparis avanslarina iliskin gergeklestirdigimiz
bu c¢alismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamistir.

Isbu izahnamenin ekinde yer alan yatinmecilarin incelenmesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Mehmet Kiiclikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortaklig: tarafindan hazirlanmistir.

Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortakligi’nin:

Adresi: Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi, Eski Biiylikdere Caddesi No:27, 34398
Sariyer/Istanbul

Telefonu: +90 212 408 5093
Faksi: +90 212 230 82 91

Ekli Hukuk¢u Raporu'nda da ayrica belirtildigi lizere, Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli
Avukatlik Ortakligi’nin Hukuk¢u Raporu'nun igbu izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda rizasi bulunmaktadir.

"“."7 5T
icaret Sicil NG 855050



31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrac¢inin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
32.PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimetlarin vergi danismanlarina danismast
gerektigi dnemle hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan vergi mevzuat1 ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz Oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergist mevzuati uyarinca, Tilrk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliikklerini
belirleyen iki ¢esit vergi mikellefiyet statiisii mevecuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellet™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tlirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad: gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari. Tam Miikellef
olarak Tiurkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam ({izerinden
vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmustir. Buna ek olarak. belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte. yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
3 iilke arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
=+ alinmas! gerekmektedir.

')‘,,\,v,,m -u\

o
\ Paylar"a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylag® ln«B fjﬂ‘ te eld 1t ctkarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanclari ve Paylar ile ilgili dagltdan Rar’ pay. taqmglan\('ilde ettikleri menkul sermaye
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Gelir Araligi Gelir Vergisi Oram (%)

32.000 TL’ye kadar 15
70.000 TL'nin 32.000 TL si icin 4.800 TL, fazlasi 20
170.000 TL'nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL (licret

gelirlerinde 250.000 TL'in 70.000 TL'si i¢in 12.400 27

TL), fazlasi

880.000 TL'in 170.000 TL'si i¢in 39.400 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL'nin 250.000 TL'si i¢in 35
61.000 TL), fazlasi

880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si i¢in
287.900 TL (ticret gelirlerinde §80.000 TL'den 40

fazlasinin 880.000 TL'si i¢in 281.500 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri. kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslarn, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler. is ortakliklari, kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
kanunlarina gore belirlenmektedir. 2022 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan
kurumlar vergisi orant %23 tiir. Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve
sermayesinin en az %?20°sini temsil eden paylari halka arz eden ortakliklarin kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. Ote yandan, 01.01.2022 tarihinden itibaren elde edilecek kazanglara
uygulanmak tizere yayun tarihi olan 22.01.2022 tarihinde yiiriirlige giren yasal diizenleme ile
de (sanayi sicil belgesini haiz) imalat¢r ve ihracat¢r kurumlara, sadece tretim faaliyetleri ile
ihracattan elde ettikleri kazanglar Gizerinden bir (1) puanlik ilave bir kurumlar vergisi indirimi
uygulanacaktir.

KVK de tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazan¢larinin tamanu {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellet kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiigkkye ._yatll‘lll'nl$ olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger, @-@ lx,lz’lrﬁém&gm Tuirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deggr . ams kazancml\{doouran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye! ‘de degerlendffllfhé81 gerekmektedir. “Turkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat od%memn*T*kady& d¢ yapllmaSI veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de ddeyenin’ veyaznélm Ve hesc ina ddeme yapilapin hesaplarina
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32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillari arasinda BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi c¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar taratindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesinin yiirlirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig: tizere
(Bakimz.33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger
artis kazanclan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslar tevkifat yiikiimlilikleri
tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yani sira islemin T.C. Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract kurumun biinyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar. arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

=3 a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis
< g ve satis bedelleri arasindaki fark:

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

AV Y
c) Menkul kiymetlerin veya diger serm?_ﬁefs«f“gj}75§5319;1'a¢%:11m tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul]z;,’i(l;f?]1c?1§f;éyg{@;$1 \sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan), A "
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Ancak. GVK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:
(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri.
BIST te islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrac edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve Kanunu uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen altina
dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan
yatirim fonlart ve yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Maliye Bakanhginca
belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar harig
olmak {izere, (i) numarah alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iliskin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler: (iii) diger sermaye piyasasi araclar1 ve (iv) yatinm fonlart katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlart paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kghwhyla izleyen lc aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahlm,iim cnahsipegdilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik

doneminde olusan zarar tutarinin izleyen dor}‘emé.\ﬁktasdmagmnumkun degildir.
£ "<'y“ Pkt W

¥ e "' o ‘;
Ancak farkli banka/araci kurumlarda ;ﬁesabwbulyu;’an ‘Ve bir hesabindaki alim satim
islemlerinden kar elde edilmesine ragmen ‘Ldlger hésifamdﬁ aym tiir menkul kiymetlerden zarar
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Yine ayni sekilde. ilk donemde menkul kiymet satisindan kér elde eden ve bu kazanc! iizerinden
stopaj 6deyen yatirimcilar, sonraki dénemlerde aym tiir menkul kiymet satislarindan zarar
olugsmas! durumunda, kendilerinden kesilmis olan fazla stopaji ihtiyari beyanname vermek
suretiyle iade alabilmektedirler.

Doévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk lirasi karsiliklari esas alinarak tevkitat
matrah: tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin yabanci bir para
cinsinden ihra¢ edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup., BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri taratindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tamimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar ig¢in gergek kisilerce
yillik veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi.
4749 sayili Kamu Finansmani Kanununa gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
miikellet kurumlar taratindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin Gger aylik donemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin gecici 67. maddesinde duzezﬁerﬂms olah tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan Kisinin muklm"efdtﬁ‘iu tilke, ile }“hpllmls ve ytrlirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hukumfeu Onefr a?z‘efmel\tedlr S6z konusu anlasma

hitktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce Llyoulhnac‘lkm Aebew b
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellet gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar Kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci misterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim ytlina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin d6rdiincli ayina kadar gegerli olup,
dar mikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellet kurumlar tarafindan ise
li¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve ic mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli goérdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin: yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen yurt ici iretici fiyat endeksindeki (YI-UFE) artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranimn
%10 veya lizerinde olmasi sarttir.

BIST te islem gérmeyen pay senetlerinin satistan elde edilen kazang i¢in herhangi bir istisna
tutar s6z konusu degildir. Bu nedenle satistan elde edilen kazancin tamaminin beyan edilerek.
tizerinden hesaplanan gelir vergisinin 6denmesi gerekmektedir. Menkul sermaye iratlar igin
ise beyan sinir1 bulunmakta olup, GVK'nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK'nin 103. maddesinin
ikinci gelir dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2022 yili i¢in 70.000 TL dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami. Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari. menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevceut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
Kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari taaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca Mj ‘E’nﬂ@m"’é iflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dovan; £in (%‘\75 kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadag’ ya‘ra»flﬁﬁ@b}{rg;ﬁ_ ftin satis kazancinin satisin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadir b;;lan\ig\omm pasifjnde Ozel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigr yili 1zte,yen rkmm tc vim yilfgonuna kadar tah51l
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnad&{é )

ile ugrasmamasi gerekmektedir. )
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Burada. s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gligclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere
doniismiyor olmasi yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyama
ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ye gére yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasttasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hitkiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ye 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere, *Yabanci
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, porttdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yéneticisi sirketler. bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir. -
A
Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda ¢~£:.hje f«eti;klﬁ‘&‘ kazanclar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedemylc, beyamiam\x—enﬂniesn halinde de bu kazancglar

beyannameye dahil edilmeyecektir. P v;‘-,\%izﬂ‘?’iézf n: f
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Tirkiye'de bulunan. aktif biiytikliigiiniin %51 inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinin ve kir payi avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimas:
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
aracilifiyla kar pay: elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 4936 sayil; Cumhurbaskanhg karart uyarinca %10
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklari i¢in bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca: (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar
tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken. gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (100') iizerinden
%10 oraninda (22.12.2021 tarihinden 6nce %15 olarak uygulanmistir) gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde. s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK'nin 86/1-c Maddesi uyarinca. tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2022 y1li gelirleri i¢in 70.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar
paylan icin beyanname verilmesi gerelkecektir. Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar
dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitinu
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar varsa genel hilkiimler ¢ergevesinde red ve
1ade edilecektir.

Kar pay1 avanslari da kér paylart ile aym kapsamda vergilendirlmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylari iizerinden (bugiin icin bu oran:%5 [0 duf ke vkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin
taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 611lerqﬁf}rﬁl‘iaéhah%rgng&t;glalla diisiik tevkifat oranlari
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergile@éi‘fnieyi_‘."@}léhle- Wnlagmalari  hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili gla'kanﬁ{é,lrl ﬁ@z;afmﬂagl diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya i‘tgili‘i{ﬂ‘ch[';cﬁﬂﬁirk‘{ﬂ(onsolosluklarmca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, bankg ve aract Ruruiidar vasitasy
ibraz edilmesi gerekmektedir: Bir takvim i@ iskin myk#mlik b
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izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup. dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baglt olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiiktimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanc: tizerinden %23 oraninda uygulanir. Borsa [stanbul pay piyasasinda
ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden
ortakliklarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarm ilk defa halka
arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Ote yandan 01.01.2022 tarihinden itibaren elde edilecek kazanclara
uygulanmak tizere yayim tarihi olan 22.01.2022 tarihinde ylrlrliige giren yasal diizenleme ile
de (sanayi sicil belgesini haiz) imalatei ve ihracate kurumlara, sadece liretim faaliyetleri ile
ihracattan elde ettikleri kazanglar iizerinden bir (1) puanlik ilave bir kurumlar vergisi indirimi
uygulanacak.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca. Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar iizerinden (bugiin igin bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu
bazi ¢ifte vergilendirmeyi ©6nleme anlasmalarinda daha disiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili Gilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinea tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine. banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yline#iiskiffaykimlik belgesi. sadece o yil i¢in
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli o ik "f’“cjﬁ lp_gzlg’elLe gégurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihra¢a veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:;

YOKTUR.
33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
YOKTUR.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

33.4. Paylanin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili Kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmg uyari notu:

YOKTUR.

33.A IZAHNAME KULLANIM IZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILIKURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

YOKTUR.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda a¢iklama:

YOKTUR.
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33.B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

YOKTUR.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Riizgarlibahge Mah. Feragat Sk. Energy Plaza Blok No: 2 I¢ Kap1 No: 6
Beykoz / Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
https://www.smartsolar.com.tr/ ile KAP’da tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, Sirket Esas Sézlesmesi, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 2020 ile 31 Arahk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
hazirlanms finansal tablolarina ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu

. EK 3:§irket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibaryla hazirlanmis finansal tablolarina
ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar:

EK 5: Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortakligi’nin Hukukg¢u Raporu
EK 6: Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 7: Makine Degerleme Raporu ve Sorumluluk Beyanlari

EK 8: 2022 Y1l1 Net Satislar Tutar1 ve FAVOK Tutarina iligkin ilave Pay Taahhiidii

EK 9: Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Sirket’in Hacim Bakimindan En Biiyiik ilk 10
Miisterisi ve Tedarikgisi _
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EK 10: Rekabet Etme Yasagina Iliskin Taahhiitlers. >+~ . N R,
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