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HUN YENILENEBILIiR ENERJi URETIM ANONIM SiRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca 321021202 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhfgmizim gikarilmis sermayesinin  500.000.000 TL’den 580.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artinlacak 80.000.000 TL nominal degerli 80.000.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Orhun Kartal’in sahip oldugu 50.000.000 TL nominal degerli
50.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 130.000.000 TL nominal degerli
130.000.000 adet B grubu paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimzin www.hunyenilenebilirenerji.com ve halka arzda satiga
aracihk edecek info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.infoyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.erg.tr)
yaymlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncn maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gl sorumludur. Zararmm ihra¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyece@inin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢inin yénetim kurulu éyeleri kusurlarina ve
dm'umun gereklerme gore zararlar kendllerme ylikletlleblldlgl dlt;iide sorumludur.

veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslarm gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,

“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngiriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktér,
ihracomn  geleceie  yonelik aciklamalarmin  dngiritllenden c¢ok daha farkh

sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AD. Anlami Degil

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devietleri

AC Alternatif Akim

AKS, AKS Isletme Yonetimi Aks [sietme Yonetimi ve Damismanlik A.S.
Alihan Enerji Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.

Als Enerji Als Enerii Uretim Ltd. $ti.

Aton Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.§.
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BES Biyokiitle Enerji Santrali

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID-19, Pandemi

COVID-19 Pandemisi

DC Dogru Akim
EPDK T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalart Isletme A.S.
Esas Sozlegme Sirket’in esas sdzlegmesi
ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli
FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
GES Giines Enerjisi Santrali
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila
Giin Isig1 Enerji Giin Isi Enerji Uretim Ltd. Sti.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
H12 Solar Enerji H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
H22 Solar Enerji H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
H28 Solar Enerji H28 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
H29 Solar Enerji H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
H31 Solar Enerji H31 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
HES Hidroelektrik Santrali

Uluslararas1 Enerji Ajansi (International Energy
IEA

Agency)
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

ihraggy, Sirket, Ortaklik, Hun Yenilenebilir

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S.

MefSis No: 0454 0603 ¥3/0 yity

Enerji
info Yatinm, Yetkili Kurulusg Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kayen Beta Kayen Beta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
R i Tioare
Kayen Heta Iiasyen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanay#%2 Tic AN
KDV Katma Dejer Vergisi
Kogbey Enerji Kogbey Enerji A.S.
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
4
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MKX Merkezi Kayit Kurulugu A.$.

Nrl Enerji NRL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Pay Tebligi Semgzye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay
Tebligi

SCADA Supervisory Control and 'Dala Acquisition-Merkezi
Denetleme Kontrol ve Veri Toplama

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas) Kanunu

Sunsis Enerji Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetim A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

Ticaret Bakanhgi T.C. Ticaret Bakanli1

Tire Yenilenebilir Enerii ';u; Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret

TL Tiirk Liras:

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye istatistik Kurumu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yaprak Enerji Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

YEKDEM Yenilepebilir Enerji  Kaynaklan  Destekleme
Mekanizmasi

Zeynep Elif Enerji Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti.

b '| rss fmr Sk Y Kredi Maza
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I. BORSA GORUSU:
Borsa [stanbul A.S.’nin Sermaye piyasast Kurulu’nu muhatap 07.02.2022 tarih ve E-18454353-

100.06-6551 sayili yazisinda,

“(...) Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi1 durumunda

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degieri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
deZerinin sermayeye orani” sartlarin1 halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket paylannmn
Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

2)Sirket hakkinda hazirlanmig hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasa,

3)Borsa goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa istanbul A.S.’nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrh olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirfanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S$.’nin herhangi bir sorumlujugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamz goriisii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir.”

denilmektedir.
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan $irkete iletilen 27.01.2022 tarihli yazida; Sirket
paylarimin halka arz edilmesinde bir engel bulunmadii, halka arz islemleri ve esas s6zlesme
degisikliginin Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun izin ya da onaymna tabi olmadig
belirtilmekte olup, bu kapsamda Sirket paylanmn halka arz: i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve
Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir kurumdan gorils veya onay ahnmasma gerek

bulunmamaktadir.

HUH YEMILENERILIR ENERN URET i AS.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm: degisgtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace Sorumlu Oldugu
HUN YENILENEBILIiR ENERJi DURETIM A.S. Yetkilisi Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Orhun KARTAL
Yonetim Kurulu Bagskam
08.02.2022
Halka Arz Eden Serumiu Oldugu
Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Orhun KARTAL
Yiénetim Kurulu Bagkam
08.02.2022
Yetkili Kurulus S“"“E:lgd“g“
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yetkilileri )
N O
YATIRIN MENKUL GEQE
i o iZAHNAMENIN
R AR T TAMAMI
Biilent I Hiiseyin GULER
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcis
08.02.2022

11 Suhat 2029




beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul ézenin gisterilmis oldugunu

figili Bagamsiz Denetim Raporunu Hazirlayan

Net Kurumsal Gayrimenkul DeZerleme ve Damsmanhk
A.S.
Erdeniz BALIKCIOGLU, Sorumlu Degerleme Uzmam
Mehmet AKBALIK, Degerleme Uzmam
(zge SONER, Degerleme Uzmam
Raci Gokcehan SONER, Denetmen
08.02.2022

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisun:
Ady, Soyady, Girevi
BM Bagimsiz Denetim A.S. 30.09.2021, 31.12.2020,
. 31.12.2019 ve 31.12.2018
Mehmet KOC, Sorumlu Denetgi . .
08.02.2022 Dénemlerine Ait Bagimsiz
o Denetim Raporu
iigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Girevi
Degerleme Raporlan
Tarih No

15.06.2021 | Ozel 2021-606
15.06.2021 | Ozel 2021-607
15.06.2021 | Ozel 2021-608
15.06.2021 | Ozel 2021-609
15.06.2021 | Ozel 2021-610
15.06.2021 | Ozel 2021-611
15.06.2021 | Ozel 2021-612
15.06.2021 | Ozel 2021-613
15.06.2021 | Ozel 2021-614
15.06.2021 | Ozel 2021-616
15.06.2021 | Ozel 2021-617
15.06.2021 | Ozel 2021-618
15.06.2021 | Ozel 2021-619
15.06.2021 | Ozel 2021-620
30.06.2021 | Ozel 2021-811
30.06,2021 | Ozel 2021-812
30.06.2021 | Ozel 2021-813
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiakiimliiligii
A.l | Girig ve uyanlar ¢ Bu ézet izahnameye giriy olarak okunmahdr.

¢ Sermaye piyasas: araclarma iliskin yatirom kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak deZerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatinmei, halka arzn
gerceklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak &zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltica, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatimmeilann yatinm kararim
vermesine yardimer olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
sonraki kullanimna
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihraccimin ticaret | Sirketin ticaret unvam Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. olup,
unvam ve igletme | kullanilan isletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihragenin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisi, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldufu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Levent Mah., Comert Sok., Yapikredi Plaza
adresi Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kam No:20, Besiktas/Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: 0 212 269 08 22
Faks: 0 212 269 08 88
Internet Adresi: www.hunyenilenebilirenerji.com
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi:
h26solar@hs01.kep.tr
B.3 | Ana iiriin‘hizmet | Sirketin faalivet konusu, Esas S6zlegmesi’nin “Ama¢ ve Konu”
kategorilerini de | baghkl 3. maddesinde yer aldif iizere temel olarak, Giines (GES),
icerecek  sekilde | Biyokiitle (BES), Su (HES) ve elektrik enerjisi {iretimi bagta olmak
ihragcinin meveut | izere yurt i¢i ve yurt disinda elektrik iiretim tesisi kumlmasn,
faaliyetlerinin ve | isletmeye alinmasi, kiralanmasi, meveut veya kurulacak jggifyk
faaliyetlerine etki | isietmelere ortak olunmasi, elektrik enerjisi (iref
eden omemli | elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilg
faktiorlerin tanim: | tammlanmig olup, Sirketin meveut durum 1t1ban Fls
ile faaliyet | bagh ortakliklan aracilifiyla elekirik enerjisi Urgtit
gosterilen Bu bagl ortakliklar kendileri adina kurulmus d
TNYE nltzusalm-em:ﬂ-!}mim. elektrik enerjisi iiretim tesisleri iizerinden elektrik' ﬁleljjM

SIS

fexi Catport Bk Yo Kredi Plaza ;
o4 B Sici N 7772445
Y 10

11 Subat 2027




sektorler/pazarla
r hakkmda bilgi

yapmakta olup, Sirketin bagli ortakliklan biinyesinde izlenen ve
konsolide finansal tablolarinin en 6nemli unsuru olan enerji
santrallerinin {irettifi elektrik enerjisinin tamamim, YEKDEM
kapsaminda, santral kabul tarihinden itibaren 10 y1l siiresince giines
enerjisi ve biyokiitle ile liretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan
Cent/kWh’den, hidroelektrik enerji ile {iretim yapan santrallerde
7.3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmaktadr,
Sirketin halihazirda 7 adet bagh ortaklig1 bulunmakta olup, bu bagh
ortakliklarinin da 10 adet bagh ortakligi bulunmaktadir. S6z konusu
bagl ortakliklar ve santrallerine iliskin 6zet bilgiler agagidaki gibi
olup, Sirketin dogrudan ve dolayh bagh ortakliklarimn mevcut
durum itibaryla toplam kurulu giicti (DC); 58.458,38 kWp glines
enerjisi santrali, 26.100,00 kWp hidroelektrik enerji santrali,
10.500,00 kWp biyokiitle enerji santrali olmak iizere toplamda
95.058,38 kWp'dir.

Santralin Kurulu
Bafh Ortaklhik Santralin Niteligi Bul::[l::kl;i“ Giig (kWp)
Aks Isletme Yonetimi 20.681,76
Alihan Enerji Giineg Eneviisi Santrali Konya 1.072,72
Giin It Enerji Giineg Enerjisi Santrali Konya 3.754,52
Zeynep Elif Enerii Giiney Enerjisi Santrali Konya 1.072,72
Als Enerji Giineg Enerjisi Santrali Konya 2.681,80
Kayen Beta Hidroclektrik Enerji Erzurum 12.100,00
Santrali
NRL Eneriji 8.743.68
Enz:;: Yenilenebilir Giines Enerjisi Santrali Fzmir 8.743.68
Aton Endiistri Giiney Enerjisi Santrali | Nevsebir, Yozgat | 16.379,46
H22 Solar Enerji 23).654,48
Yaprak Enerji Giines Enerjisi Santrali Manisa 9.654,48
Hidroelekirik Enerji
Kayen Heta Santrali Erzurum 14.000,00
H12 Solar Enerji Glines Enerjisi Santrali Manisa 6.652,20
H29 Solar Enerji (*) Biyokiitle Enerji Manisa 10.500,00
Santrali
H31 Solar Enerji 3.446,80
Koghey Enerji Giines Enerjisi Santrali Kahra;::wn?ams. 7.306,32
H28 Solar Enerji Giineg Enerjisi Santrali Manisa 1.140,48

(*} H29 Solar Enerji tarafindan, bivokiitle enerji santrali ile hayvansal atiklarin
(tavuk altigy) yakidmas: suretiyle elektrik iiretimi gercekiegtirmekte ve diretilen bu
elekarik, ilgili enerji pivasast diizenlemeleri cergevesinde iletim ve daguim
kurvluglarmma  sanimakta  olup, dretimde kullamlacak tarimsal  atiklarin
mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin edebilecegi tarmmsal
attk tedarik sozlegmeleri imzalanmigtir. $0z konusu santraide tam kapasite ile
tiretim 2022 vils Subat ayi itibaryla baglanugtir,

Sirketin bagh ortakliklanimin glines enerjisi santrallerinin tamami
lisanssiz elektrik liretimi yapmakta olup, 6446 sayih Elektrik
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca hidroelektrik enerji
santralleri ile biyokiitle enerji santrali ise lisansa tabiidir. H
Enerji’nin sahip oldugu biyokiitle ener)i santralinin uyﬁ;m 113

p ol

hidroelektrik enerji santrallerinin {iretim lisansl
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(%) H29 Solar Enerji'nin bivokiitle enerji santrali iiretim lisanst ile Kayen
Beta’'nin hidroelekwrik enerji santrali diretim lisanst 49 yil, Kayen Heta’mn
hidroelekirik enerji santrali iiretim lisansi ise 38 yi 7 ay siireli olarak alinmgtir.

Sirketin bagh ortakhiklan bilnyesinde bulunan gilines enerjisi
santrallerine iligkin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve
idaresine iliskin stiregler ilgili hizmet alim sbzlesmesi kapsaminda
Sirketin iligkili tarafi olan Sunsis Enerji tarafindan yiiriitilmektedir.
Bununla birlikte, Sirketin hidroelektrik ve biyokiitle enerii
santrallerinin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve idaresi, ilgili
bagh ortakliklarin personelleri tarafindan yapilmakta olup, kismi
olarak Sunsis Enerji'den destek alinmaktadr.

Sirketin Yenilenebilir Enerji Sektoriindeki Konumu

Sirket, bagh ortakliklan aracihgiyla enerji sektoriinde, yenilenebilir
enerji pazarinda faaliyet gostermekte olup, Sirketin bagh
ortakhklan dolayisiyla sahip oldugu kurulu giiciin 2021 yil sonu
itibanyla Tirkiye’deki toplam kurulu giice orammnin kaynaklar
bazinda kirilum asagidaki gibidir.

Birincil Kaynak Kurulu Gii¢ (MW) | Pay (%)
Gitnes Enerjisi Santrali 58,5 0,75
Hidroelektrik Santrali 26,1 0,32
Biyokiitle Enerji Santrali 10,5 0,64
Teplam 95,1 0,10

Kaynak: TEIAS (hutps-/fwww.teias.gov.ir/tr- TR kurulu-guc-raporlari), Sirket

B.4a

Ihrageiy1 ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirketin baglh ortakliklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal
tablolarimin en 6nemli unsuru olan enerji santrallerinin {tirettigi
elektrik enerjisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda, santral kabul
tarihinden itibaren 10 y1l siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile
iretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile tiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolan
Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmakiadir. Belirtilen 10
yillik siirenin sonunda séz konusu giines enerjisi santralleri ile
tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olugan
saatlik piyasa takas fiyatinin %15%inin YEKDEM katki bedels
olarak Gdenmesi koguluyla lisansli iiretim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olugan piyasa takas fiyatim gegcmemek {izere
uygulanacak sabit fiyat ile liretilen enerji sisteme verilebilecektir.
YEKDEM sonras1 dsneme iligkin fiyatlarin diigiik olugmasi sirketin
hasilat ve karlihgin: olumsuz etkileyebilir.

2021 yil sonu itibarryla USD/TL doviz kurunda %80,5°lik bir arti
goriilmiis olup, USD/TL déviz kurunda meydana gelen artig;
YEKDEM kapsaminda elde edilen gelirlerin TL. cinsinden degerini
ve bu kapsamda Sirketin satss hasilatinin TL. cinsinden degerini
artirmaktadir. Bununla birlikte, Sirketin bagh ortakhklannm
edindigi santraller; déviz cinsinden banka kredisi
kiralama iglemleri ile finanse edilmis olup, dévizk
gelen artig nazarnda finansal borglarin TL cinsinde _'
gostermektedir.
Bu kapsamda, doviz kurunda meydana gelen art

Sirketin borglarimn Tiirk Liras1 cinsinden dege
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gelirlerinin de Tiirk Liras: cinsinden degeri artacagi icin Sirket
actsindan dnemli kur riski olugmayacadi degerlendirilmektedir.
Tiirkiye’de elektrik fiyat1 her bir saat i¢in bir arz edrisi, artan sirada
listelenen ve tek bir teklifte birlegtirilen fiyat-miktar ciftleri
tarafindan formiile edilmektedir. Talep egrisi de aym gekilde
formiile edildikten sonra arz-talep egrilerinin kesisim noktasi ilgili
saatin Piyasa Takas Fiyat1 (PTF) m belirlemektedir.

Covid-19 salgim ile birlikte 2020 yilinda reel ekonominin durma
derecesine gelmesiyle birlikte emtia fivatlan sert gerilemelere
sahne olmus ve 2020 yilinda referans elektrik fiyat (PTF) nisan
ayinda 184 TL/MWh seviyelerine kadar inmis olup, yil ortalamas
282 TL/MWh olarak gerceklesmistir. Pandemi nedeniyle PTF artig
hiz1 %6 oramina kadar gerilemigtir. Tiirkiye’de yasanan kuraklik,
“Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde
artan talep, kiiresel emtia krizinin bag gostermesi nedeniyle pik
yapan emtia fiyatlar, beraberinde PTF fiyatlarim da yukar yonli
ivmelemigtir. Boylelikle 2021 yihinda elektrik referans fiyatlar
yillik %80 artigla ortalama 509 TL/MWh olarak gerceklesmis olup,
%36 yillik enflasyondan arindirilarak %33 reel artig hesaplanmagtir.
Déviz fiyatlarindaki normalin tistiindeki artiglar nedeniyle TL bazh
enerji fiyat1 dogrusunun egimi pozitif egimli olurken dolar bazli,
2021 hari¢ negatif bir egim olugmugtur.

Sirketin bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerinden lisanssiz olarak iiretilen elektrik enerjisinin dagitim
bedeli 5,2874 kr/kWh iken, EPDK’mn 31.12.2021 tarih ve 10708
sayili karan ile; 01.01.2022 tarihinden itibaren 28,2765 TL’ye
cikarilmis olup, bu kapsamda Sirketin ilgili dagitim giderleri artig
gosterecektir,

B.5

Ihraceinin  dahil
olduu grup ve
grup icindeki yeri

Sirketin hakim ortagn Orhun Kartal'in ortak oldugu ve/veya
yonetim kurullaninda gérev yaptign iligkili taraf sirketleri
bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlass olan
Kkisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda  bilgi
ibragginin hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklam
hakkinda bilgi

Hun Yenilenebilir Enerji’nin 500.000.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesinin %99,99999’luk kismina kargilik gelen 499.999.950
TL nominal dederli paylar Orhun Kartal’a, %0,00001°lik kismina
karsibik gelen 50 TL nominal degerli paylar ise Yonca Kartal’a
aittir. 100.000.000 adet A grubu imtiyazls paylarin tamami Orhun
Kartal’a aittir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 10. maddesinde
diizenlendigi iizere; Sirketin yapilacak olagan ve olag
Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bll:
ise 1 oy hakki vardir.
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Varsa do@rudan | Sirketin yonetim hakimiyetine Orhun Kartal sahip olup, s6z konusu
veya dolayh | yénetim hakimiyetini pay sahiplifinden ve imtiyazh A grubu
olarak ihragcmmm | paylara sahip olmasindan almaktadir. Esas Soézlesme’nin 7.
yonetim maddesine gore; En az 5 kigiden olugan Yonetim Kurulu iiyelerinin
hakimiyetine yanst A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
sahip olanlarin ya | arasindan segcilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin yansmnm kiisuratlt
da ihrageryn | bir say1 olmas: halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya
kontrol edenlerin | yuvarlanr.
isimleri/funvanlanm
ile bu kontroliin
kaynad haklkinda
bilgi
B.7 Seﬁlmi& finansal FINANSAL DURUM Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis (*)
. ? TABLOSU (TL)
!)ilgller ile Finansal Tablo Tari Konsolide
ihraggimin Dénem 30092021 | 3L12.2020 | 31122019 | 31.12.2018
finansal DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 | 6.703
d“",'m““da V€ | I'Nakit ve Nakit Benzerleri $.808.984 3115802 | 11.705.168 | 2482
faaliyet Ticari Alacaklar 26598979 | 10519089 | 7.819.542 0
sonu¢larmda .
meydana  gelen Diger Alacaklar 101.598.990 655.830 146.934 0
.. . Stoklar 1212239 532203 0 0
onembhi : —
degisik]ikler Pe.sm Gdenmis Giderler 20.158.912 6.209.187 47425973 (]
Diger Donen Varliklar 5.383.097 6.828.059 1.012.735 4221
DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.508 0
Diger Alacaklar 171.661 7386.801 | 2273615 0
Kullamim Hakks Varliklan 857.939.843 | 733.660.140 | 239.609.107 0
Maddi Duran Varhiklar 873361760 | 361.040.182 | 130.156.334 0
Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4773531 | 17.953.135 0
TOPLAM VARLIKLAR 1.906.310.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 |  6.703
%l?ﬁm?i%t%nm 305.164.037 | 185357.608 | 106.047.618 | 28.936
ﬁ;“&’;:;:ﬁﬁ;’gﬁf"”'“ 35321707 | 23295935 | 63.492.005 0
M'gmﬁ“a 63803742 | 48293.749 | 26.575305 0
Ticari Borglar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 10.857
%%mgfﬁhm 930881394 | 573337147 | 310.368.724 0 N
Uzun Vadeli Borglanmalar 398879711 | 111192159 | 72.961.678 o &
ﬁﬁmwmm 191.067.920 | 205.849.134 | 132.685.446 0 _:
Diger Borglar 237.933429 | 166.687.020 | 94.095.597 0 =
Ertelenmis Vergi Yokamlologe | 102940692 | 88.924.917 0 0 -
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.15% | 45.422.608 | -22.233 —
Aoa Orfalbia Sahip 663936116 | 376026159 | 45.422.608 | -22.233
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17,
E:aik ?;a:r:]ilf:n)mn Ilave Sermaye 380.000.000 0 0 y 0
mn'fgl';ﬁﬂ';?ﬂﬂsﬁiﬂ"; -688.184.116 |  1.466.975 37.0203,4 L %do
:iif;‘mis Diger Kapsamli Gelir | 3y 407085 | 362.055.562 3791{'%7{3-‘;# Efz =
Net Donem Kan/Zarari {(+/-) 290675368 | 4448502 | 8047460 | M 5'“:
1%\ 1 A,
\'--. e
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Kontrol Giicii Olmayan

6.829.340 0 0 0
Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.8087 | 1.134.720.914 | 461.838.950 6.703

(%) Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi
ABD  Dolarv’dwr.  Sirketin  sanglarimin  tamami  ABD  Dolart  cinsinden
gerceklesmekie oldugu ve Sivketin finansman faalivetierini en cok etkileyen para
biriminin ABD Dolart oldugu dikkate almarak Sirketin faalivetieri iizerinde ABD
Dolary’min etkisinin 6nemii olmas: ve Sirket ile alakah durumlarin altinda yatan
ekonomik ozii yansumas: nedenivle Sirket, finansal tablolarinda fonksiyonel
para birimini ABD Dolar: olarak belirlemistir. Sirket finansal tablolarimn
sunum para birimi ise Tirk Lirast’dw. TMS-21 kapsaminda Amerikan Dolart
olarak hazwlanan finansal tablolar ilgili yéntemlerle TL ve ¢evrilmistir.

(*%) Sirketin 27.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu toplantismda; Sirketin
i20.000.000 TL olan sermayesinin tamam ortakiara borgiar hesabmdam
karsdanmak iizere 500.000.000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmigtir. Bu
kapsamda artirilacak tutar olan 380.000.000 TL 30.09.2021 donemi itibarwyia
sermaye avanst olarak smflandirdmeg olup, ilgili husus 04.10.2021 tarihinde
tescil edilmigtir,

(***) Sirket, ortak komrole tabi igletme birlegmelerini “Haklarmn Birlegmesi”
yéntemine uygun olarak konsolide finansal tablolarma yansitwr. Bu esaslara
gore;

-Haklarin birlestivilmesi yontemi uygulamrken, birlesme, ortak kontroliin
olugtugu raporiama doneminin bag: itibaryla gergeklegmis gibi finansal tablolar
diizeltilmig ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren
karsdastermaly olarak sunulmugtur.

-Ortak kontrole tabi igletme birlegmelerinin, konsolide finansal tablolara
yansttilmasinda  ana  ortakhk agisindan  bakimast wygun olacagindan,
konsolidasyon igleminde grubun kontrolimi elinde bulunduran girketin, ortak
kontrolde bulunan girketlerin kontrolimi ele gecirdigi taribte ve sonrasmda
TMS ye gire konsolide finansal tablo diizenlenivormus gibi finansal tablolar
birlegme muhasebesi ddhil TMS hitkitmlerine gore yeniden diizenlenmigtir,
Sirketin donen varliklar toplarm 2018 yilinda 6.703 TL iken, 2019
yilinda 68,1 milyon TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda ise 2019 yilina
gore %59,1 oraminda azalarak 27,9 milyon TL’ye gerilemistir.
30.09.2021 déneminde ise dénen varhiklar 2020 yili sonuna gére
%487,8 artigla 163,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021
doneminde Sirketin diger alacaklarinda artig goriilmiis olup, bu
artisin nedeni iligkili taraflardan diger alacaklar kaleminde yer atan
Kayen Alfa Elektrik Enerji Uretim A.S.’ye(*) verilen borglardan
olugmaktadir. 30.09.2021 donemi itibanyla donen varliklar

aktiflerin %8,6’s1m olugturmaktadir.

(*) Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortags olan H29 Solar Enerji, TSKB'de
olan limitlerini kullanarak, kredi kullamp, bu krediden gelen fon ile Kayen
Alfa'vun kredisi kapatinustiv. Bu nedenle H29 Solar Enerji kapatilan kredi futari
kadar Kayen Alfa’dan alacakh hale gelmigtir. Bu islem kapsaminda H29 Solar
Enerji, TSKB'den 25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz
oranlt kredi kullanmgstir.

Sirketin 2018 yilinda duran varhgi bulunmamaktadir. 2019 yilinda
393,7 milyon TL olan duran varliklar 2020 yilinda 2019 ylllna gﬁre
%181, 1 amsla 1,1 milyar TL’ye yikselmigtir. 30:€ :

varliklarinm %350,1%ini, 857,9 milyon TL tu ’j’aakl
hakk: varhklan ise toplam duran varhklan}ii(l

RN YENlI.ENFBtL )
S Yimr(ndlila
AJIb!.&I‘\HUI

04.54 303 1340 0010

4 za
Sici N 3272444

15

11 Subat 2022




olugturmaktadir. 30.09.2021 doénemi itibariyla duran varliklar
aktiflerin %91,4’linii olugturmaktadir. Sirketin konsolide finansal
tablolarinda maddi duran varliklar igerisindeki giines enerji
santralleri, gercefe uygun degen ile degerlenmigtic. Duran
varhklarda belirtilen dénemlerdeki artigin kaynagin, ¢evrim farka
ve yeniden degerlemeye baglh olarak tesis, makine ve cihazlarn
degerinde meydana gelen artis olugturmaktadir,

Sirketin kisa vadel yiikiimliiliikklers 2018 yihnda 28.936 TL
tutarindayken, 2019 yilinda 106,0 milyon TL’ye yiikselmis olup,
2020 yilinda da 2019 yilina gbre %74,8 oraminda artarak 185,4
milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 yih
sonuna gbre %64,6 oramnda artarak 305,2 milyon TL’ye
yilkkselmigtir.  30.09.2021 donemi itibanyla kisa vadeli
yukiimliiliklerin kaynaklar igerisindeki payr %16,0 olarak
gerceklesmigtir.

Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli yitkiimliiliigi bulunmazken, 2019
yiiinda 310,4 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 2020 yilinda da
2019 yilina gére %84,7 artigla 573,3 milyon TL’ye yilkselmigtir.
Sirketin uzun vadeh yiikimliliiklert, 30.09.2021 déneminde 2020
yil1 sonuna gore %62,4 artigla 930,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
30.09.2021 donemi itibaniyla uzun vadeli yiikiimliiliikklerin
kaynaklar icerisindeki pay1 %48,8 olarak gergeklesmigtir.

Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler i¢erisinde bulunan banka
kredileri, Sirketin bagh ortakliklann biinyesinde izlenen enerji
santrallerinin finansmanina yonelik olarak kullamilan kredilerden
olugmaktadr.

Sirketin 6zkaynaklar bagh ortakliklarin biinyesinde bulunan maddi
duran varhklarnimn yeniden deferlemeye bagh deger artislar ve
yabanci para ¢evrim farki kaynakl arttg gbstermekte olup, buna ek
olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylarin
%97,79’unu, Kayen Heta’nin sermayesini temsil edilen paylann da
%97,53’0nil 22.09.2021 tarihi itibariyla satin almigtir. TFRS-3
Isletme Birlesmeleri Standard1 geregi, iktisap edinilen sirketler igin
satin alma ydntemi uygulanmig olup, edinilen isletmelerin
tanimlanabilir varliklartmin ve tistlenilen tanimlanabilir bor¢larinin
gercege uygun deferi, transfer edilen bedelin gercefe uygun
deferini asmasindan dolayr “Pazarlikh Satin Alma” olarak
degerlendirilmigtir. Pazarhkli satin ahm sonucunda ortaya ¢ikan
kazang, kar veya zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal
tablolar alinmis olup, s6z konusu hususa iligkin olarak 30.09.2021
déneminde olugan 278,7 milyon TL’lik yatirun faaliyetlerden gelir
olusmasinin da etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net dénem kan
olusmugtur.

Sirketin 6zkaynaklan arasinda yer alan birikmig diger kap,
gelirler 2019 yilinda 0,3 milyon TL iken, 2020 yilinda 36 mllyon
TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 doneminde ise 2020¢yq
gore %44,3 artigla 522,4 milyon TL olarak g
30.09. 2021 ddnemi itibarlyla birikmis diger kapsaj
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%32,9’u ise kar veya zararda yeniden simflandinlacak gelirlerden
olugmaktadir. Kar ve zararda yeniden simiflandinnlmayacak birikmig
diger kapsamh gelirlerde meydana gelen arig 2020 yilinda
gergeklesmis olup, sz konusu artig, Sirketin bagh ortakliklan
biinyesinde bulunan maddi duran varliklannin  yeniden
degerlemeye tabi tutuimasi sonucunda maddi duran varhklann
izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin ertelenmis vergi etkisi
diigiilditkten sonra maliyet ¢sasina gire net defter degeri ile gergege
uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir. Kar veya zararda
yeniden simiflandirtiacak birikmis diger kapsamu gelirlerde
meydana gelen artigta en belirgin etki ise ¢evrim farka kaynakh
olmugtur. 30.09.2021 tarihi itibanyla S$irket &zkaynaklarinin
%?25,6’sim1 olugturan kar veya zararda yeniden simflandinlacak
birikmis diger kapsamm gelirlerdeki belirgin artig 2021 yihimin 9
aylik déneminde meydana gelmis olup, s6z konusu artig Sirketin
finansal tablo kalemlerinin fonksiyonel para birimi olan ABD
Dolari’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na
donisgtiiriilmesinde ortaya ¢ikan ve ilgili dsnemlerde ddviz kurunda
meydana gelen yilkselme sonucunda artig gdsteren yabanci para
¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

KAR veys ZARAR

KISMI (TL) Ozl Bapymsiz Denctimden Gegmis

Finansal Table

Tiirii Konsolide

Déinem 30.09.2021 30.092020 | 31.12.2020 | 31.12.2019% | 31.12.201%
Hasilat 112.147.202 | 70.204875 | 89.590.611 | 67.745.928 0
Satislarn Maliyeti (-) | -91.253.552 | -56.870.972 | -73.756.500 | -57.658.252 1]
;’” Kar/Zarar (- | 29.893.650 | 13.333.903 | 15.834.102 | 10.087.676 0
Esas Faaliyet

Kan/Zaran (+/-) 14.895.405 15.395.645 | 20.881.802 16.116.232 -10.875
Finalsmgn Gideri

{Geliri) Oncesi .
Faaliyet Kar 293.619.144 | 50.541.017 | 56,028.174 16.116.232 10.875
(Zaramn)

Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi . .
Omeesi Dinem Karl 286.896.018 | -2.625.695 1.233.009 4.479.520 1L671
{Zararm)

Dinem Net

Kan/Zaran (+£-) 190.726.11% 1.962.185 4.448.502 8.047.160 -11.671

Sirketin 2019 yilinda 67,7 milyon TL olan hasilati 2020 yilinda
2019 yilina gore %32,2 artigla 89,6 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 déneminde de bir dnceki yihin aynt donemine gore
%59,7 artisla 112,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu
donemlerde Sirketin  hasilatmn  tamam  elektnk  iiretimi
faaliyetlerinden kaynaklanmig olup, yeni bagh ortaklik satin
alimlan, devreye alinan santraller ve santrallerde yapilan kapasnte
artiglar ile birlikte kurlarda gériilen artiglara bagh olargk:

itibanyla artig g6stermistir.

B.8

Secilmis  Oonemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.
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B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.1

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriig
dismmdaki
hususlarm icerigi

Yoktur.

Ihragginin isletme

Sirketin can yiikiimliiliiklerini kargtlamak iizere yeterli igletme

1 sermayesinin sermayesi yoktur. Thraggimn 30.09.2021 dénemi itibariyla donen
mevcut varliklan toplami 163.761.201 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikieri
yiikiimliiliiklerini | toplamn 305.164.036 TL olup, net isletme sermayesi agigi
karsilayamamas1 | 141.402.835 TL’dir (31.12.2020: 157.497.347 TL, 31.12.2019:

37.937.266 TL, 31.12.2018: 22.233 TL).

Finansal

Kalemler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Ddnen Varhklar 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 6.703
Kisa Vadeli 106.047.61
Yiikimiiilikler 305.164.036 | 185.357.607 3 28.936
oot Isletme -141.402.835 | -157.497.347 | -37.937.266 | -22.233
ermayesi

Sirketin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli
konsolide finansal tablolarinda igletme sermayesi a¢1@1 bulunmakta
olup, Sirketin bagh ortakhklanmin isletme sermayesi ihtiyaci
kapsaminda s6z konusu bagl ortakliklara bor¢ vererek isletme
sermayesi ihtiyaclannmin karsilanmasi igin igbu halka arz
kapsaminda elde edecegi kaynagin %30 ila %40’ 1min kullamlmas:
planlanmaktadr.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrac edilecek ve/veya | Sirketin 500.000.000 TL tutarindaki ¢ikanlmig sermayesi,

borsada islem gorecek | mevcut ortaklann riichan haklan kisitlanarak 80.000.000 TL
sermaye piyasasi | nakit karsilign olmak iizere 580.000.000 TL’ye artinlacak,
aracimn menkul | bununla birlikte mevcut ortaklarindan Orhun Kartal’in sahip
kiymet  tammlama | oldugu 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
numarasi (ISIN) dahil | paylar ortak satis1 yoluyla olacak sekilde toplamda 130.000.000
tir ve gruplarma | TL nominal degerli paylar halka arz edilecektir.
iligkin bilgi

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag

edilecegi para birimi
C3 [Ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi
Her bir paymn
nominal degeri

Ortakligimizain mevcut ¢ikarilmg sermayesi 500.000.000
TL’dir. Paylarin tamamimin bedeli Sdenmigtir. L
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C.4 | Sermaye piyasasi | [hra¢ edilecek paylar i¢in, ilgili Mevzuat uyarinca pay
aracimin sagladif | sahiplerine tantnmig olan haklar agagidaki gibidir;
haklar hakkimda bilgi | - Kardan Pay Alma Hakki,
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
- Yeni Pay Alma Hakki,
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki,
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk,
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki,
- Oy Hakk,
- Bilgi Alma ve inceleme Hakki,
- Iptal Davas1 Agma Hakki,
- Azinhk Haklari,
- Ozel Denetim Isteme Hakki,
- Ortakliktan Ayrilma Hakki ve
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar
aracimin  devir ve | {izerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayic1 herhangi bir
tedaviiliinii kisitlayicr | husus bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylann BIST Ana Pazar'da islem
sermaye piyasasi | gérmesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmus olup, Borsa Istanbul*un
araclammin  borsada | goriisii isbu Izahname’nin “I- Borsa Goriisti” kisminda yer
islem gormesi icin | almaktadir.
basvuru yapihip
yapilmadif veya
yapihp yapilmayaca@
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi
C.7 | Kar dafitim politikas) | Kar payt orani, hesaplama ydntemi ve Odemelere iligkin
hakkinda bilgi prosediirlerde Sermaye Piyasasi Mevzuati ile T.C. Kanunlar ve
Sirket ana s6zlegmesine uyulur. Sirketin kar dagitim esaslan,
ana sdzlesmesinin “Karn Tespiti ve Dagitims” baghkl 13.
maddesinde diizenlenmigtir. Kar dafitim politikast ise
[hraggimin internet sitesinde (www.hunyenilenebilirenerii.com)
yer almaktadir.
D—RISKLER
D.1 | Ihragerya, D.1.1 Thracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel
faaliyetlerine | bilgiler
ve icinde | ¢« Santrallerin isletilmesi, santrallerin  bakimi, yenilenmesi,
bulundugu beklenmedik enerji kesintileri, diigiikk verim ve beklemned,j.h_)aiQO
sektore harcamalanna yol agabilecek 6nemli riskler tagir.
iligkin dnemli | ¢ Sirketin bagli ortakliklarinin &nemli santrallerinde
risk devre disi kalmasi veya zarar goérmesi, faallﬁen ,olﬁn u’fé.
faktorleri etkileyebilir. \/ 3
hakkinda s Tarife degisikligi riski Jirket ve bagh ortakllklarmm" liggite tl; ;
bﬂgi finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Ny R
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Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket ve bagh
ortakliklarinin  faaliyetleri ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklaninin tabi oldufin mevzuatta meydana
gelebilecek degigiklikler Sirket ve bagl ortakhklanmn faaliyetieri
acisindan risk yaratabilir.

Sirketin  bagh ortakliklanmn elektrik  {iretimi  faaliyetleri
gergevesinde akdetmis oldugu sézlesmelerin tek tarafli feshedilmesi,
sozlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
sbzlesmelerin yerine ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Sirket
ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bagh ortaklhiklannin elektrik firetim faaliyetieri sirasinda
yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetlers bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve liretimin duraksamasina sebep olabilir.
Sirket ve bagh ortakliklari, yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gergeklestiremeyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklannnin mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zararlan kargilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagl ortakliklari, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlanndaki artiglar veya vergi denetimlerinden
olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagli ortakliklari, diizenleyici tabi olduklari mevzuatlara
aykinlik gbstermeleri durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetimler neticesinde idari yaptinmlara maruz
kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklan, karlilik konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

Sirket ve bagh ortakliklar, ana ortak Orhun Kartal ve diger iligkili
taraflar: ile islemler yapmugtir ve yapmaya devam etmekte olup,
iligkili taraf islemleri kaynakh riskler olusabiiir.

Sirket ve bagh ortakliklarnmn faalivetleri, biiyik olgtide bilgi
teknolojileri altyapisina baghdir. Sirket ve bagh ortakhiklarinin, bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber saldinlar Sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortaklikiarimn, ¢aliganlarinin, disaridan hizmet alinan
kisi ve kurumlarn veya diger tigiincii kisilerin olasi etik olmayan
davramglar1 veya hukuka aykin davramslan dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklanmn, yatinm yaptifi projelerin sayisinn
artmast ile idari ve mali zorluklar yaganabilir, bu durum yonetimsel
bagar1y1 azalabilir.

Dns kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmas: ve finansmanAf
artmas1 halinde Sirket ve bagh ortakliklarinin find
olumsuz etkilenebilir. §
Sirket ve bagh ortakhklan, faaliyetleri ile ilgili oldga
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yetersiz kalabilir, davalann Sirket ve bagh ortakliklarinin aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirketin ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliliigii dogabilir.

D.1.2. ibragcimin iginde bulundugu sektdre iligkin riskler

o Sirket ve bagh ortakliklannin faaliyet gosterdigi sektérde
mevsimsellik riski s6z konusu olabilir,

¢ Enerji sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri
s6z konusu olabilir.

¢ Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomideki gelismelere bagl olarak
sektorde daralmalar yaganabilir.

o Kurulum ve bagvurular asamasinda prosediirel riskler s6z konusu
olabilir.

o Alternatif enerji kaynaklarmin bulunmasi durumunda sektdrde
faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Yasal mevzuat kapsaminda riskler olugabilir,

Finansal dalgalanmalar, deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi
dogal afetler ile virlis ve salgin hastalik gibi durumlarin ortaya
cikmas1  sekt6rde faaliyet gdsteren girketlerin i3 yapma
potansiyellerini, satiglarin1 ve karliliin1 olumsuz etkileyebilir.

D.1.3. Diger Riskler

Sermaye Riski

Sirketin varliklarimin dnemli bir kismu duran varliklarda tutulmaktadir.

S6z konusu duran varliklar da temel olarak maddi duran varliklar ve

kullamm hakki varliklarindan olusmakta olup, maddi duran varliklar

icerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagh ortakliklarinin
biinyesinde bulunan enerji santrallerinden olusmaktadir. Kullamim hakki
varhiklan da aym sekilde Sirketin bagh ortakliklanmn leasing yoluyla
finanse etmekte oldugu santrallere iligkin tutarlardan olugmaktadir.

Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019

yilina gére %86,7 artisla 755,6 milyon TL’ye yikselmis olup,

30.09.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gére %62,4 artigla 1,2 milyar

TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu borgluluk, kullanilan banka kredileri ve

finansal kiralama islemlerine bagh olarak artig gbstermis olup, kullamlan

krediler ve yapilan finansal kiralama iglemleri, Sirketin bagli ortakliklan
biinyesinde yer alan enerji santrallerinin finansmanna ydnelik olarak
kullamilan krediler ve yapilan finansal kiralama islemlerinden
olugmaktadir. Sirketin 2019 yihinda 45,4 milyon TL olan zkaynaklan
artan faaliyetlere ve karlilifina bagh olarak 2020 yilinda 2019 ytlina gore

%727,8 artigla 376,0 milyon TL’ve vyikselmis olup, 30.09.2021

déneminde de 2020 yili sonuna goére %78,4 artigla 670,8 milyon TL’ye

yilkselmigtir. Sirketin 6zkaynaklann bagh ortakliklarin biinyesinde
bulunan maddi duran varliklarinin yeniden deZerlemeye bagh dcger
artislan ve yabanci para ¢evrim farki kaynakll artiy gosten]
buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesnm temsi

%97,79’unu, Kayen Heta’min sermayesini temsil e e&.,pa

%97,53’linit 22.09.2021 tarihi itibanyla satin alm{f[

olusan 278,7 milyon TL’lik yatinm faaliyetlerden gehi¥ dfushg

etkisivle 290,7 milyon TL’lik net dénem kan olusmusg
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Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Bor¢/Toplam
Sermaye oram, 2020 yilinda %67 ye, 30.09.2021 déneminde de %65’¢
gerilemigtir,

Sirketin 30.09.2021 dénemi itibartyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna
karsilik 670,8 milyon TL’lik &zkaynaklan olmasina bagh olarak,
yik@imlilliikklerini  kargilayamama riski  bulunmaktadir.  Sirket,
yiikiimliiliikklerini zamaninda gerektifii gibi kargilayamamasi durumunda
zararla karsilagabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana
gelebilir, faaliyetler durabilir, sirket nakit akimlar1 ve buna bagli olarak
da finansal durumunda bozulmalar gérilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiltigiinii
yerine getirememesi nedeniyle Ortaklifin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili ve iligkili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklan ile banka mevduatlarnindan
kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 donemi itibanyla iligkili taraflardan 9.433.760 TL
(31.12.2020: 883.86%9 TL, 31.12.2019: 212.444 TL, 31.12.2018: 0 TL)
ve iligkili olmayan taraflardan 17.165.222 TL (31.12.2020: 9.635.220
TL, 31.12.2019: 7.607.103 TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacagy, iligkili
taraflardan 98.567.431 TL (31.12.2020: 7.550.691 TL, 31.12.2019:
2.264.924 TL, 31.12.2018: ¢ TL) ve iligkili olmayan taraflardan
3.203.220 TL (31.12.2020: 491.940 TL, 31.12.2019: 115.625 TL,
31.12.2018: 0 TL) diger alacag, bankalarda 8.808.984 TL (31.12.2020:
3.115.802 TL, 31.12.2019: 11.705.168 TL, 31.12.2018: 2.482 TL)
mevduati bulunmaktadar.

Sirketin 30.09.2021 dénemi itibanyla deger dilgiikliigiine ugrayan vadesi
gecmis ve tamami igin karsthik aynlmus iligkili olmayan taraflardan
1.013.903 TL (31.12.2020: 0 TL, 31.12.2019: 0 TL, 31.12.2018: 0 TL)
ticari alacafi bulunmaktadir. Iliskili taraflar i¢in vadesi gegmis ve
kargilik ayrlmig bir alacak bulunmamaktadr.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninun
diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlan
saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda $irket zararla
kargilagabilir.

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin defter
degeri toplam1 30.09.2021 dénemi itibariyla 1,1 milyar TL olup, bu
tutarin 138,0 milyon TL’si 6 aydan kisa vadeli, 163,0 milyon TL’si 7 —
12 ay arast vadeli, 473,3 milyon TL’si 1 — 2 yil vadeli, 354,6 milyon
TL’si ise 2 yildan uzun vadeli olup, bu tutarin 434,2 nulyon L:sr%mk.\a
kredilerinden, 254,9 milyon TL’si finansal kiralama A
borglardan, 113,2 milyon TL'si ticari borglardan, 326,7 nfik
diger borglardan olusmaktadir. '
Piyvasa Riski

!llNYENl ‘\lEb_‘%. Chie e
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Thragginin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
kapsamaktadir.

Yabanc Para Riski

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Sirketin finansal tablo donemieri itibariyle kur riski; déviz
cinsinden konsolide varlik ve yilkiimliiliklerinin Tirk Lirasi’na
gevriminde kullailan kur oranlannin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruz kalmaktadir,

Sirketin finansal tablo dénemleri itibanyla net déviz agifi olmasi
sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi halinde finansal tablolara negatif
etkisi olacaktir.

Bununla birlikte Sirket ve bagh ortakliklarimin satig gelirlerine iligkin
olarak fatura diizenleme ve tahsilat islemleri kapsaminda simrh diizeyde
de olsa kur niski s6z konusu olabilir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanndaki degismeler piyasadaki fiyatlarnn degigmesine
yol agip, dolayisivla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir, Sirketin meveut durum
itibariyla degisken faizli finansal yiikiimliiliigii bulunmamakta olup, bu
kapsamda faiz orani riskine maruz kalmamaktadar.

Hakim ortaklar ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma
riski

Sirketin hakim ortagi Orhun Kartal olup, hakim ortafin sahsiyla ilgili
itibann zedeleyici durumlarin olugmasi halinde, bu durum Sirketin
yatinmeilarina ve ortaklarina olumsuz yénde yansiyabilir. Bu durum,
Sirket karlilifini ve ig hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallagsma anlaminda attif1 adimlara ve Sirketin
hakim ortagiun Sirkete olan baglihifina karsilik, hakim ortagin sahip
oldugu Sirket paylanni satmasi, dolayisiyla Sirket ydnetiminden ve
faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama
yaganabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirketin
satis ve karlilif1 negatif etkilenebilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracma
iliskin dnemli
risk
faktorleri
hakkinda
bilgi

fhrag¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler:

» Thraggimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada iglem gdreceginden
fiyat ve hacim dalgalanmasi yaganabilir.

» Thragginin paylan ikincil piyasada islem gérmeye bagladiktan sonra,
Ihragginin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir béléimiine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri
ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.
» ihragg1, esas sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuatl ¢ercevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 demeyebilir.

pay fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
« Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim et é}!é
» Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiy t:{‘ﬁi

« fhrag¢1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yamlacak payfsaﬁsﬁﬁ::

etkileyebilir.
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+ {hragcinin halka agiklik oram siurhdir ve paylarin likiditesi ve pay
fiyat: lizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

 Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlann ger¢eklestirilememesi,
Sirketin pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

« Sirketin halka agiklik oram siirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati
iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

« Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar igin uygun bir yatinm

olmayabilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Halka arz fiyatina gére 236.600.000 TL olan halka arza iliskin
ihra¢cimn/halka tahmini toplam maliyetin 10.579.853 TL olacagi tahmin edilmekte
arz edenin elde | ve pay bagina maliyetin 0,08138 TL olmasi &ngoriiimektedir.
edecedi net gelir ile | Sirketin halka arzdan saglayacag: net nakit giriginin 137.950.000
katlanacag TL, paylarim halka arz eden ortak Orhun Kartal’in net gelirinin ise
tahmini toplam | 88.070.147 TL olmasi beklenmektedir.
maliyet ve talepte | | Tahmini Halka Arz Maliyeti Toplam Sirket Ortak
bulunan (TL) _
yatinmeilardan SPK Kurul Ucreti 633.300 612.800 20.500
talep edilecek Borsa Ifotasyo'n Ucreti 25.725 15.831 9.894
tahmini maliyetler MEKK Uyelik Ucreti 171.842 171.842 0
hakkimnda bilgi Aracihk Komisyonu 7.452.900 4.586.400 2.866.500
Reklam / PR Giderleri 1.400.000 1.400.000 0
Hukukgu Gorilsl 106.200 73.241 32.959
| Bagimsiz Denetim Gideri 708.000 708.000 0
Rekabet Kurumu 32.000 32.000 0
K AP Hizmet Bedeli 13.419 13.419 0
Diger 36.467 36.467 0
Toplam Maliyet 10.579.853 7.650.000 2.929.853
E;g"? Arz Edilecek Pay 130.000.000 | 80.000.000 | 50.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,08138 0,09562 0,05860
Net Gelir 226.020.147 | 137.950.000 | 88.070.147
Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracihik eden yetkili kuruluglar tarafindan
islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira hesap agihsi ile
para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatinm’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir,
E.2 | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirketin $zkaynaklarnin gii¢lendirilmesi,
a gerekeesi,  halka | bilyiime hedeflerinin devamblifinin  saglanmasi, YEKDEM
arz gelirlerinin | kapsamindaki yenilenebilir enerji {iretimi tesis yatinmlarinin
kullanim yerleri ve | fonlanmasi, isletme sermayesinin gli¢lendirilmesi—=$igketin
elde edilecek | bilinirliginin yurt i¢i ve yurt disinda artirilmags] DHy
tahmini net gelir | kurumsal yapinin olugturulmasi ve raporlanfat:
hakkinda bilgi gelistirilmesi, seffaflik ve hesap verileBilieh

yiikseltilmesi, Sirket paylarmin likit hale getiilihest net
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maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi, paylarin borsada iglem

gormesi ile piyasa degerinin giincel olarak tutulmas sayilabilir.

Halka arz eden ortak Orhun Kartal’m 50.000.000 adet paymn

satigindan elde edecegi gelirden haika arz maliyetinin ¢ikarilmas:

ile bulunan net gelir Orhun Kartal’in tasarrufunda olacaktir.

Sirketin sermaye artirtmi yoluyla ihra¢ edecegi 80.000.000 TL

nominal degerli pay karsihif elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kisminin; Sirketin 03.02.2022

tarih ve 2022/14 sayih y6netim kurulu karan ile kabul edilen fonun

kullanim yerlerine iliskin rapor gergevesinde kullamiacak olup, séz
konusu rapor igbu 1zahnamenin ekinde (Ek/4) yer almaktadir.

Ihra¢ edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsiiga elde

edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan

kismin;

- %60 ila %70’inin yurt di;n ve yurt igi venilebilir enerji
sektériinde gelistirme vatinmlar (6zellikle yeni giines enerjisi
santrali  kurulumlan) yapilarak  iretim  kapasitesinin
artimlmasinda kullanilmasina,

- %30 ila %40’mun Sirketin bagh ortakliklannin igletme
sermayesi ihtiyaci ¢ergevesinde kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmas: halinde yukanda ifade edilen fon kullamim
kalemleri arasinda gecig yapilabilmesine oy birligi ile karar
verilmistir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kogullanr

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan Sirkete iletilen
27.01.2022 tarihli yazida; Sirket paylarmin halka arz edilmesinde
bir engel bulunmadifi, halka arz islemleri ve esas sGzlesme
degisiklifinin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun izin ya da
onayina tabi olmadif belirtilmekte olup, bu kapsamda halka arzin
baslayabilmesi igin, SPK onayi ile birlikte paylarin Borsa’da iglem
gbrebilmesi i¢gin Borsa’mn uygun gOriisiiniin  alimmas:
gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylanin nominal degen1 130.000.000 TL olup,
halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye oram %?22,41 olacaktir.
ihrag edilecek paylann 80.000.000 TL nominal degerli kismi
sermaye artinmu yoluyla, 50.000.000 TL nominal degerli kismu ise
ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arz1 Info Yatirnm Menkul DegZerler A.S. tarafindan
“Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinil olacaktir.
Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAPta ilan editecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilann, satig sijeest
Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarip?
bulunmasi gerekmekte olup, séz konusu kurulusla
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Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00
olup, dagitim ise Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasimin ardindan
Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 ig giinil
icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasas: araglannin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar g¢ercevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i3 giinii igerisinde
Kuul’'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurutur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya satiy siliresi iginde
yatinmcilann yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yem
hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde durum Ihragg1 veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildiriiir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
hélinde, satis siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni
eklenecek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi ig giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar g¢ergevesinde
Kurulca onaylamir ve izahnamenin degisen veya yeni ¢klenen
hususlara iligkin kismu yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlann
yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatiumcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptirler.

E4 | Catigan menfaatler | Sermaye artinnu ile birlikte ihragci sirket olan Hun Yenilenebilir
de dahil olmak | Enerji 6zkaynak elde edecek, halka arz eden ortak Orhun Kartal
iizere halka arza | satig geliri, sermaye artirimna aracilik eden Info Yatinm aracilik
iligkin ilgiki { komisyonu, BM Bagimsiz Denetim A.$. bafimsiz denetim raporu
kigilerin onemli { licreti, Reform Hukuk Biirosu ise hukuki damigmanlik ticreti elde
menfaatleri edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir
menfaat catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri
iicret haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmss bir ekonomik gikar bulunmamaktadir.

E.5 |Sermaye piyasas: | Sirketin ticaret unvant Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S.
aracim halka arz | olup, 500.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesi meveut ortakiann
eden richan haklan kisitlanarak 80.000.000 TL nakden artigla
kiginin/ihrageimn | 580.000.000 TL’ye ¢ikarlacaktir. Paylarim halka arz eden ortak
ismi/unvam Orhun Kartal tarafindan da 50.000.000 TL nominal degerli pay

halka arz edilecektir.
Kim tarafindan ve | Hun Yenilenebilir Enerji, 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayih
ne kadar siire ile | yonetim kurulu karan ile girket paylarinin Borsa’da isls ggﬁ"n'éy%\
taahhiit  verildigi | bagladig1 tarihten itibaren 1 yil boyunca herh 1@‘.’1311‘ bﬁé{h
hususlarim sermaye artirimi yapmayacagm ve dolagimdaki p; g‘gn gﬁ e
icerecek  gekilde | suretle arirmayacagim, bu siire boyunca sirket targfindai eni
dolagimdaki  pay
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miktarinn satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagim kabul,

artinlmamasina beyan ve taahhiit etmigtir.

iligkin verilen | Sirketin mevcut pay sahiplerinden Orhun Kartal ve Yonca Kartal,

taahhiitler halka arz edilen paylar hari¢ olmak {izere sahip oldugu paylan,

hakkinda bilgi sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren,
paylarin borsa fiyatindan bafimsiz olarak 6 ay siireyle hi¢bir sekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
Ayrica paylanim halka arz eden ortak Orhun Kartal, ayn1 zamanda
geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan
paylarmm 1 yil siireyle halka arz fiyatimn altinda satisa
sunuimayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortaklann riighan haklarnnin
kaynaklanan kisitlanarak sermaye artinm: ve ortak satisi seklinde olacaktir.
sulanma etkisinin | Halka arzdan pay alacaklar i¢in %24,04 oraninda sulanma etkisi
miktar: ve yiizdesi | olacak olup, 1 TL nominal deZerli pay: i¢in sulanma etkisinin

miktar 0,4374 TL dir.
Yeni pay alma | Mevcut ortaklar igin %4,12 oramnda sulanma etkisi olacak olup, 1
hakki kullammmmnm | TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktan 0,0547
soz konusu olmas: | TL dir.
durumunda,
meveut
hissedarlarn halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Halka arza igtirak eden yatirnmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
yatirnmcilardan disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan
talep edilecek | islern komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yani sira hesap agihisi ile
tahmini maliyetler | para ya da pay transferine dair {icret talep edilebilecektir. Info
hakkinda bilgi Yatinm’mn iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde

halka arzda talepte bulunan yatirnmeilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin bagumsiz denetim
kuruluslarmm ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili dzel
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Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kurulusiarn

HLB International,

Telefon (0216) 688 71 21
Faks (0216) 688 61 54
Internet Adresi www.bmdenetim.com.tr

Miisavirler Odas:

[stanbu}

Yeminli

Mali

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmas,
girevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dinem 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 6.703

Nakit ve Nakit Benzerleri 8.808.984 3.115.802 | 11.705.168 2.482

Ticari Alacaklar 26.598.979 10.519.089 | 7.819.542 0

Diger Alacaklar 101.598.990 655.830 146,934 0

Stoklar 1.212.239 532,293 0 0

Pesin Odenmis Giderler 20.158.912 6.209.187 | 47.425.973 0

Diger Donen Varliklar 5.383.097 6.828.059 1.012.735 4.221

DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.598 0
| Diger Alacaklar 171.661 7.386.801 2.273.615 0

Kullamm Hakki Varliklari 857.939,843 | 733.660.140 |239.609.107 0

Maddi Duran Varliklar 873.361.760 | 361.040.182 |130.156.334 0

Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4.773.531 17.953.135 0

TOPLAM VARLIKLAR 1.906.810.887 [ 1.134.720.914 | 461.838.950| 6.703

KISA VADELI YOKUMLULUKLER | 305.164.037 | 185.357.608 |106.047.618| 28.936

Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli | 55 551 757 | 23205035 | 63492005 | o

Kisimlan _

Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliiliikler 63.803.742 48.293.749 | 26.575.305 0

Ticari Borclar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 10.857

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER | 930.881.394 | §73.337.147 [310.368.724 0

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 398.879.711 | 111.192,159 | 72.961.678 0

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimlikikler 191.067.920 | 205.849.134 [132.685.446 0

Diger Borglar 237.933.429 | 166.687.020 | 94.095.597 0 o
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 102.940.692 | 88.924.917 0 0 =
[ GZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233 -
Ana Ortakliga Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233 -]
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17.500 -—
Pay Sahiplerinin I]avg, Sermaye Katkilan | 380.000.000 0 0 0 -
Ortak Kentrole Tabi Isletme 688.184.116 | 1.466.975 | 37.020.213

Birlesmelerinin Etkisi

Birikmig Diger Kapsamh Gelir (+/-) 522.407.085 | 362.055.562 379.774

Net Dénem Kari/Zarar (+/-) 290.675.368 | 4.448.502 8.047.160

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 0 0 &=

TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 [ 1.134.720.914 | 461.838.95 _ i
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(*) 30.09.2021 donemi icin hesaplamalar su sekildedir:

Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net Satislar/4*3)
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar/Satigiarin Maliyeti ¥365/4*3)
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar/Satiglarin Maliyeti*365/4*3)

“Yatinmcl, yatirnm kararim vermeden &dnce ihra¢emmm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldiga isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

bhikimlerini de dikkate almahdir.”

5. RiSK FAKTORLERI
Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatimm
karan alinmadan 6nce agafida ele alinan risk faktérlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Agagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin izahname tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket p
yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini dngdrdiigii nis
konusu risklerin herhangi birinin gergekiesmesi halinde, halka arz edilen payles

JaiTiE

KAR veya ZARAR KISMI (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 112.147.202 | 70.204.875 | 89.590.611 | 67.745.928 0
Satiglarin Maliyeti (-) -91,253.552 | -56.870.972 | -73.756.509 | -57.658.252 0
Briit Kar/Zarar (+/-) 20.893.650 | 13.333.903 | 15.834.102 | 10.087.676 0
Esas Faaliyet Karv/Zaran (+/-) 14.895.405 | 15.395.645 | 20.881.802 | 16.116.232 | -10.875
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi | 593 619 144 | 50.542.017 | 56.028.174 | 16116232 | -10875
Faaliyet Kar1 (Zaran)
Strdrillen Fasliyedler Vergi Oncesi [ 50 806 015 | 2 625,695 | 123009 | 4479520 | -11.671
Diinem Kan (Zaran)
Dinem Net KarvZaran (+/-) 290.726.115 | 1.962.185 | 4.448.502 | 8.047.160 -11.671
RASYOLAR 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019]31.12.2018
Cari Oran (Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler) 0,54 0,15 0,64 0,23
Likidite Oram (Ddnen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0,12 0,07 0.18 0,09
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikimliilikler 0,54 0,50 0,11 -0,77
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam 0.65 0,67 0,90 432
Kaynaklar
Ozsermaye Karlihgi (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,43 0,01 0,18 AD.
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giin 45 37 21 AD.
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin 3 1 0 AD
Maliyeti *365) - Giin T
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislarm Maliyeti *365) - Giin 335 308 45 AD.
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Asafida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktSrleri mevecut olabilir. Risk faktSrlerinin asagidaki sunulug siralamas: Sirket yonetiminin
s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasilift veya 8nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diigtintilmemelidir.

Yatinmcilar, igsbu izahnamede paylagilan bilgiler ¢ergevesinde kendi de@erlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirnm yapmanin kendileri igin uygun olup olmadifina
karar vermelidir.

5.1. Ihragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Santrallerin isletilmesi; santrallerin bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diigiik verim ve beklenmedik yatirnm harcamalarina yol agabilecek tmemli riskler tagir,
Sirketin bagh ortakliklannin santrallerinin igletimi; ekipmanlarin anzalanmasi, performansin
beklenen verim diizeylerinin altinda kalmasi ve bagh ortakhklannin kapasite eksikligi veya
altyap: sorunlari nedeniyle tiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaritamamasi
gibi riskleri beraberinde getirmektedir.

Bu tiir aniza ve performans sorunlan; isletme hatalan, bakim eksiklifii ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktérden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirketin bagh ortakliklarmin
santrallerinin  ¢ofu, Onemli perivodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapah kalma siiresi, bagh ortakliklarinin
santrallerinin emre amadeligini etkileyen bashca faktordir. Uretim {initelerinde, mekanik
anzalar veya bagl ortakliklannin santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle planlanmarmsg
kesintilerin uzamas: gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar,
Sirketin ve bagh ortakhklanmn faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir. Bagl
ortakliklarinin enerji iiretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak bagh ortakliklarin
azalan elektrik satigindan dolayr Sirketlerin gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara
yansitilamayan igletme ve bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina
yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalann ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir
vaziyette olmamasi, bagh ortakliklarimin santrallerinin emre amadelifini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket ve bagh ortakliklan, defisen ¢evre, ig saghgi ve giivenligi kanun ve
yonetmelikleri (bunlarin yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis
tamiratlan ve beklenmedik olaylar (doal veya beseri afetler veya terér saldinlan gibi)
nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalar diizeyini kesin olarak bilememektedir.
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Bagli ortakliklarin enerji santrallerindeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenme
harcamalan gibi aksakliklar sirketlerin satislarini, nakit akimlanm olumsuz ¢tkik 4
karhligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirketin ve bagh ortakliklarin fhalj
durumu ve faaliyet sonuglan lizerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.
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Sirketin bagh ortakhklarinin énemli santrallerinden birinin plansiz devre disi kalmas
veya zarar girmesi, faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Deprem, firtina veya diger kisa ya da uzun stireli beseri ve dogal afetler nedeniyle, Sirketin
bagh ortakliklarinin santrallerinin herhangi birinin tamami veya bir kismimn kuliammindaki
ciddi bir aksaklik, Sirketin ve bagh ortakhiklarinin faaliyetlerini yiriitmesini énemli dlgiide
engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik kosullar, bagh ortakliklarin santrallerine
zarar verebilir, Santrallerin zarar goren kistmlarinin yedek pargalar zor bulunabilir, yiiksek
maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Aynca sirketlerin gebekeyle ilgili sorunlardan
kaynaklanan zararlartm tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar TEIAS in iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan
hasarlan zamaninda onaramayabilir. Bu durum, bagh ortakliklarin elektrik satiginda kesintiye
yol agabilir. Aynica Sirket ve bagh ortakhiklan, bdyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tiim zararlanm karsilamak i¢in yeterli olacagim garanti edememektedir.

Tarife degisikligi riski Sirket ve bagh ortakliklarmm faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin bagli ortakhklarinin enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen
satig tarifeleri, T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve
onaylanmakta olup, bu kapsamda satis tarifeleri Sirket ve bagh ortakliklanmn kontroli
digindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen y&ntemlere dayal sekilde
hazirlanmaktadir. EPDK’mn tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup, tarife
degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar,
Sirket ve bagh ortakliklarimin enerji fiyat stratejisi kapsaminda $irket ve bagh ortakliklarimn
tahminlerinden ¢ok farkli gekilde gerceklesebilir. Bu faktoriin tamami Sirketlerin iglerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuclarim énemli Slgiide olumsuz ydnde etkileyebilir. Enenji satig
fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayali tarife defisiklifine baghdir. Sirketin bagh
ortakliklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en 6nemli unsuru olan giines
enetjisi santralleri, Yenilenebilir Enerji Kaynakiarn Destekleme Mekanizmas:i (YEKDEM)
kapsaminda tiretti3i elektrik enerjisini, santral kabul tarihinden itibaren 10 y1l stiresince Giines
Enerjisi ve Biyokiitle ile iretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolar Cent/kWh’den Urettifi
elektrigin tamamin devlete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10 yllik siirenin sonunda séz
konusu giines enerjisi santralleri ile tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda
olugan saatlik piyasa takas fiyatinin %15’inin YEKDEM katki bedeli olarak &denmesi
kosuluyla lisansh firetim yapilabilecek ya da elektrik piyasasinda olugan piyasa takas fiyatim
gegmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile iiretilen enerji sisteme verilebilecektir. YEKDEM
sonras1 ddéneme iligkin fivatlarnin diigiik olugmas1 Sirketin konsolide hasilat ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.
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Biyokiitle ile iiretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi
ile iiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolan Cent/kWh’den elektrik satig1 yapacaktir. 10 yathik
siire sonrasinda piyasa takas fiyatim gegmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatimn %15°i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere santraller lisansli iiretime gegebilecektir.
Bu siiregte elektrik fiyainda meydana gelen degisiklikler, Sirket ve bagh ortakhiklanmn
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

a) Arz ve talep dengesi ve firetim cesitliligi,

b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kogullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,

¢) Tiirkive’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalannin getirilmesi veya elektrik tilketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e) Fazla veya eksik elektnk tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler ve

g) Hava kosullan ve hidrolojik kogullar olarak siralanabilir.

Elektrik fiyatim olumsuz etkileyebilecek gelismeler, difer hususlarin yam sira; E

Bunlar gibi geligmeler, elekirik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun sonucunda, Sirketin
konsolide satis gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket ve bagh ortakliklanmn faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigii, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyatim diisiirebilecek ve
bu da Sirketin konsolide gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir. Bu durum, Sirket ve bagh
ortaklikiarmin faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarnim 6nemli dlgiide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhiklarimin tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
faaliyetler acisindan risk yaratabilir.
Sirket ve bagh ortakliklarinin enerji tiretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve yonetmeliklerde meydana gelen degigiklikler, Sirket ve bagl
ortakhklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz yénde
etkileyebilir. S6z konusu riskler agagidaki gibi simflandinlabilir;
- Yatirim planlarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yitkiimliiliiklerin uygulanmasi,
- Lisanssiz elektrik iiretimine (baz1 tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayah olarak, titkketim noktalarinda elektrik iiretmesine izin verilmesi)
yonelik daha genig imkanlar taninmasimin Sirketin bagh ortakhklariun halir
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Sirketin bagh ortakhklarmm elektrik iiretimi faaliyetleri ¢ercevesinde akdetmis oldugu
sizlesmelerin tek tarafl feshedilmesi, sézlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi,
ilgili sézleymelerin yerine ikame sbdzlesmelerin diizenlenememesi Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bagh ortakhiklarimin; giines enerjisinden lisanssiz elektrik enerjisi iiretimi faaliyetleri
kapsaminda; ilgili EDAS’lar ile dagiim ve daginm sistemine baglanti sozlegsmeleri,
hidroelektrik enerjisinden lisansh elektrik enerjisi iiretimi faaliyetieri kapsaminda; su kullanim
hakkt anlagmast, biyokiitle enerjisinden lisansh elektrik iiretimi faaliyetleri kapsaminda; ilgili
EDAS ile sistem kullamim sézlesmesi ve elektrik iiretilebilmesi igin ihtiyag duyulan atiklarmn
temin edilebilmesi i¢in ilgili redarikei sézlegmeleri diizenlenmigtir.

S6z konusu bagh ortakliklann elektrik iiretimi faaliyetlerine iligkin akdetmis olduklan
sbzlesmelerin tek tarafli feshedilmesi, sézlesme hitkiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
stzlesmelerin yerine ikame stzlegsmelerin diizenlenememesi gibi durumlar Sirketin bagh
ortakhklannn faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir, buna bagli olarak da Sirketin konsolide
gelirleri, nakit aki: ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirketin bagh ortakhiklarimn elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve
baza dofal veya toplumsal olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimmdan tehlike arz
edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraksamasma
sebep olabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyitk ekipmanlarin
isletilmesi, iletim ve dafitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket ve bagh ortakliklarinin yetersiz i¢
prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya
cikabilecek tehlikeler de Sirket ve bagh ortakhklarinin faaliyetlerinin doBasi geregi asagida
sayilanlar gibi baz1 tehlike ve riskler mevcuttur.

Bu riskler nedeniyle gerek ¢alisanlar gerekse tigiincii kigiler gesitli kazalar yagayabilir veya
operasyonel anlamda aksakliklar olugabilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Kazalar, yangin ve patlamalar,

— Insaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlann ve diger sebeke kullamcilarindan
kaynaklananlar da dahil tGgiincii sahislarin neden oldugu zararlar,

— Terdr saldinlar,

— Hammadde tedarikinde yaganacak aksakhklar

olmas) maliyet artiglar,
— Mevsim kosullarina gore degiskenlik gdsteren yagislar ve buna bagh d _' F
potansiyelin azalmasi,
— Kiiresel 1sinmaya bagh olarak yasanabilecek kuraklik,
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- TEIAS ve dagitim sirketi kaynakh kesintiler sonucunda olugan elektrik kayiplan,

— Sebeke dalgalanmasina bagh olarak tesis ekipmanlarinda gegici ve kalici hasarlarin
olugmasi ve

—~ Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi doal afetler ve difer olumsuz hava kosullan.

Sirket ve bagh ortakhklar, yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle
gerceklestiremeyebilir,

Enerji sektérii hizh degismekte ve gelismekte olup, mevzuatta yapilan yeni degisiklik ve
giincellemelerle birlikte sektériin nii agilmakta ve iiretilen enerji igin devlet tarafindan alim
garantisi verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, enerji satis1 kisminda rekabeti
ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler igin, TEIAS’in uyguladiga kotalar,
yapilacak yeni yatinmlarin dniinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yliksek satig bedelleri
ile satilmasina sebep olmaktadur.

Sirket ve bagh ortakhiklannin, yatinm hedeflerini, planlanan zamanda ve maliyetle
gerceklestirememesi, planladig: bliylimeye erisememesine neden olabilir.

Yatinm harcamalan i¢in ihtivag duyulan elektrik ekipmanlan ve malzemelerinin maliyetindeki
ve ig giicil maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler i¢in EPDK tarafindan belirlenen birim
fivatlardaki diigiigler, Sirket ve bagli ortakhklarmn faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir, Mevcut birim fiyatlar, Sirket ve bagh ortakliklanmin EPDK
tarafindan belirlenen birim fiyatlarin altinda bir maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlarin
gercek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatirim harcamalan tavam arasindaki fark: Sirket ve
bagh ortakhiklarinin dagitim sirketleri biinyesinde tutma firsatim sunmaktadir. Ancak, Sirket ve
bagh ortakliklarinin yatinm harcamalar, nemli miktarda elektrik ekipmam, malzeme ve is
giicii maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da d4hit
olmak tizere, Sirket ve bagh ortaklikiarinin kontrelii diginda ¢esitli faktdrlere baghdir. Ayrica,
is giicii maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari iicret artig oranlarindaki degisiklikier
nedeniyle degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile
ilgili olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalarn nedeniyle Sirket ve bagi ortakliklarmin
maruz kaldi1 maliyetler, Sirketlerin diizenlemeye tabi gelirlerini, dolayisiyla faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklari, yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerinden safladifi verimliligi
siirdiiremeyebilir ve bu durum Sirketlerin dilzenlemeye tabi dagitim gelirini ve faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi elumsuz ydnde etkileyebilir. Sirket ve bagh
ortakhiklari, is stratejisinin bir pargasi olarak diizenlemeye tabi yatirim harcamalan ve faaliyet
giderleri yoluyla kar olusturmay: amaglamakta olup, Sirket ve bagh ortakliklannm yatirim
harcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliligi siirdiirebilmesi, Sirketin elektrik ek1pﬂ’1‘3.lﬁ \
malzemesi ve is gliciinii EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlara kiyasla daha bif'zz,
maliyet iizerinden temin edebilmesine ve operasyonel hizmetlerini, yine EPD mﬁ \\ )
belirlenen fivatlara kiyasla daha diisitk bir maliyet tizerinden temin edebilmesine gl%dl \\BJ-J m}
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durumunda, yatinm harcamalart ile faaliyet giderleri verimlilifinden gelir elde edilememesi s6z
konusu olabilir ve bu durum, Sirket ve bagh ortakhiklarnnin diizenlemeye tabi dagitim gelirini,
stratejisini ve faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarimn mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagli ortakhkianmn varliklan i¢in, all-risk sigortasi, kapsamli makine sigortas:
(mekanik anza, deprem, is kesintisi, kar kayb1 gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan
kapsayan), {iglincii sahus mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, terdr sigortasi ve
yonetici sorumluluk sigortasi dahil olmak iizere gerekli olan tiim sigortalan yaptinlmaktadir.
Buna ¢k olarak, Sirket ve bagl ortakliklar, tedarikgilerinden taahhiitler almakta ve
yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini kargilamalarim talep etmektedir. Buna ragmen
Sirket ve bagh ortakhiklar, yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa
kogullarindan veya Sirketlerin sigorta tazminat talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, §denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket ve bagl: ortakliklari, sigorta
kapsaminin mevcut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket ve bagh ortakliklar,
meveut durumu muhafaza edebilmek igin 6nemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak
zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artig, Sirket ve bagh ortakliklarinin finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

fhragg1 ve bagh ortaklarmin yaptirdifi veya yaptiracag sigorta teminatinin, tiim kayiplar igin
yeterli teminat saglayacag: yoniinde bir giivence bulunmamaktadir.

Sigortalanmamig veya sigortalananlarin kapsamin agan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket ve bagli ortakliklarinin itibarina zarar verebilir ve dnemli 6lgiide iiretim kaybina
neden olabilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarimin faaliyetleri ve finansal sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde; sebekede meydana
gelen frekans dalgalanmasindan kaynakh kazan yatafinda yakit oturmasi meydana gelmis,
akabinde alnan yakitlann tam olarak tutugmamasi sonucu kazanda yanmamis gaziarn
birikmesi ve biriken gazlarin ani genlesmesi sonucu kazan havalandirma borulan, borularin
baglanti noktalan ve kazan duvarinda hasar meydana gelmistir.

Yapilan 2-3 aylik onanm siireci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alinnms olup, bu
hasar ile ilgili olarak; 01.02.2022 tarihinde sigorta girketinden 2.036.145 USD hasar tazmin
edilmistir.
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kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ve bagh ortakliklar:
aym zamanda, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara da
maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram %23 olup, buna kargilik kurumlar vergisi
oraninin sonradan artmayacafi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket ve
bagli ortakliklarinin herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranii olugturan faktérler, sonraki mali
yil veya villar i¢in gecerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket ve bagh ortakliklarinin fiili
vergi oramndaki bir artig, Sirket ve bagh ortakhiklarinin faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri
{izerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket ve bagh ortakliklan, diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimler
neticesinde idari yaptinmlara maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakhiklari, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagh oldugu vergi dairesi
vb.) tarafindan gerceklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir
aykirihgin tespiti halinde Sirket ve bagh ortakliklar, cezai yaptinm ile kars: karsiya kalabilir.

EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan sirketler tizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve
gecerli kanun ihlalleri konusunda yaptinnmlar uygulayan bir diizenleyici kurum olup, EPDK’nin
Sirket ve baght ortakliklarim denetlemesi sirasinda, gegerli kanun ve yénetmeliklere aykirihklar
tespit edilmesi durumunda EPDK tarafindan, 6n sorusturma veya sorusturma baglatilabilir.

Bu tiir bir sorugturmalarin tamamlanmasimn ardindan, EPDK, Sirket ve bagh ortakliklarimn,
stz konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir.
Bunlarn her ikisi de Sirket ve bagh ortakliklarimin faaliyetierini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirketin dagitum faaliyetlert iizerinde denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda dafitim sirketleri lizerinde denetimler yliriitir ve EPDK’nin gecerli kanun ve
yonetmetliklerine iligkin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli Snlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporlarini EPDK 'ya sunar.

Sirket ve bagh ortakliklari, aym zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliiliikklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denctimlerinde tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri
tarafindan yapilan denetimler, Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyet sonuglarim ve finansal
durumunu énemli Glgiide olumsuz etkileyebilir.

yaptinm uygulanmasi riski bulunmaktadir.
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Bunlara ek olarak, Sirketin Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere
uyum saglayamamasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptinm uygulanmasi riski s6z
konusu olabilecektir.

Sirket ve bagh ortakhklar, karhhk konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
Sirket ve bagh ortakliklannin siirdiiriilebilir karhlik hedefine ulagmasi birgok faktbre baghdir.
Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet karlarimn biiyikligi ve siiresi, gelecek yatinmlarin
seviyesi ve zamanlamasi, Sirketin yeni teknolojilere, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum
saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satis yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger
béliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere birgok faktor siralanabilir.

Sirket ve bagh ortakliklan, ana ortak Orhun Kartal ve diger iliskili taraflan ile islemler
yapmistir ve yapmaya devam etmekte olup, iliskili taraf islemleri kaynakh riskler
olusabilir.

Sirketin isbu izahname tarihi itibariyla 17 personeli bulunmaktadir. Sirketin bagh ortakhklan
bilinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve
idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda Sirketin iligkili tarafi olan
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. (Sunsis Enerji) tarafindan yiriitilmektedir.
Bu kapsamda Sirketin operasyonel siirecleri kapsaminda Sunsis Enerji’nin stzlegme
kapsamindaki ihtiyaglari tam olarak kargilamamast veya digandan hizmet alimi kapsaminda
olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken islemlerin, personel
yetersizlifi olugmas1 halinde geregi gibi veya hi¢ yerine getirilememesi halinde S$irketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirketin gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve béyle
bir durumda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

H29 Solar Enerji (68 personel), Kayen Beta (9 personel) ve Kayen Heta (9 personel) sirketlerine
ait santrallerin isletilmesi, bu sirketlerde istihdam edilen personeller tarafindan
yiiriitiilmektedir. Istihdam edilen personellerin belirli konularda ihtiyaglar kargilayamamas: ve
disandan profesyonel destek alinmasi durumunda, igin geregi gibi veya hig yerine
getirilememesi halinde, Sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, igletme giderleri artabilir,
Sirketlerin gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve boyle bir durumda Sirketlerin finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Buna ek olarak ana ortak Orhun Kartal ve diger iligkili taraf sirketleri ile dSnemler itibariyla
finansman ihtiyaglar kapsaminda iglemler de yapilmakta olup, Hun Yenilenebilir Enerji’nin
bagh ortafa olan H29 Solar Enerji, TSKB’ de olan limitlerini kullanarak, kredi kullamp, bu
krediden gelen fon ile Kayen Alfa’nin kredisi kapatilmigtir. Bu nedenle H29 Solar Enerji
kapatilan kredi tutar1 kadar Kayen Alfa’dan alacakli hale gelmistir. Bu iglem kapsaminda H29
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taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri
durumunda s6z konusu iligkili taraf islemleri Sirket ve bagi: ortakliklarimin faaliyet sonuglaring
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gore; 30.09.2021 d6nemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. fikrasinda belirtilen oramn iizerinde iliskili
taraflardan difer alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
ddemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarnin
halka arzinda ortak satis1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsihfinda elde
edilecek fon ile Sirketin iliskilh taraflardan kalan difer alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 ig giinii i¢inde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hikkmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde $irketin tekrar alacakh hale getirilmeyecegi, aynica ortak
satigt kapsaminda satilacak paylar karsiliginda elde edilecek fonun iliskili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamamimn ayn sfirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak édemeler
ile kapatilaca@) hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

Sirket ve bagh ortakliklarimn faaliyetleri, bityiitk dl¢iide bilgi teknolojileri altyapisina
baghdir. Sirket ve bagh ortakhklarimn, bilgi teknolojileri sistem ve aglarmdaki
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirlar Sirketlerin
faaliyetierini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarimn bilgi teknolojileri altyapisinin, etkin ve kesintisiz galigmasi,
faaliyetler agisindan ¢ok Onemlidir. Sirketin bagh ortakliklanmin santralleri blyiik dlglide
otomatize olup, sistem ve aflar zaman zaman anza ve kesintilere maruz kalabilmektedir.
Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetier, siber
saldinitar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalan, viriisler, fiziksel veya elektromk
ihlaller vb. olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket ve bagh ortakliklarinun bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, iiretim kapasitesi ve kritik veri kayb: dahil, idari, endiistriyel, ticari
ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket ve bagh ortakliklarnin
bilgi teknolojileri aglar da telekomiinikasyon arizalan, dogal afetler veya diger felaketierden
olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket ve bagl ortakliklaninin, miisterilerine elektrik satma
kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket ve bagh ortakliklan, giivenlik ihlallerini ve
sistem hasarim onarmaya ydnelik énemli giderlere maruz kalabilir. Aynca meydana gelen
kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi durumdar, Sirket ve bagh
ortakliklarina karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden. ...
olabilir veya bagka bir sekilde Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerine zarar velpﬁglm Bl}:s
kapsamda, Sirket ve bagli ortakliklarinin bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksa,lﬂl.k‘ S ;
ve bagh ortakliklarimn mali durumu ve faaliyet sonuglarimi &nemli ﬁlqii o’]
etkileyebilir. !
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Sirket ve bagh ortakhklarinin ¢aliganlarinin, digaridan hizmet aliman kisgi ve kurumlarin
veya diger iigiincil Kkigilerin olasi etik olmayan davramslarn veya hukuka aykin
davramslan dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklan, ¢aliganlarinin, digaridan hizmet altnan kigi ve kurumlann veya
Sirket ve bagh ortakliklarin faaliyetlerinde gérev alan diger iigiincii kigilerin, kanunlara aykin
davranislarda bulunmayacaklan konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket ve
bagh ortakliklarinin ¢aliganlar, digarnidan hizmet alinan kisi ve kurumlar veya diger iigtincii
kisilerin etik olmayan davranislan veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, kara para aklamanin
Snlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket ve bagh ortakliklarinin 6nemli
para cezalarina ¢arptinlmasina neden olabilir, boyle bir durumda Sirketlerin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagh ortakhiklarinin, yatinnm yaptif projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali
zorluklar yasanabilir, bu durum yénetimsel basarny: azalabilir.

[hrag¢1 ve baglh ortakliklarimn yatinm yaptigi projelerin sayisinin artmasi ile artiga paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmasikliginin, 8lgeginin ve Thraggr ve bagh ortakhklarinin
ySnetiminin Gstlendigi sorumluluklarin artmas: muhtemel olup, bu durum ydnetimin Gizerinde
baski olusturabilir. Yatrimlarin verimli yonetilememesi, fhragg1 ve bagh ortakhiklarinin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde
Thra¢eimm konsolide finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Thraggr ve bagh ortakhklannin faalivetleri bilyildilkge dis kaynak ihtiyaci da artabilir.
Finansman maliyetlerinin gok yiikselmesinin Sirket ve bagh ortaklarimin kullanacag dis
kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirketlerin karlihifn olumsuz etkilenebilir.
Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda S$irket ve bagh ortaklarimin nakit
akisim yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasanabilir.

Sirket ve bagh ortakhklan, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf
olabilir, s6z konusu davalara iliskin ayrlan karsihklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket
ve bagh ortakhklarmmn aleyhine sonu¢lanmasi halinde Sirketin ve bagh ortakhklarmmin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiliigii doZabilir.

Sirket ve bagh ortakhklarimin olagan faaliyetleri gergevesinde Jirket ve bagh ortakhklarina
kars1 yasal iglemler baglatilarak davalar agilabilir, tahkim kararlan Sirket ve bagh ortakhklarina
karsi1 igletilebilir. Sirket ve bagh ortakliklarinin miigterileri, tedarikgileri, ¢alisanlar1 ve/veya
tiim paydaslan; ligiincii taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilmekte olup, séz konusu
davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.
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ortakhklan tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde
yikiimliilik altina girebilir.

Benzer sekilde yangin, sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ile birlikte
Pandemi kaynakli gelismeler sonucu Sirket ve bagh ortakhklarin ¢aliganlarimin yaralanmasi
veya Oliimii, faaliyetlerde aksamaya yol agabilir, Sirket ve bagh ortakliklann ilgili kanun ve
hiikiimler ger¢evesinde tazminat yiikiimlilliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
faaliyetleri ve itibar1 olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihracemm icinde bulundugu sektdre iliskin riskler:

Sirket ve bagh ortakhklarmm faaliyet gisterdigi sektérde mevsimsellik riski séz konusu
olabilir.

Sirketin bagh ortakliklarinin santralleri aracihigsyla tretilen elektrik enerjisinin, tesislerin
kabuliinden itibaren 10 y1l boyunca, devlet tarafindan alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle
Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile iiretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolarn Cent/kWh’den elektrik
satig1 yapilacaktir. 10 yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatim gegmemek kaydiyla sabit bir
fiyat veya piyasa takas fiyatimin %15’1 kadar YEKDEM kesintisi olmak {izere lisansh iiretime
gecilebilecektir. Bu siirecte sektérde faaliyet gosteren Sirketlerin gelirleri, elektrik tiikketimi ve
fiyatlar bakimindan tiger ayhk dénemlerde mevsimsellik gostermektedir. Elektrik tiiketimi,
normal sartlarda kis aylarinda (1sitma ve aydinlatma ihtiyaglari nedeniyle)} ve yaz aylarinda
(havalandirma ve serinletme ihtiyaclan nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlar, 1simma amach elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda bazi dogal gaz
yakith enerji santrallerinin devre dist kalmasi sonucunda ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle,
kis aylaninda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha az yadis nedeniyle
hidroelektrik santrailerinde gerceklestirilen elektrik tiretimi diistiigiinden ve hem de talep
artifindan, elektrik fiyatlan artabilmektedir. Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik
santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi arttifindan elektrik fiyatlan da azalabilmektedir.
Kiiresel 1sinma ile mevsimsellik, elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket ve bagh ortakhiklan
da dahil olmak iizere sckttrde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Tiirkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiikketimi ve fiyatlar iizerinde
onemli etkiler yaratabilir. Bu durum, girketlerin sattif1 elektrik miktarlarinda azalmaya neden
olabilir ve sirketlerin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz
yonde etkileyebilir.
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saglanamamasi, buna kargilik miigterilerin yasal siire¢ baglatmalan halinde sektér sirketleri,
itibar ve pazar pay1 kayb: yagayabilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomideki gelismelere bagh olarak sektirde daralmalar
yasanabilir.

Tirkiye'nin iginde bulundugu cograft konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini énemli Slgiide etkilemes: 56z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz geligmeler tiiketici/firma
harcamalartm onemli Slgiide etkilemektedir, Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik
oranlarindaki artig, doviz kurlannda asin dalgalanmalar, tiiketici borgluluklan ve faiz
oranlanindaki artig, ciro ve karliliklar iizerinde yaratacag: olumsuz etkiler sonucunda sektdrdeki
sirketlerin finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ile birlikte Tirkive ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz
gelismeler sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma, elektrik talebinin azalmasmma yol
agabilir. Sektérde yaganacak talep azalmasi, ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve sektor
sirketlerinin nakit akiginda bozulmaya, sekttr sirketlerinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun olumsuz etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlilik
oranlarinda azalma yagatarak sektdr sirketlerinin finansal performanslarim olumsuz
etkileyebilir.

Kurulum ve bagvurular agamasimnda prosediirel riskler sz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji  sektdriinde yapilacak yatinmlar esnasinda, hukuki giiclikler,
projelendirme, finansman ve gevresel riskler gibi birgok farkli risk tiiriine maruz kalinabilir ve
is planlan aksayabilir. Hem yeni santraller hem de mevcut santrallerde yenileme ve kapasite
artist icin yapilacak yatinmlar sirasinda bagvurulmasi gereken hukuki ve mevzuatsal siireg
vardir. Bu durum sektorde faaliyet gdsteren ortakliklann is planlannin aksamasina sebep
olabilir,

Alternatif emerji kaynaklarimin bulunmasi1 durumunda sektirde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

Yenilenebilir enerji sektorii hizla geligmekie ve dedisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diigiik maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklannmin bulunmasi halinde, sekttrde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi Snemli dlgiide degistirebilir ve
sektérde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.
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degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamazsa, sektSrde faaliyet gosteren sirketlerin
elektrik iiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 10 sene boyunca tiretilen elektrigin tamaminin
devlet tarafindan satin alinmasi garanti altina alinmis olsa da olas1 bir mevzuat degisikligi ile
bu garanti tamamen kalkabilir, stiresi kisalabilir veya para birimi degigiklifi kur zararnna yol
acabilir. Bu kapsamda, ilerleyen zamanda yasal mevzuat gercevesinde yapilacak degisiklikler
sebebiyle bu hakka sahip olunamamas), tarife degisiklii sebebiyle fiyatlann olumsuz
etkilenmesi, 6ngdriilecek ek yikiimliliiklerin sektorde faaliyet gosteren sirketleri finansal
agidan zor durumda birakabilir ve/veya elektrik arzim-talebini etkileyecek olasi diizenlemeler,
elektrik iiretim faaliyetlerini ve sektoriin finansal durumunu olumsuz yodnde etkileyebilir.

Finansal dalgalanmalar, deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ile viriis
ve salgn hastahk gibi durumlarm ortaya cikmasi sektirde faaliyet gisteren sirketlerin iy
yapma potansiyellerini, satiglarim ve karhhfim olumsuz etkileyebilir,

Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinnm kogullarindaki degisiklikler, déviz kurlarindaki oynakliklar, terdr
saldirilan veya diger tiirden ¢atigmalar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin
bozulmasina neden olabilir, talep kogullarinda olugabilecek azalmalar, faaliyet gsteren
sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarim ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ile viriis veya salgin hastalik gibi
durumlann ortaya ¢ikmasi basta global olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, sektérde faaliyet gdsteren sirketlerin satiglan, karlihgi ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir, ¢ahsanlarin hastalanmasi, yaralanmasi, 6liimii, zarar gérmesi girketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektérde daralmaya sebep olabilir.

Sektor sirketlerinin istedigi nitelikte iggiictine ulagamamasi, sektoriin verimliligini ve kalitesini
diigiirebilir.

5.3. ihra¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Sirketin paylar1 ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yaganabilir.

Halka arz isleminden once, Sirketin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligkin bir pivasamin olusacafina ve gelisecegine veya bu tirden bir piyasa gelisse bile
meveudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iligskin olugan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlann sayisina, yatinmcilann halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir iglem piyasasi olugsmayabilir veya bu piyasa stirdiirtlebilir olmayabilir yg.|
durum da yatnmeilann halka arz kapsaminda satin aldiklan paylara iliskin alip#¥e
iglemleri yapma imkanlanni olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen e il
pazarin suurh olmas, halka arz edilen paylan elinde bulunduraniarin bu paylan ¥ f of
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paylann islem gordtigi fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordtigu fiyat ya
da gelecckteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirketin faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve difer etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da difer kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
da yatinmeilanin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gordiigii
fiyatin dilsmesine yol acabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirnmlarinin tamamim veya bir kismim kaybedebilir.

Sirketin paylar: ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirketin ana pay sahibi
Sirket sermayesinin dnemli bir bilimiine sahip olmaya devam edeceinden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirketin ana pay sahibi olan Orhun Kartal, ortaklik
sermayesinin %77,59’una sahip olacagindan, Ortaklik sermayesinin gogunlugunu Kontrol
etmeye devam edecektir. Orhun Kartal aynica, Sirketin imtiyazli A grubu nama yazili paylarina
sahip oimas: sebebiyle igbu izahnamenin 19.3 nolu boliimiinde detayli agiklanan yoénetim
kurulu iyelerinin segilmesi ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu
iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmasi
gibi pay sahiplerinin onaymm gerektiren iglemler tizerinde Sirketin ana pay sahibinin etkisi
olabilecektir.

Sirketin ana pay sahibinin ¢ikarlarimin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile g¢elismesi
durumunda verecegi kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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Sirket, esas sdzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dafitimu politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat..
hiikiimlerine uygun olarak dafitirlar. Bu gergevede Sirketin gelecekte yatinmeilarg ﬁa;, pay.. “‘@
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde edecegine dair bir 1,
bulunmamaktadir.
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Ortakhigin kar pay1 dagitim gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirketin ilgili yili kar ile
tamamiamasi ve varsa ge¢mis yil zararlarinin kapatilmas: gerekmektedir. Sirket, ilgili yih kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulunun karin ne gekilde kullamlacag yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi, Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirketin dénem karindan kar pay
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis y1l karlanm dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirketin yeterli karn olmayabilir veya Sirket, karini sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar verebilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

Sirketin 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayili yénetim kurulu karan ile Sirketin paylarinin halka
arzini ve paylarin Borsa’da islem gérmeye bagladig tarihi takiben 1 (bir) yil siireyle herhangi
bir bedelli sermaye artinm yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina, bu
siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapiimamasina iliskin taahhiitte bulunulmustur.

Aym sekilde Sirketin ana pay sahibi Orhun Kartal ile birlikte Yonca Kartal tarafindan;

-Halka arz edilen paylar hari¢ olmak iizere, sahip oldugu paylan, sirket paylannin Borsa’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle
higbir sekilde Borsa’da satmayacafina ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satiga konu
paylarin da bu simirlamaya tabi olacagim ahicilara bildirecegine iligkin 04.01.2022 tarihinde,

- Sirket paylannin Borsada iglem gdrmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz
fivatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagina ve bu paylar halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satiimasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini,
belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlann kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapacagim ve sahip olduklan paylan
Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da aym simrlamaya tabi olacagim ahicilara
bildireceklerine iligkin 04.02.2022 tarihinde taahhiitname verilmigtir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli sermaye artinmina gidebilir, hakim ortak
Orhun Kartal da kendi paylarim Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyat: {izerinde
olumsuz bir etki yaratabilir, paylann Borsa fiyat1 diigebilir.
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SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranmina bagh olmaksizin ydnetim kontrollinii
elinde bulunduran ortaklar, sahip olduklan paylan, Ortaklik paylarimin Borsa’da islem grmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Bo ﬂ&sarﬂa.\
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmasi sonucunu ‘d/ﬁ"égracaky =
’P N
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siireg sona erince mevecut orfak N 3:
satislan giindeme gelebilir ve sbz konusu iglemler Sirketin pay fiyatim olumsuz etkﬂf!?el( ir o) g ;
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Aynica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmeilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen Kisitlanmasi ya da bu haklanm kullanmamalar1 durumunda; Sirketin
sermayesi artarken yatinmcilann sahip olduklar pay adedi artmayacagindan, yatinmeilann
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasy’mn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Lirast cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 8demesi yapilmas1 durumunda
bu kar paylan TL cinsinden §denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’min diger para birimlerine gre
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar igin
bagka para birimlerine doniistiirillecek kar pay: ddemelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasy olumsuz geligmeler, Sirketin
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirketin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapisi bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirketin paylarinin iglem gormesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasmin
siirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu’nca sirket paylannin Borsa
kotundan ¢ikanimasi vb. durumlarda Sirketin paylarinin alm sattmnin durduruimas: pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiirillebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirketin meveut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglan, Sirketin pay degerinde bir diisiige neden olabilir veya $irketin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirketin ydnetim anlayisi/tarz1 degisebilir. Sirketin aciz haline
diismesi durumunda Sirketin ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirketin pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylanmn halka arz fiyatinm belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlanmin  ger¢eklesmemesi durumunda $irketin  finansal performansi
beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum Sirkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirketin pay fiyati diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlanmn halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmecilann yatinm kararlarimin

s6z konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirketin halka agikhik oram smirhdir ve paylarn likiditesi ve pay fiyati iizenndesiﬂmun
olumsuz etlusn olabllecektir '
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etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatinmeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylann potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potanstyel yatinmcinin bilhassa:

o Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasmin faydalarim ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi,

¢ Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinmm ve bu
yatinmin sahip oldugu yatinm portfSyiiniin tamam ilzerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigy,

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatinmun risklerinin
tamamini kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy,

e Halka arz edilen paylarin tiim kosullanmi detayli bir sekilde kavrayamadifn ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramiglarina agina olmadig ve

e Yatinmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktdrier hakkindaki muhtemel senaryolan (tek bagina veya bir
finansal damgmamn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde

Sirketin Borsa’da islem g6ren paylarina yapmig oldugu yatirrm uygun bir yatirm olmayabilir.

Potansiyel yatinmeilar;

¢ Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

¢ Bu durumun halka arz edilen paylarin deeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatinmin potansiyel yatinmcimin yatnm portfSyiiniin tamam iizerinde yaratacaf
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danismamn
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatmm yapmamalidirlar,
Yatinmcilann yatinm faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara damigmayan her yatinmei igin s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadur.

5.4. Diger riskler:

54.1. Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye oraminin yiiksekligi Sirketin finansal borglarim 8deyememe riskini
gistermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yilktimliilikklerden olugmaktadir.) dilsiilmesiyle hesaplanr.

S

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye oram asagldachr P

T

(TL) 30.09.2021 31.12.2020 ; 31.12.2019 | 31:12:2048-.
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Toplam Kusa Vadeli Kaynaklar | 305.164.036 | 185.357.607 | 106.047.618 || 24,936 |-} i;}
g R T et (;E'
2‘!

11 Sanat 2g99




Toplam Uzun Vadeli 930.881.394 | 573.337.147 | 310.368.724 0
Kaynakiar
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) | _ 8.808.984 3.115.802 | 11.705.168 | 2.482
Net Borg 1.227.236.446 | 755.578.952 | 404.711.174 | 26.454
Toplam Ozkaynaklar 670.765.456 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233
Toplam Sermaye (*) 1.898.001.903 | 1.131.605.112 | 450.133.782 | 4.221
Net Bor¢/Toplam Sermaye 65% 67% 90% AD.
Oram

(**) Net borca, ézkaynaklarin eklenmesi ile hesaplanmakiadir.

Sirketin varhklanmmn dnemli bir kismu duran varliklarda tutulmaktadir. S6z konusu duran
varliklar da temel olarak maddi duran varliklar ve kullamm hakki varliklarindan olusmakta
olup, maddi duran varliklar igerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagh
ortakhiklarimin biinyesinde bulunan enerji santralierinden olusmaktadir. Kullamim hakki
varliklan da ayn1 gekilde Sirketin bagh ortakliklarimin leasing yoluyla finanse etmekte oldugu
santrallere iligkin tutarlardan olugmaktadir, Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL
iken, 2020 yilinda 2019 yilina gére %86,7 artisla 755,6 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gore %62,4 artigla 1,2 milyar TL’ye yiikselmigtir.
S6z konusu borgluluk, Sirketin bagh ortakliklan biinyesinde yer alan enerji santrallerinin
finansmanina ydnelik olarak kullamilan krediler ve yapilan finansal kiralama iglemlerinden
olusmaktadir. Sirketin 2019 yilinda 45,4 milyon TL olan 6zkaynaklan artan faaliyetlere ve
karhiligina bagh olarak 2020 yilinda 2019 yilina gore %7278 artisla 376,0 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gore %78,4 artigla 670,8 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Sirketin 6zkaynaklar1 bagh ortakliklarin bilnyesinde bulunan maddi duran
varliklarinin yeniden degerlemeye bagl deger artiglar1 ve yabanci para ¢evrim farki kaynakh
artiy gostermekte olup, buna ¢k olarak Sirket, Kayen Beta’min sermayesini temsil edilen
paylarin %97,79’unu, Kayen Heta’nin sermayesini temsil edilen paylanin da %97,53"(ni
22.09.2021 tarihi itibarryla satin almigtir. TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardi geregi, iktisap
edinilen sirketler i¢in satin alma ySntemi uygulanmis olup, edinilen isletmelerin tammlanabilir
varhklarmm ve istlenilen tammlanabilir bor¢larnin gergefie uygun degeri, transfer edilen
bedelin gergefe uygun de@erini agmasindan dolayr “Pazarhikli Satin Alma” olarak
degerlendirilmigtir. Pazarhikli satin alim sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya zararda
muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmis olup, séz konusu hususa iliskin olarak
30.09.2021 déneminde olugan 278,7 milyon TL’lik yatinm faaliyetlerden gelir olugsmasinmin da
etkisiyle 290,7 milyon TL'lik net donem kan olugmusgtur.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Borg/Toplam Sermaye orani, 2020 yilinda
%67 ye, 30.09.2021 déneminde de %65’e gerilemistir.

Sirketin 30.09.2021 doénemi itibanyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna kargilik 670,8 milyon
TL’lik &6zkaynaklan olmasmna bagh olarak, yikiimliliiklerini karsilayamama riski,
bulunmaktadar. Slrket yukumluluklerml zama.nmda gerektigi gibi karsnlayamamasx dlwumund@

_ goriilebilir.
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5.4.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakhifin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili
ve iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklan ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 doénemi itibanyla iligkili taraflardan 9.433.760 TL (31.12.2020: 883.869 TL,
31.12.2019: 212.444 TL, 31.12.2018: 0 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 17.165.222 TL
(31.12.2020: 9.635.220 TL, 31.12.2019: 7.607.103 TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacagy, iligkili
taraflardan 98.567.431 TL (31.12.2020: 7.550.691 TL, 31.12.2019: 2.264.924 TL, 31.12.2018:
0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 3.203.220 TL (31.12.2020: 491.940 TL, 31.12.2019:
115.625 TL, 31.12.2018: 0 TL) diger alacad, bankalarda 8.808.984 TL (31.12.2020: 3.115.802
TL, 31.12.2019: 11.705.168 TL, 31.12.2018: 2.482 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Sirketin 30.09.2021 donemi itibariyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi gegmis ve tamam i¢in
karsihk ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 1.013.903 TL (31.12.2020: 0 TL, 31.12.2019: 0
TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacagi bulunmaktadir. [ligkili taraflar igin vadesi gecmis ve
kargilik ayrilmig bir alacak bulunmamaktadar.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarn gore; 30.09.2021 dénemi itibartyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. fikrasinda belirtilen oranin {izerinde iliskili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina kargilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
odemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, $irket paylarmn
halka arzinda ortak satis: kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsiifinda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinil i¢inde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hilkmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakli hale getirilmeyecegi, ayrica ortak
satis1 kapsaminda satilacak paylar karsilifinda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmas durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamaminin aym siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak édemeler
ile kapatilacag1 hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimn diigiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlan saglayamamasn ve kgynajt

maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla karsilagabilir.

Sirketin likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmektedir.
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30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Dénen Varliklar 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 6.703
Kisa Vadeli Yitkkiimlijliikler 305.164.037 | 185.357.608 [ 106.047.618| 28.936
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli
Yikiimlilikler 0,54 0,15 0,64 0,23

Sirketin tiirev nitelidinde olmayan finansal yiikiimlilliiklerinin defter degeri toplam 30.09.2021
dénemi itibariyla 1,1 milyar TL olup, bu tutarin 138.0 milyon TL’si 6 aydan kisa vadeli, 163,0
milyon TL’si 7 — 12 ay aras1 vadeli, 473,3 milyon TL’si 1 — 2 y1l vadeli, 354,6 milyon TL’si
ise 2 y1ldan uzun vadeli olup, bu tutarin 434,2 milyon TL’si banka kredilerinden, 254,9 milyon
TL’si finansal kiralama islemlerinden borglardan, 113,2 milyon TL’si ticari bor¢lardan, 326,7
milyon TL’si ise diger borglardan olusmaktadir.

Finan: n
et oktmiir | Der | A7 [ 1y, | rava | P
Banka Kredileri 434.201.418 | 19.415.297 | 15.906.411 |286.819.307 | 112.060.404
Finansal Kiralama 254.871.662 | 32.401.919 | 31.401.823 | 59.915.230 [131.152.690
Ticari Borglar 113.156.162 | 48.203.909 | 64.952.253 0 0
Diger Borglar 326.677.341 | 38.004.798 | 50.739.114 [126.587.900 [ 111.345.529
Toplam 1.128.906.583 | 138.025.923 | 162.999.601 | 473.322.437 | 354.558.623
i iikiimliilikl 2 Yildan
Banka Kredileri 134.488.094| 9.690.150 | 13.605.785 | 24.979.342 | 86.212.817
Finansal Kiralama 254.142.883 [ 25.266.318 | 23.027.431 | 50.299.059 [ 155.550.075
Ticari Borglar 110.295.269142.318.286 | 67.318.882 | 658.101 0
Dijger Borglar 169.777.579| 2.194.297 | 896.262 | 66.674.808 |100.012.212
Toplam 668.703.825 | 79.469.051 | 104.848.360 | 142.611.310 | 341.775.104
' ikiimliiliik 2 Yildan
P i | B [ €070 [y | v | 2
Banka Kredileri 136.453.773 | 55.222.809 | 8.269.286 | 16.621.459 | 56.340.219
Finansal Kiralama 159.260.751 | 13.496.499 | 13.078.805 | 30.600.450 [ 102.084.996
Ticari Borglar 14.066.794 | 1.752.510 | 1.706.841 | 7.637.359 | 2.970.084
Diger Borglar 105.717.917 | 4.825.147 | 6.797.173 | 71.208.952 | 22.886.645 o~
Toplam 415.499.235 | 75.296.965 | 29.852.105 | 126.068.220 | 184.281.944 8
Finansal Yiikiimliilikler (31.12.2018) g:g::i Saydmn | 7124y | 12 Pdan | 7
Banka Kredileri 0 0 0 0 0 -
Finansal Kiralama 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 10.857 4.636 0 i
Diger Borglar 18.079 7.719 0
Toplam 28.936 12.355 0
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Sirketin dogrudan kendisinin kullandig1 herhangi bir banka kredisi bulunmamakla birlikte bagl
ortakhklarinin banka kredilerinin finansal tablo dénemleri itibariyla dafihm: agafida
gbsterilmektedir. S6z konusu banka kredileri, bagli ortakhklarin sahip olduklan elektrik enerji
santrallerinin finansmanina y&nelik olarak kullamilan kredilerden olugmaktadir.

Finansal Bor¢lar (TL) 30.09.2021 | 31.12,2020 | 31.12,2019 | 31.12,2018
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli 35.321.707 | 23.295.935 | 63.492.095 0
Taksitleri

Uzun Vadeli Krediler 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773 0

Banka kredilerin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlari ise dénemler itibanyla asafidaki

gibidir:
Finansal 30.09.2021 o 31.12.2020 0 31.12.2019 o 31.12.2018 o
Borclar (TL) ram ram rani ranit
(%) (%) (%) (%)
] 6,69%- 6,62%- 6,62%-
USD Krediler |18.813.185 8.74% 4.499.523 8.16% 2.181.719 8.64% 0 -
EURO 2,81%- 2,79%- 2,79%-
Krediler 16.508.522 5.40% 18.796.413 5,34% 61.310.375 5.34% 0 -
Toplam 35.321.707 23,295,935 63.492.095 0
Uzun Etkin Etkin Etkin Etkin
Vadeli Faiz Faiz Faiz Faiz
Finansal | 30.09.2021 o 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 o
Borglar ram Oram Oram rani
(TL) (%) (%) (%) (%)
UusD 6,69%- 6,62%- 6,62%-
Krediler 366.491.287 8.74% 87.696.644 8,16% 16.766.306 8,64% 0 -
EURO 2,81%- 2,79%- 2,79%-
Krediler 32.388.424 5.40% 23.495.515 5.34% 56.195.371 5.34% 0 -
Toplam 398.879.711 111.192.159 72.961.678 0
Banka kredilerinin 6deme takvimine gére detay ise agafida gosterilmektedir.
Finansal Borglar 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 ;31.12.2018 ,_%‘
0-3 Ay 18.456.360 | 4.991.047 | 6.604.098 0 :‘
4-6 Ay 0958.937 4,699,103 | 48.618.711 0 §
7-9 Ay 13.891.989 | 8.906.682 | 4.799.903 0 :
10-12 Ay 2.014.422 4.699.103 3.469.383 0 —
13-24 Ay 286.819.307 | 24.979.342 | 16.621.459 0
25-36 Ay 35.640.222 | 22.486.671 | 16.308.689 0
37-60 Ay 53.749.945 | 41.842.610 | 34.793.689 0
61 Ay ve Uzeri 22.670.237 | 21.883.535 | 5.237.840 [
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773 | 2 0. 2, ‘--4;-3:3_
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Sirketin dogrudan kendisinin taraf oldugu finansal kiralama iglemi bulunmamakla bléﬁk?% @1 Iy ) &2 g;
ortakhiklanmn finansal kiralama islemlerine iligkin detaylann finansal tablo \done
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itibartyla dagilimi agagida gdsterilmektedir. S6z konusu finansal kiralama islemlen, bagh
ortakliklarin sahip olduklar elektrik enerji santrallerinin finansmanina yonelik olarak yapilan

islemlerden olugmaktadar.

Finansal Kiralamalar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018
Kisa Vadeli Finansal Kiralamalar 63.803.742 | 48.293.749 | 26.575.305 0
Uzun Vadeli Finansal Kiralamalar 191.067.920 | 205.849.134 | 132.685.446 0
Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

Finansal kiralama iglemlerinin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlan ise dSnemler
itibariyla agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin

Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Oram 31.12.2020 Oramt 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Oram

(TL) (%) (%) (%) (%)

EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 63.803,742 £.72% 48,293,749 $.69% 26.575.305 10.34% 0 -
Toplam 63.803.742 48.293.749 26,575,305 0 -
Uzun Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin

Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Oram 31.12.2020 Oram 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Orani

{TL) (%) (%) (%) (%)

EURO 5,50%- 3,47%- 5,59%-
Krediler 191.067.920 8.72% 205.849.134 8.69% 132.685.446 10.34% 0 -
Toplam 191.067.920 205.849.134 132.685.446 0 -
Finansal kiralama islemlerinin vade yapisina iligkin detaylar ise agagida gosterilmektedir.
Finansal Kiralama iglemleri (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018

0-3 Ay 16.328.187 | 13.485.301 | 6.800.981 0

4-6 Ay 16.073.733 | 11.781.017 | 6.695.519 0

7-9 Ay 15.824.920 | 11.602.360 | 6.590.873 0

10-12 Ay 15.576.903 | 11.425.071 | 6.487.933 0

13-24 Ay 59.915.230 | 50.299.059 | 30.600.450 0

25-36 Ay 56.263.686 | 92.123.456 | 28.747.7117 0 g
37-60 Ay 69.507.535 | 59.478.369 | 69.261.725 0 :"
61 Ay ve Uzeri 5.381.468 3.948.250 | 4.075.555 0 ;‘?‘;
Toplam 254.871.662 (254.142.883 [ 159.260.751 0 ——
5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc Para Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
finansal tablo donemleri itibariyle kur riski; doviz cinsinden konsolide varhk e, “\:‘\
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullamlan kur oranlarinin degisimf fegeni p %

kur riskine maruz kalmaktadir.
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Sirketin konsolide finansal tablolan i¢in gecerli para birimi USD oldugu i¢in, Euro para birimi

cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Yabanc: Para Pozisyonu 30092021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Doviz Varliklar 1.181.202.455 | 757.482.204 | 273.188.395 | 6.703
Déviz Yikimllukleri 796.960.858 | 544.604.771 | 318.902.200|28.936
Net Doviz Pozisyonu 384241597 | 212.877.433 | -45.713.805 | 22.233
Kurlarda %10 Diistis Olmas Halinde | 34 454 160 | 21.287.743 | -4.571.381 | -2.223
Kara Etkisi

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla net dviz agi1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselig
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

Bununla birlikte Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi
ABD Dolar’dir. Sirketin satiglarinin tamam ABD Dolar cinsinden gergeklesmekte oldugu ve
Sirketin finansman faaliyetlerini en gok etkileyen para biriminin ABD Dolan oldugu dikkate
almarak Sirketin faaliyetleri tizerinde ABD Dolari’min etkisinin dnemli olmasi ve Sirket ile
alakall durumlann altinda yatan ekonomik 6zii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal
tablolarinda fonksiyonel para birimini ABD Dolan olarak belirlemistir. Sirket finansai
tablolannin sunum para birimi ise Tiirk Lirasi olup, TMS-21 kapsaminda Amerikan Dolan
olarak hazirlanan finansal tablolar ilgili yontemlerle TL’ye cevrilmigtir. Bu ¢ergevede ABD
Dolar/TL doviz kurundaki hareketlilikler Sirketin konsolide finansal tablolanm dogrudan
olarak etkileyecektir. Aym zamanda Sirketin bagli ortakliklarimn déviz cinsinden finansal
yikiimlitlikklerinin olmasi sebebiyle doviz kurlarindaki degigim finansal bor¢ tutarinda da
degisiklie sebep olacaktir.

Bununla birlikte Sirket ve bagh ortakhklarmmm satiy gelirlerine iliskin olarak fatura
diizenleme ve tahsilat islemleri kapsammda sinirh diizeyde de olsa kur riski s6z konusu
olabilir.

Sirket ve bagli ortakliklarninin satisim gergeklestirdigi elektrige iligkin olarak, ilgili ayin her
giinii i¢in ayn ayn hesaplama yapilmakta ve elektrigin teslim giiniinden bir giin dnceki giiniin
doviz ahs kuru ile satig bedeli Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. 30 giin boyunca toplanan bu
bedeller igin ilgili ay: takip eden ay i¢inde Tiirk Lirasi olarak elektrik dagitim sirketlerine fatura
diizenlenmektedir. Fatura bedelleri fatura diizenlenen aydan sonraki ayin 5’inci ile 7°nci glinii
arasinda tahsil edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik satig tarihi ile tahsilati arasinda ortalama
olarak 60-65 giinliik bir siire i¢in Sirket ve bagh ortakliklarinin sats gelirierinde sumirh diizeyde
de olsa bir kur riski s6z konusu olabilmektedir.

T1 Susat 259

Lisansh tesislerde ikili anlagmalar ile iiretilen enerji, dengeleme gruplarina Tiirk Liras1 olarak
satilmakta ve 30 giinliikk enerji geliri takip eden aywn son haftas1 6denmektedir. Dengeleme

grubu firmasinin 5deme yapamamas: durumunda tahsilat riski s6z konusu olabilir. Ayﬁca,
YEKDEM kapsaminda olan lisansl: tesislerde dengeleme grubu firmalara yapilan tés e 36 30' a

b

glinltik YEKDEM fark: 6demesi EPIAS tarafindan takip eden ayin son haftasi 6de *%Icgfﬁii;f__ o ‘:,
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Bu kapsamda, elektrik satis tarihi ile tahsilat: arasinda ortalama olarak 45-50 giinlik bir stre
i¢in Sirketin satis gelirlerinde simirh diizeyde de olsa bir kur riski s6z konusu olabilmektedir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki deZigmeler piyasadaki fiyatlarin degigmesine yol agip, dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S5z konusu dalgalanmalar, menkui
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa dzgii veya tiim
pivasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin mevcut durum itibaryla degisken
faizli finansal yikimliliigi bulunmamakta olup, bu kapsamda faiz orans riskine maruz
kalmamaktadir.

5.4.5. Hakim Ortak Riski

Sirketin hakim ortagi Orhun Kartal olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili itiban zedeleyici
durumlann olugmasi halinde, bu durum Sirketin yatirimecilarina ve ortaklanna olumsuz yénde
yansiyabilir. Bu durum, Sirket karliligim ve i hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallagma anlaminda attif1 adimlara ve Sirketin hakim ortagimin Sirkete
olan baglilidina karsilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket paylarini satmasi, dolayisiyla Sirket
yonetiminden ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama yasanabilir,
is siirecleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirketin satiy ve karhhfi negatif
etkilenebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. thracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1.Thra¢einin ticaret unvam ve igletme ad:

Sirketin ticaret unvam Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S. olup, kullanilan isletme
adi bulunmamaktadir.

6.1.2.Thraggimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasa:

Merkez Adresi Levent Mah., Comert Sok., Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok,
No:1b, I¢ Kapi No:20, Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Miidirligii | istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 327244-5

6.1.3. ihragemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:

Sirket, H26 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. unvaniyla siiresiz olarak kurulmug ve
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi nezdinde 26.12.2014 tarihinde tescil edilmis olup, kurulug ve
kurulug esas stzlesmesi 02.01.2015 tarihli 8728 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
(TTSG) ilan edilmistir. Sirketin 15.09.2021 tarihli genel kurul karan ile Sirketin unvam meveut
ve giincel tlcaret unvani olan Hun Yemleneblllr Enerji Uretlm AS. olarak degﬁtmlere

11 Syhat 2022

degisikligi 20.09.2021 tarihli 10412 sayih TTSG’ de 1lan edilmigtir.
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6.1.4. ihragemim hukuki statiisii, tabi olduu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti
Levent Mah., Cémert Sok., Yapikredi Plaza
Merkez Adresi Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kap1 No:20,
Begiktag/Istanbul

Telefon: 0 212 269 08 22
Faks: 0212 269 08 88

Internet Adresi www.hunyenilenebilirenerji.com
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi h26solar@hs01.kep.tr

Telefon ve Faks Numaralan

6.1.5. ihra¢q faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket, H26 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvamyla kurulmus 26.12.2014
tarihinde olup, kurulus islemleri 02.01.2015 tarih ve 8728 sayih TTSG’de ilan edilmigtir.
Sirketin unvam 20.09.2021 tarihinde mevcut unvan olan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
olarak degistirilmis olup, s6z konusu degisiklik 20.09.2021 tarih ve 10412 say1h TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirketin fiili faaliyet konusu; giines enerjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji
santrallerinden, elektrik enerjisi iiretimi ve tiretilen elektrigin dagiim ve iletim sirketlerine
Yenilenebilir Enerji Kaynaklart Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda satigindan

ibarettir.
. ) N ; o~
Sirketin halihazirda 7 adet bagh ortakligi bulunmakta olup, bu bagh ortakliklarinin da 10 adet :‘ca“
bagl ortakhigi bulunmakta olup, Sirketin dogrudan ve dolayh bagh ortakliklarinin meveut -
durum itibaryla toplam kurulu gilcii (DC); 58.458,38 kWp giines enerjisi santrali, 26.100,00 =
kWp hidroelektrik enerji santrali, 10.500,00 kWp biyokiitle enerji santrali olmak {izere -—
toplamda 95.058,38 kWp’dir. -
Sirketin bagl ortakliklan ve séz konusu bagh ortakliklarin sahip oldugu sirketlere ait olan
santrallere iligkin &zet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.
. Santralin Kurulu . I .
Sirket Unvam [Bulundugu Mevki ( f‘:: ) Devir Alan Tutar Para Birimi| Tarih | Odeme Tutan
Aks Igletme Yinetimi Konya, Erzurum | 20.681,76 HUNYE 10.703.440,48 USD 22.9.2021 | 10.703.440,69
Kaven Beta Enerji (*) Erzurum 12.100,00 AKS 193.560,48 USD 2292021 193.560,48
Alihan Enerji Konya 1.072,72 AKS 110.000,00 TL 18.9.2014| 110.000,00
ALS Enerji Konya 2.681,80 AKS 25.000,00 TL 1892014 25.000.00
Giin Isigt Enerji Konya 3.754,52 AKS 120.000,00 TL 1892014 120.000.00
Zeynep Elif Enerji Konya 1.072,72 AKS 25 000,00 TL 18.9.2014 s, 000,00
H12 Solar Enerji A.S. Manisa 6.652,20 HUNYE 9.000.000,00 USD 22.92021 {?h.’ 2000,00
H22 Solar Enerji (%98,9) . 16.357.150,14 UsD 22:9.2021 150,14
H23 Solar Enerji (%0,1) |Vonisa, Erzurum| 23.654,48| HUNVE ™15 5004 | USD [ 70.920341 16

54




H22 Solar

Yaprak Enerji Manisa 9.654,48 meri 35.000.000 TL 20.5.2020|  35.000.000
Kayen Heta Enetji (*) Ermrum | 1400000 %7 nf;‘;“” 120.604,16 UsD | 2292021 12060416
H29 Solar Enerji (**) Manisa 10.500,00] HUNYE | 17.858.714,00| USD _ |22.9.2021] 17.858.714,06

H31Solar Enerji  [[\ADFAMANMAIAs,) ¢ 4ecgg |  HUNYE | 7.493.197,00 USD 2292021 7.493.197,12
Sivas, Manisa
Kochbey Enerji Kahramanmarag, 7.306.32 H31 Solar 2.524.500 TL 12.9.2019 2.524.500
Kocbey Enerji Sivas 20 Enerji 2.423.500 TL 12.9.2019] _2.425.500
H28 Solar Enerji Manisa 1.140,48 H;’ﬂfgf’" 3.150.000 1. |2082009] 3150000
Aton Endiistri Enerji | Nevgehir, Yozgat| 16.379,46 | HUNYE 6.300,000 TL 3.9.2019 | 6.300.000
NRL Eneriji Tzmir 874368 | HUNYE | 11.325.01900] USD | 22.9.2021 | 11.325.019,38
Tire Yenilenebilir Enerji
(Eski Unvars: Bahaettin Lzmir 8.743,68 | NRLEnerji | 4.737.811 TL 2082019 4.737811
Titiz Ener}i)

(*) Bagh ortakliklardan Kayen Beta 12.100,00 kWp, Kayen Heta ise 14.000,00 kWp kurulu
giice sahip olduklan hidroelektrik santralleri aracilifiyla suyun potansiyel enerjisinden elektrik
iretimi gerceklestirmekte ve iretilen bu elektrik ilgili enerji piyasasi dlizenlemeleri
cercevesinde dagitim kuruluglarina satilmaktadir,

(**) Bagh ortakliklardan H29 Solar Enetji sahip oldugu biyokiitle enerji santrali ile hayvansal
ve organik atiklarin yakilmas: suretiyle elektrik tretimi gergeklestirmekte ve iiretilen bu
elektrik, ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri gergevesinde iletim ve dagitim kuruluglarina
satilmaktadir. H29 Solar Enerji’nin Manisa ili, Salihli ilgesinde kurulu giicti 10.500,00 kWp
olan santrali, 15.01.2021°de devreye alinmis ve faaliyetini siirdirmektedir.

Bu kapsamda Sirket, bagh ortakiiklan araciligiyla;

- 02.11.2013 tarihinde vyiiriirlige giren Lisanssiz Elektrik Uretimi Y&netmeligi
gergevesinde lisans alti olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giicii 58.458,38 kWp
olan giines enerjisi santralleri aracihgiyla;

- 6446 sayih Elektrik Piyasas1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile Su
Kullanim Anlagmas: Y&netmeligi Kapsaminda lisansh olarak faaliyet gsteren, toplam
kurulu giicii 26.100,00 kWp olan hidroelektrik enerji santralleri araciligiyla ve

- 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve Eiektrik Piyasasi Lisans Ydnetmeligi
kapsaminda lisansh olarak faaliyet gésteren, toplam kurulu glicii 10.500,00 kWp olan
biyokiitle enerji santrali aracilifiyla elektrik diretimi ve satisi faaliyetierini
gergeklestirilmektedir.

11 Subat 2529

Tiirkiye’de lisans alt1 elektrik iiretiminde 1 MW’lik kurulu gii¢ sinir1 bulunmaktadir. Bagka bir
ifadeyle, giines enerjisine dayal lisans altr elektrik iiretimi yapabilmek i¢in, tesis igletmeye
alinincaya kadar; aym gercek veya tiizel Kisi, ayni trafo merkezinde 1 MW’dan fazla tesise
sahip olamamaktadir. Bu nedenle, mevzuat geregi, yenilenebilir enerji sektdriinde faalivet
gosteren Sirket ve bagli ortakliklari, toplamda 58,5 MWp kurulu glice haiz giines enerjisi
santrali yatirumlarimi yaparken, her 1| MW alt1 lisans alti elektrik liretmeyi hedcﬂeycn santral _'“"*.*.33__
i¢in toplamda 54 adet tiizel kigilik kurmustur. S
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Aym zamanda toplam kurulu giicii 26.100,00 kWp olan hidroelektrik enerji santralleri ve
10.500,00 kWp olan biyokiitle enerji santrali 6zelinde de lisansh olarak elektrik Uretimi igin
ayn tiizel Kisilikler olugturmug veya devralmistir. H29 Solar Enerji’ye, biyokiitle enerji santrali
icin, Kayen Beta’ya da hidroelektrik enerji santrali igin 49 yilhk, Kayen Heta’ya ise
hidroelektrik enerji santrali icin 38 yil, 7 ay stireli iiretim lisans: verilmigtir.

Sirketin dogrudan ve dolayh bagl ortakliklarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadur.

AKS igletme Yonetimi ve Damsmanhk A.S. (AKS, AKS Isletme Yénetimi)

AKS’nin baglt ortakliklan aracihigiyla toplam kurulu giicii, 20.681,76 kWp olup, s6z konusu
bagh ortakhklar dolayisiyla hem giines enerjisi santrallerinden hem de hidroelektrik enerji
santralinden elektrik tiretimi yapilmaktadr.

Hun Yenilenebilir Enerji, 20.09.2021 tarihinde AKS’nin sermayesini temsil eden paylarin
%99’unu satin almistir(*). Bu satin alma sonucunda Hun Yenilenebilir Enerji’nin kurulu gict

20.681,76 kWp artmistar,

(%) 22.09.2021 tarihli hisse devir sézlesmesinde diizenlendigi iizere; AKS'nin 900.000 TL'lik sermayesinin
%98,9'luk kismimi temsil eden 8.901 adet pay 10.703.440,68 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun
Yenilenebilir Enerji’ye devredilmis olup, 30.09.2021 tarihii hisse devir sozlesmesinde de diizenlendigi iizere;
AKS’nin 900.000 TL lik sermayesinin %0, 1°lik kismin temsil eden 9 adet pay 10.812,65 USD bedel ile Yonca
Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji'ye devredilmigtir.

AKS biinyesinde beg adet girket bulunmakta olup, s6z konusu sirketlere iligkin bilgiler asagida

yer almaktadir,

s  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5861 yevmiye nolu hisse devir sézlesmesi ile
Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS
tarafindan satin alimmustir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014
tarih ve 8675 sayih TTSG’de ilan edilmigtir.

o  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5865 yevmiye nolu hisse devir s6zlegmesi ile
Giin Isip1 Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamam AKS
tarafindan satin ahnmgtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014
tarih ve 8675 sayilh TTSG de ilan edilmigtir.

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5862 yevmiye nolu hisse devir sdzlesmesi ile
Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS
tarafindan satin alinnustir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, séz konusu
husus 17.10.2014 tarih ve 8673 sayil TTSG’de ilan edilmistir.

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5864 yevmiye nolu hisse devir sdzlesmesi ile
Als Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarn tamami AKS tarafindan
satin alinmugtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014 tarlh ve

8675 sayilh TTSG’de ilan edilmigtir. P
fﬂ,-

-‘l

- T,
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-

A.S.’nin sermayesini temsil eden paylarin %96,7’si satin alinmgtir.
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Boylelikle, AKS toplam 20.681,76 kWp olan mevcut kurulu giiciine séz konusu iglemler
sonucu sahip olmusgtur.

Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti. (Alihan Enerji)
Alihan Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.072,72 kWp olup, giines enerjisi santralinden elektrik
ilretimi yapmaktadir.

15.04.2014 tarihinde kurulmugtur. 01.10.2014 tarihinde Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma
sonucunda AKS’nin ve dolayistyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu
giicii 1.072,72 kWp artmagtir.

Giin Isiz1 Enerji Uretim Ltd. Sti. (Giin Ing Enerji)
Giin Ist Enerji’nin toplam kurulu giicii, 3.754,52 kWp olup, giines enerjisi santralinden elektrik
iiretimi yapmaktadir,

Giin Is1 Enerji, 14.03.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini temsil
eden paylarin tamami1 AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin ve
dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’'nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 3.754,52 kWp
artmigtir.

Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. (Zeynep Elif Enerji)
Zeynep Elif Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.072,72 kWp olup, giines enerjisi santralinden
elektrik iiretimi yapmaktadir.

Zeynep Elif Enerji,14.03.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini
temsil eden paylarin tamarm AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin
ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enetjisi santrali kurulu giicii 1.072.72 kWp

artmistir.
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. (Als Enerji) &
Als Enerji’nin toplam kurulu giicii, 2.681,80 kWp olup, giines enerjisi santralinden elekirik &
iiretimi yapmaktadar. =
&
Als Enerji, 15.04.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini temsil eden :
paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin ve
dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 2.681,80 kWp
artmugtir, »
Kayen Beta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Kayen Beta) 3! ,3"?‘ ,_,"? %, rfﬂf\i

elektrik iiretimi yapmaktadlr
BN YT is Ty
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Kayen Beta’nin toplam kurulu giicii, 12.100,00 kWp olup, hidroelektrik enerji an . d&im @ 9)
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28.01.2008 tarihinde unvan degistirilerek bugiinkii unvam Kayen Beta Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. halini almigtir. 22.09.2021 tarihinde Kayen Beta’mn sermayesini temsil
eden paylarin %96,7’sine kargihik gelen paylar AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma
sonucunda AKS'nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin hidroelektrik enerji santrali
kurulu giicii 12.100,00 kWp artmagtir.

NRL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Nrl Enerji)

Nrl Enerji’nin bagh ortaklig1 dolayisiyla toplam kurulu giicii, 8.743,68 kWp olup, giines enerjisi
santrallerinden elektrik {iretimi yapmaktadir. 20.08.2019 tarihinde Tire Yenilenebilir Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski Unvan: Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.$.)’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami Nrl Enerji tarafindan satn ahnmistir. 22.09.2021
tarihinde, N1l Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn %99,9’luk kismina kargilik gelen
paylar Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin ahnmugtir(*). Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 8.743,68 kWp artmigtir. (%
22.09.2021 tarihli hisse devir sézlesmesinde diizenlendigi iizere; Nrl Enerji’'nin 50.000 TL'lik sermayesinin

%99,9 luk kismini temsil eden 999 adet pay 11.325.019 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir
Enerji'ye devredilmigtir.

Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Tire Yenilenebilir Enerji)
Tire Yenilenebilir Enerji’nin toplam kurulu giicii, 8.743,68 kWp olup, giines enerjisi
santrallerinden elektrik tiretimi yapmaktadir.

Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.§., 30.06.2021 tarihinde unvan degistirilerek,
bugiinkti unvam olan Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvanim almig
olup, s6z konusu unvan degisikligi islemi 30.06.2021 tarih ve 10360 sayih TTSG’de ilan
edilmigtir.

19.04.2019 tarih ve 9813 sayili TTSGde yapilan ilan ile Berkay Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti. (Berkay Titiz Enerji), Gillhan Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.(Giilhan Titiz
Enerji), Hamide Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.(Hamide Titiz Enerji), Mehmet Titiz
Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Mehmet Titiz Enerji), Necmiye Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti.(Necmiye Titiz Enerji), Siileyman Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.(Siileyman
Titiz Enerji) ve Unal Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Unal Titiz Enerji) Bahaettin Titiz
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan birlesme yoluyla devralinmigtir. Bu birlesme ile
devrolunan Berkay Titiz Enerji, Giilhan Titiz Enerji, Hamide Titiz Enerji, Mehmet Titiz Enerji,
Necmiye Titiz Enerji, Siileyman Titiz Enerji ve Unal Titiz Enerji’nin tiizel kisilikleri sona
ermistir.
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20.08.2019 tarihinde Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini temsil eden

paylarin tamam Nrl Enerji tarafindan satin abnmug olup, s6z konusu pay devri hususu~ - ..
26.08.2019 tarih ve 9895 sayih TTSG’de ilan edilmigtir. Bu satin alma sonucupda Nrl #; , "\_
Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kueﬁlu 31;6)‘.'1 *?‘\\ - a4
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Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Aton)
Aton’un toplam kurulu giicli, 16.379,46 kWp olup, giines enerjisi santrallerinden elektrik
iiretimi yapmaktadir, Aton, bu kurulu giice, agsafidaki islemler sonucunda ulagmigtir;

Aton, 16.06.2014 tarihinde Limited Sirket olarak kurulmus olup, séz konusu kurulug hususu
20.06.2014 tarih ve 8595 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. Aton’un séz konusu tarihte 10.000 TL
olan sermayesini temsil eden paylarin tamami Orhun Kartal’a devredilmis olup, séz konusu pay
devri islemi 04.01.2016 tarihinde tescil edilmig, 08.01.2016 tarih ve 8985 sayih TTSG’de ilan
edilmistir. 29.12.2016 tarihinde Aton, tiir degistirerek bugiinkii unvam olan Aton Endiistri
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. halini almgtir.

03.09.2019 tarihinde Aton’un sbz konusu tarihte 50.000 TL olan sermayesini temsil eden
paylarin tamami Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin alinmistir. Hun Yenilenebilir
Enerji’nin tek pay sahibi oldugu, Apollo Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Apollo), Atalante Enerjt
Sanayi ve Ticaret A.S. (Atalante), Bordo Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Bordo) ve Horus Enerji
Sanayi ve Ticaret A.§. (Horus), Aton biinyesinde birlestirilerek kiil halinde devralinmigitr. Bu
birlesmeler sonucunda Apollo, Atalante, Bordo ve Horus’un tiizel kisiligi sona ermistir.
Dolayisiyla Aton, bugiinkii kurulu giiciine ulasmigtir. Bu kapsamda Hun Yenilenebilir
Enerji’nin giines enerjisi santrali kuruiu giicii 16.379,48 kWp artmigtir.

H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H22 Solar Enerji)

H22 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 23.654,48 kWp'dir. Bagh ortakhiklanindan Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., giines enetjisi santralinden elektrik iiretimi yapmaktadar.
Bir diger bagls ortakhj1 olan Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ise
hidroelektrik enerji santralinden elektrik iiretimi yapmaktadir.

22.05.2020 tarihinde Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin tamamim
teskil eden paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin ahnmagtr.

22.09.2021 tarihinde Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini
temsil eden paylarin %99 una Karsilik gelen paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin alnmistr.
22.09.2021 tarihinde, H22 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %99 una karsihik
gelen paylar Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin almmistir(*). Bu satin alma sonucunda,
Hun Yenilenebilir Enerji’nin glines enerji santrali kurulu giicii 9.654,48 kWp ve hidroelektrik
enerji santrali kurutu giicii 14.000 kWp olmak iizere toplam 23.654,48 kWp artmigtir.

(%) 22.09.2021 tarikli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; H22 Solar Enerji'nin 50.000 TL’lik
sermayesinin %98,9 luk kismin: temsil eden 989 adet pay 16.357.150,14 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan
Hun Yenilenebilir Enerji’ve devredilmis olup, 30.09.2021 tarihli hisse devir sozlegmesinde de diizenlendii izere;

H22 Solar Enerji’nin 50.000 TL lik sermayesinin %0, 1 'lik kismim temsil eden 1 adet pay 16.524,04 USD bedel
ile Yonca Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji'ye devredilmistir.

Yaprak Enerjl Uretun Sanayi ve Tlcaret A.S. (Yaprak Enerji)
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Yaprak Enerji tarafindan, 13.11.2017 tarihinde H2 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H3 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H4 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H5 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H6 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H7 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H8 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.
birlegme yoluyla devralinnmgtir.

20.05.2020 tarihinde Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. nin sermayesini temsil eden
paylanin tamami H22 Solar Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda H22
Solar Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicd,
9.654,48 kWp artmigtir.

Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret. A.S. (Kayen Heta)

Kayen Heta’nin toplam kurulu giicii, 14.000,00 kWp olup, hidroelektrik santralinden elektrik
enerjisi iiretimi yapmaktadar. Sirket sermayesini temsil eden paylarin %96,79’una karsihik gelen
paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin almmistir. Bu satin alma sonucunda H22 Solar
Enerji'nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin hidroelektrik kurulu giicii 14.000,00
k'Wp artmagtir.

H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H12 Solar Enerji)

H12 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 6.652,20 kWp olup, glines enerjisi santrallerinden
elektrik iiretimi yapmaktadir. $irket sermayesini temsil eden paylarmn tamamu 22.09.2021
tarihinde Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin almmigtir(*). S6z konusu pay degisikligi
islemi 04.11.2021 tarih ve 657 sayilh TTSG"de yaymianmgtir. Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 6.652,20 kWp artrmgtir.

(%) 22.002021 tarikli hisse devir sézlesmesinde dizenlendigi iizere; HI2 Solar Enerji'nin 30.000 TL'lik

sermayesinin tamamun temsil eden 1.000 adet pay 9.000.000 USD bedel ile Techno Properties International 5.A.
tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji've devredilmistir.

H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H29 Solar Enerji)

H29 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 10.500,00 kWp olup, biyokiitle enerji santralinden
elektrik iiretimi yapmaktadir, H29 Solar Enerji, 26.12.2015 tarihinde kurulmusg olup, séz
konusu kurulus islemleri 02.01.2015 tarih ve 8728 sayih TTSG’de ilan edilmigtir. 22.09.2021
tarihinde, H29 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami Hun Yenilenebilir
Enerji tarafindan satin alinmig(*) olup, séz konusu pay sahipligi degisikligi 06.10.2021 tarih ve
10424 sayih TTSG’de ilan edilmistir. Bu satin alma sonucunda, Hun Yenilenebilir Enerji’nin
biyokiitle enerji santrali kurulu giicii 10.500 kWp artmigtir.

(*) 22.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; H29 Solar Enerji'nin 4.000.000 TL'lik

sermayesinin tamamini temsil eden 80.000 adet pay 17.858.714 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan, Hun
Yenilenebilir Enerji've devredilmistir.

H31 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H31 Solar Eneriji)
H31 Solar Enerji'nin toplam kurulu giicii 8.446,80 kWp olup, glines enerjisi
elektrik iiretimi yapmaktadir,

60
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H31 Solar Enerji, 19.09.2019 tarihinde Kogbey Enerji A.S.’nin ve 20.08.2019 tarihinde H28
Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamint satin
almistir, 22.09.2021 tarihinde ise, H31 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %99’u
Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin ahnmigtir(*). Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enesji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii, 8.446,8 kWp artmagtir.

(*) 22.09.2021 tarihli hisse devir sbzlegmesinde diizenlendigi iizere; H31 Solar Enerji'nin 50.000 TL'lik
sermayesinin %99,9°Iik kismuni temsil eden 999 adet pay 7.493.197 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun
Yenilenebilir Enerji'yve devredilmigtir.

Kocbey Enerji A.S. (Kogbey Enerji)

Kog¢bey Enerji’nin toplam kurulu giicii, 7.306,32 kWp olup, giines enerjisi santrallerinden
elektrik iiretimi yapmaktadir. 19.09.2019 tarihinde, Kogbey Enerji’nin sermayesini temsil eden
paylarin tamam H31 Solar Enerji tarafindan satin alinmigtir. 27.08.2020 tarihinde imzalanan
birlesme stzlesmesi ile Karadede Enerji A.S. (Karadede Enerji), Seydim Enerji Ltd. $ti.
(Seydim Enerji) ve TekaZa¢ Enerji A.S. (Tekagag Enerji), Kogbey Enerji biinyesinde kil
halinde birlesmigtir. Bu birlesme sonucunda, Karadede Enerji, Seydim Enerji ve TekaBag
Enerji’nin tiizel kigilikleri sona ermigtir. Dolayisiyla Kogbey Enerji, bugiinkii kurulu giiciine
ulasmigtir. Bu kapsamda Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicli
7.306,32 kWp artmagtir,

H28 Solar Eneriji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H28 Solar Enerji)

H28 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.140,48 kWp olup, glines enerjisi santrallerinden
elektrik tiretimi yapmaktadir. 20.08.2019 tarihinde, H28 Solar Enerji’nin sermayesini temsil
eden paylarin tamam H31 Solar Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda
H31 Solar Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu
glicit 1.140,48 kWp artmagtir.

Halka a¢ilma stirecini gliindemine alan girket, 2021 yili Aralik ayinda 2.000.000.000 TL kayith
sermaye tavam ile esas sdzlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye
sistemine gecmigtir.

6.1.6.Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

11 Subat 2622

6.2. Yatirmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimin
dnemli yatimmlan ve bu yatirimlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin konsolide ﬁnansal tablolarlnm en 6nem]i unsurunu, bagh ortakhklan ve bu bagh

asagidaki tabloda 6zetlenmekte olup, sirket satin alimlarinin tamam 6zkay
edilmistir.
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. Santralin Kurulu . - R
Sirket Unvam [Bulundugu Mevki Giig Devir Alan Tutar Para Birimi | Tarih { Odeme Tutan
(kWp)
Aks Isletme Yonetimi Konya, Erzurum | 20.681,76| HUNYE | 10.703.440,48]  USD | 22.9.2021 | 10.703.440,69
Kayen Beta Enerji Erzurum 12.100,00 AKS 193.560,48 USD | 2292021 193.560,48
H12 Solar Enerji A.S. Manisa 6.652,20 | HUNYE | 5.000.000,00 USD | 22.9.2021| 9.600.000,00
H22 Solar Enerji (%98.9) . 16.357.150,14 | USD __|22.9.2021 | 16.357.150,14
H22 Solar Enerji (%0,1) | Mtis#, Erzurum) 23.654,48|  HUNYE 16.524,04 USD __ |30.92021] 16.524,04
Yaprak Enerfi Manisa | 9.654,48 Hfﬂf;’;."’ 35.000.000 1L |205.2020| 35000000
Kayen Heta Enerji Erum | 1400000 22 nf;f“" 120.604,16 usp | 2292021 12060416
H29 Solar Enerji Manisa 10.500,00] HUNYE | 17.858.714,00| USD | 22.9.2021] 17.858.714,06
H31 Solar Enerji K‘;‘."“""““‘?"” 8.44680 | HUNYE | 7.493.197,00 USD  |22.9.2021| 7.493.197,12
ivas, Manisa
Kogbey Enerji Kahramanmaras, | 505, [ H31 Solar 2.524.500 TL 12.9.2019]  2.524.500
Kocbey Enerji Sivas 209, Enerji 2.425.500 TL 12.9.20191  2.425.500
H28 Solar Enerji Manisa 114048 | A gﬂf;i"" 3.150.000 TL 20.8.2019| 3.150.000
Aton Endiistri Enerji | Nevsehir, Yozgat| 16.379,46 HUNYE 6.300.000 TL 03.9.2019 6.300.000
NRL Enerji izmir 8.743,68 | HUNYE | 11.325019,00] USD  |22.9.2021 | 11.325.019,38
Tire Yenilenebilir Enerji )
(Eski Unvan:: Bahaettin izmir 8.743,68 | NRL Enerji 4737811 TL 2082019 4.737.811
Titiz Enerji)

6.2.2. Ihragc tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.09.2021 dénemi itibartyla, H29 Solar Enerji’nin biyokiitle enerji tesisi i¢in yapilan yatirim
harcamalari, finansal tablolarda “dzellikli varhk™ olarak degerlendirilerek, maddi duran
varhklar simfi altinda yapilmakta olan yatinmlar kaleminde gosterilmektedir. 2022 yili
itibarsyla, bu 8zellikli varliklar (vapilmakta olan yatirimlar), tesis, makine ve cihazlar hesabinda
degerlendirecektir.

Bu yatirimin, yapilmakta olan yatirim olarak degerlendirilmesinin nedeni; 2021 yilinda tesisin
tam olarak (retime gegmemis olmasi ve hala deneme iretimi yapilmasidir. S8z konusu
santralde tam randimanh olarak 2022 yilinda Uretime baglanacagi i¢in 2022 yilina iligkin
finansal tablolarda tesis, makine ve cihazlar hesabinda gdsterilecektir. S6z konusu biyokiitle
enetji tesisi 2022 yilinin Subat ayi itibariyla tam kapasite ile Giretime baglamigtir.

6.2.3. Ihragcinm ydnetim orgam tarafindan gelecege yonelik 5nemli yatinmlar hakkinda
ihraggiy1 baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:
Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 sayilt ydnetim kurulu karari ile, isbu halka arz kapsaminda
ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsih: elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diistildiikten sonra kalan kismin; e,
— %60 ila %70’inin yurt dis1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektdriinde geligtirme , rimlar
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlar) yapilarak iretim 4 aﬁgﬁtggiﬁikt?
artirilmasinda kullanilmasina, f . x‘ w ‘ ‘
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— %30 ila %40’ mn Sirketin bagh ortakliklaninin igletme sermayesi ihtiyaci ¢ergevesinde
kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullamm kalemleri arasinda gegis
yapilabilmesine karar verilmigtir.

« Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatirnmlari

Sirketin bilyiime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak iizere, Sirketin verimlilik kriterlerini kargilayan, tamam
yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina dayali olarak mevcut kuruiu glic kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt disinda yeni giines enerjisi santrali yatinmlan ile birlikte yurt
icinde meveut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatirimian
yapmayi planlamaktadir. Hibrit gilnes enerji santrali yatirumlar ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve aym zamanda enerji iiretiminin artmasim saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 gtin yillik kazan bakim yapilmasi gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit gilnes enerjisi santralini tam kapasite galigirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglar kapsaminda, planlanan
hibrit glines enerjisi santralinin kullanilmas: planlanmakta olup, bu gergevede ig ihtiyaglar igin
biyokiitle tesisi kullamlmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit giines enerjisi santralleri ile tiim
y1l 6zellikle yazin, gilnes 1ginlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazam daha diisiik kapasitelerde
calistirma ve i¢ ihtiyag tikketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tretimi ile birlikte tam
kapasite giigte ¢alisma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatimminm bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim Kapasitesini daha
diigik seviyede tutmak, daha diigiik seviyede biyo yakit tilketimi anlamina gelecektir. Biyo
yakit fiyatlan/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasmna gore lojistik
maliyetleri gesitlilik gdstermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadir. Hibrit
yatimminin saglayacagi hammadde tilketimindeki tasarruf, oncelikle uzak noktalardan biyo
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde énemli Slgiide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri igin de gecerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek iiretimi daglardaki karlarin erimeye bagladigi Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun digindaki tretim seviyesi yagislarin yogunluguna baghduir. Sirketin iki adet hidro elektrik
encrji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislarin diigitk oldugu yaz dénemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, giindliz glines 1stmmindan
maksimum 8l¢iide yararlanarak giines enerjisinden elektrik iiretimi yapma imkam olacaktir. Bu
sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarinin iist seviyeye ¢ikarilmas: planlanmaktadir.

Bunun diginda yurt digt ve yurt icinde yenilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatirnmlari
(calisit/operasyonel vaziyette santral alimlan) ile de ilgilenilmeye devam edilmektedir.

modernizasyonu igin de yatrmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji sant
kurulmas: planlanan SCADA (Supervisory Contro} And Data Acquisition) sistent. i
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mevcut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmasi planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirliZinin
miimkiin kilimmas: bu cergevede anlik olarak iiretim siireclerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak iiretim stireclerine olumlu etki saglanmas: planlanmaktadir.

Bu ¢ergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70%inin yurt
dis1 ve yurt i¢ci yenilenebilir enerji sektdriinde gelistirme yatinmlan (6zellikle yeni GES
kurulumlar) yapilarak iiretim kapasitesinin artirllmasinda kullanilmas: planlanmaktadr.

o TIsletme Sermayesi Thtiyac:

Sirketin SPK diizenlemelerine gére hazirlanmg olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.09.2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda isletme sermayesi agig1 bulunmakta olup,
Sirketin baglt ortakhiklanmin igletme sermayesi ihtiyact kapsaminda séz konusu bagh
ortakliklara bor¢ vererek isletme sermayesi ihtiva¢larimin kargilanmas igin halka arz gelirinin
%30 ila %40°1mn kullanilmas: planlanmaktadir,

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukanda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadigt ve/veya kullanamadifn dlgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlan
arasinda gegis yapabilecektir. Ozellikle belirtmek gerekirse; Sirket ve bagh ortakhklarinin
planlanan yatinmlan i¢in gerekmesi halinde igletme sermayesi ihtiyac: igin ayrlan fondan
yatirimlarin finansmani kismina gegis yapilabilecek olup, tam tersi durumun otugmasi halinde,
kredi kosullaninin iyilesmesi gibi sebeplerle yatinmlarin 6zkaynaklar ve/veya banka kredisi
yoluyla finanse edilmesi durumlarinda ise yatinnmlarin finansmam igin ayrilan kisimdan igletme
sermayesinin finansmam kismuna gegis yapilabilecektir. Bahse konu fon kullanim alanlan
arasindaki gegis oranlan %5’ gegmeyecektir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda gorillen igletme sermayesi ihtiyact bagh ortakhiklan
¢ergevesinde gerceklesmis olup, fonun kullanim yerlerine iligkin raporda igletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda aynlan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu olgiide ilgili bagh ortakliklara borg
verme yoluyla aktarilacak olup, s6z konusu bagh ortakhiklar, kendilerine aktanlacak kaynaklari,
iiretim ve satis faaliyetlerinin 2022 yilinda artma beklentisi dogrultusunda elde edecegi nakit
akim ile Sirkete gen ddenecektir.

6.2.4. Thragqyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakknda bilgi:
Ihragginin bagh ortakh@ H29 Sofar Enerji’nin faydalandig: destek ve tesvikler asagida yer
almaktadir;

Tesvik Gelirleri (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saghk Sigortast Kanunu dogrultusunda| 21.456 0 0 0

Sigorta Primi Isveren Hissesi Tegviki

4857 Sayih Is Kanunu Dogrultusunda
Engelli Sigortah [Istihdamina fligkin] 733 0

Isveren Hissesi Prim Tegviki
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7103 Sayir Vergi Kanunlan ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Karamamelerde Degigiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun dogrultusunda Yeni
Nesil Imalat ve Bilisim Destegi

10.911

6111 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandinlmasi ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortas1 Kanunu ve DiZer
Bazz Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun dogrultusunda Ilave
Istihdam Tesviki

305

Toplam

33.905

ihraggimin bagh ortakhklan Kayen Beta ve Kayen Heta’nin faydalandigi destek ve tegvikler

asagida yer almaktadir;

Tegvik Gelirleri (TL)

30.09.2021

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

5510 Sayilh Sosyal Sigortalar ve Genel
Saghik Sigortas1 Kanunu dogrultusunda
Sigorta Primi Igveren Hissesi Tegviki

10.029

1.886

5471

6111 Sayih Bazi Alacaklann Yeniden
Yapilandinlmas: ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun dogrultusunda flave
Istthdam Tesviki

922

56486 Sayili Kanun Kapsaminda SGK
Prim Destegi

0

3.880

0

0

Toplam

10.951

3.880

1.886

5471

Sirketin bagh ortakhiklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarimn en énemli
unsuru olan enerji santrallerinin iirettigi elektrik enenisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda,
santral kabul tarihinden itibaren 10 yl siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile iiretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolann Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolarnt Cent/kWh’den devlete satig hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10
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yillik siirenin sonunda sz konusu giines enerjisi santralleri ile tahsis edilecek lisans siiresi
boyunca elektrik piyasasinda olugan saatlik piyasa takas fiyatimn %15°inin YEKDEM katki
bedeli olarak ddenmesi koguluyla lisansh iiretim yapulabilecek ya da elektrik piyasasinda olugan

piyasa takas fiyatini gegmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile iretilen enerjl glgﬁpe

verilebilecektir.

Aynica H29 Solar Enerji’nin sahip oldugu santral yatinm hususuna iliskin ‘E 3 W ".""g

Tesvik Belgesi bulunmaktadir.




ilgili tesvik sektorii “Atik ve Geri Kazanim Tesisleri Yatinm Tegvikleri” olup, 5. Bolge
tegvikleri kapsamindadir.

Bu kapsamda;
-  Yatinma Katki Oram olan, %55 oramina karsihk gelen tutar tiiketilinceye kadar;
Kurumlar Vergisi Beyaninda dogan/dogacak olan verginin %100’ ve siiresiz muafiyet,
Aynca diisiim yapilmaya baglanan yil; yeniden degerleme oraminda tutara (Yatirima
Katki Orani olan %55 orarmina kargilik gelen tutar) degerleme yapiima hakki vardr.

Yatirum Tutan Yatirnma | Yatirnma Katki i:;i:girln Kurumlar Vergisi Beyaminda Dofan
(TL) Katki Oran: Tutar1 (TL) Vergiden, Diiglilebilecek Tutar (TL)
Oram
145.826.139,64 %355 80.204.376,80 %100 80.204.376,80

- Sigorta Primi Isveren Hissesinde; Destek Tutarimin Azami Miktan %35°i ve Yatinm
Tegvik Belgesi kapandiktan sonra baglamak iizere 7 y1l boyunca faydalamlacaktir.

- Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda olusan yatinm tutan KDV’den istisna olup, stz
konusu tegvikten faydalanilmigtar.

- Ithal mallarda giimrilk vergisi istisnasi bulunmakta olup, sdz konusu tegvikten
faydalanilmgtir.

- Tesvik kapsaminda 3.630.000 TL tutarinda KDV iadesi ahnmgtir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin faaliyet konusu, Esas Sézlesmesi'nin “Amag ve Konu” baglikh 3. maddesinde yer
aldigy iizere temel olarak, Giines (GES), Biyokiitle (BES), Su (HES) ve elektrik enenjisi iiretimi
basta olmak iizere yurt igi ve yurt diginda elektrik tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, meveut veya kurulacak tesis, kisi, isletmelere ortak olunmasi, elektrik enerjisi
iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 olarak tammlanmig
olup, Sirketin mevcut durum itibanyla faaliyet alami, bagh ortakliklan aracih@iyla elektrik
enerjisi iiretimi ve satigidir.

Sirketin bagh ortakhklar: ve sahip olduklan santrallere iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
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Bagh Ortaklik Santralin Niteligi | >*ntrai Bulandugy K"('l‘(“w“p(;“‘
Aks Isletme Yonetimi 20.681,76
Alihan Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 1.072,72
Giin Isigr Enerji Giineg Enerjisi Santrali Konya 3.754,52
Zeynep Elif Enerji (iines Enerjisi Santrali Konya 1.072,72
Als Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 7T
Kayen Beta Hidroelekarik E nerji Erzurum
Santrali
NRL Enerji
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E T”? Yenilenebilir Giiney Enerjisi Santrali Lzmir 8.743.68
nerji.
Aton Endiistri Giines Enerjisi Santrali Nevsehir, Yozgat 16.379.,46
H22 Solar Enerji 23.654,48
Yaprak Enerji Giines Enerjisi Santrali Manisa 9.654,48
Kayen Heta Hidroelekarik ‘Eneryl Erzurum 14.000,00
Santrali
H12 Solar Enerji Giiney Enerjisi Santrali Manisa 6.652,20
H29 Solar Enerji Biyokiitle EPerj i Manisa 10.500,00
Santrali
H31 Solar Enerji 8.446,80
Kog¢bey Enerji Giines Enerjisi Santrali | Kahramanmaras, Sivas 7.306,32
H28 Solar Enerji Giineg Enerjisi Santrali Manisa 1.140,48

Hun Yenilenebilir Enerji, bagh ortakliklan araciifiyla enerji  sektdriinde faaliyet
gostermektedir. Bu bagl ortakliklar, kendileri adina kurulmus olan yenilenebilir elekirik
enerjisi firetim tesislen iizerinden elektrik enerjisi iiretimi yapmaktadir. Bu baglamda sirketin
faaliyetleri, agafida agiklanmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Ozellikle giines enerjisinin zamanla ¢ofu geleneksel enerji kaynafnin yerini alabilecegi
ongorisiiyle, Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan giines enerjisi, biyokiitle enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi santrallerine yatinm yapilmaktadir, Sirket, bagh ortakliklan aracihgiyla
2015 yilindan bu yana sahibi oldugu giines, biyokiitle ve hidroelektrik enerji santralleri
aracihftyla elektrik iiretimi yapmaktadir. Sirket Nevsehir, Yozgat, Manisa, Izmir,
Kahramanmarag, Sivas, Konya ve Erzurum bélgesinde olmak iizere, 58.458,38 kWp kurulu
giice sahip giines enerjisi santralleri, 26.100,00 kWp kurulu giice sahip hidroelektrik enerji
santralleri, 10.500,00 kWp kurulu giice sahip biyokiitle enerji santrali olmak {izere toplam
05.058,38 kWp kurulu giice sahip enerji santralleri ile elektrik iiretimi ve satig1 yapmaktadir.

Giines enerjisi santrallerin kurulumuna 2014 yilindan itibaren baslamg olup, 2015 yilindan
itibaren gegcici kabulleri gergeklestirilmek {lizere santraller iiretime baglamigtir. Sirket merkezi,
Levent Mah., Cémert Sok., Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, No:lb, I¢ Kapr No:20,
Besiktag/Istanbul adresinde bulunmakta olup, elektrik iiretim santralleri ise Nevgehir, Yozgat,
Manisa, [zmir, Kahramanmaras, Sivas, Konya ve Erzurum’da bulunmaktadir.

11 Sohat 2522

Sirketin blinyesinde bulunan tiim enerji santralleri tamam uzaktan izlemeye imkan veren
SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition-Merkezi Denetleme Kontrol ve Veri
Toplama) sistemlerine sahip olup, elektrik iretimi ve iiretilen elektrifin iletim ve dagitim
kuruluslarina aktarilmas: iglemi tek bir merkezden ve uzaktan izleme sistemi ile tan‘lpuM

edilmektedir. Hun Yenilenebilir Enerji’de ¢aligan personel sayis1 17°dir. Sirketin sahip A1d ugp "“‘\\\\

biyokiitle tesisinde (H29 Solar Enerji) 68 personel, Kayen Beta’da 9 ve Kayen He @ﬁigih‘?:‘
olmak tizere; Sirketin toplam personel say1s1 103’tiir. e \”‘f‘\\- rﬁi}
- ;;ai:‘\; : r }
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Sirket, baglh ortakliklan araciligiyla lisansh ve lisanssiz olarak elektrik {iretimi yapmaktadr.
02.10.2013 tarihinde yiirlirlige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gergevesinde
gercek veya tiizel kisilerin, bir elektrik titketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, i§ yer,
ticarethane, imalat tesisi vb.) ist siir | MW olmak tizere lisanssiz elektrik iiretim tesisi kurmak
iizere bagvurularda bulunmalanmn onii a¢ilmigtir. Bu kapsamda Sirketin giines enerjisi
santrallerinin tamam lisanssiz elektrik iiretimi yapmaktadir, 6446 sayili Elektrik Piyasas:
Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca lisansa tabi biyokiitle santrali tiretim lisans1 17.01.2019
tarihinde ve yine lisansa tabi hidroelektrik santrallerinin lisanslan ise 22.06.2006 ve 23.11.2016
tarihlerinde alinmigtir.

GES’lerde Enerji Uretimi

GES’ler igin kurulu gii¢ kavram1 DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, Ihragginin
bagh ortakliklanmn toplamda 58.458,38 kWp kurulu giice sahip gilnes enerjist santralleri
bulunmaktadir. Ancak dogru akim elektrik tilketiminde kullanilamamakta ve transformatrler
vasitasiyla sebekeye verilecek elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akim) formuna doniigtiriilmek
zorundadir. Thraggimin Giines Enerjisi Santrallerinin dénustiiriilmiiy kullamlabilir elektrik AC
cikis glicii toplamm ise 51.852,04 kWe seviyesindedir. Sirketin dogrudan kendi biinyesinde
herhangi bir santrali bulunmamakla birlikte, asagidaki tabloda detaylan verilen, Sirketin 14 adet
bagh ortaklift ve bu bagh ortakliklarin sahip oldugu 58.458,38 KWp bilyiikliigiinde giines
enerjisi santralleri bulunmaktadir:

¥ *
Bagh Ortakhk il fice ( )P (rl;":e) (kWp) | ve Bitis Yil
] Proje (**%)
— 03.11.2015
HS” S‘ﬁr E,;z"‘ ?;e‘ém Manisa Salihli | 1.000,00 | 1.032,96 _
anayl ve licaret A.». 03.11.2025
— 03.11.2015
H;fﬂ:",'a"eETniZ’:;e?fém Manisa Salihli | 1.000,00 | 1.089,00 _
y1v > 03.11.2025
— 01.12.2015
H;;:":fﬁfgff‘;“ Manisa Salihli | 990,00 | 1.132,56 - ey
y > 01122025 | &
—— 01122015 | ==
o2 Solar Brerl et Manisa Salibli | 990,00 | 113256 | - et
anayi ve Ticaret A.S. 01.12.2025 -_
e 09.062016 |
HS” Solar ET‘T"‘J‘ Uf‘;m Manisa Salihli | 990,00 | 1.132,56 -
— 14.03.2014_
H12 Solar Enerji Uretim Manisa Salihli | 990,00 | 1.132,56 | & [y,
Sanayi ve Ticaret A.S.
Yaprak Eneqi Uretim Sanayl | seo Salihli | 999,58 | 1.206,81
Ticaret A.S.
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19.02.2016

Yaprak ﬁf:;’:e?fgm Samayi |\ hisa Salihi | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
- . 04.05.2016
Yaprak ]f:r‘:zgr‘e?fgm Samayl | isa Salini | 999,58 | 1.206,81 -
04.05.2026
o : 04.05.2016
Yaprak ]?r‘:jg;?fgm Sanayi Manisa Salihi | 999,58 | 1.206,81 -
04.05.2026
- . 19.02.2016
Yaprak ]?rﬁzgfe?:gm Sanayi Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
- . 19.02.2016
Yaprak ]f:r‘:mltj:’gm Sanayi Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
o . 19.02.2016
Yaprak 'f:r':::e‘tjfém Samayl | 1o nisa Salihli | 99958 | 1206381 _
19.02.2026
o . 05.05.2016
Yaprak ',Er":zgrl;f;n Sanayi Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
05.05.2026
H::;:;l?eiﬁecz;:g? Manisa Gordes 999,00 | 1.140,48 33%‘1111'.22%121'
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret izmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret izmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret Izmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret fzmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret izmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret izmir Tire 995,00 | 1.092,96
AS.
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Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
21.12.2017
Kogbey Enerji A.S. Kahramanmarag | Yarbasi 999,60 | 1.151,92 -
21.12.2027
21.12.2017
Kogbey Enerji AS. Kahramanmaras | Yarbag 999,60 | 1.151,92 -
21.12.2027
21.12.2017
Kogbey Enerji A.S. Kahramanmarag | Yarbasi 749,97 880,88 -
21.12.2027
02.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 990,00 | 1.133,44 -
02.01.2028
02.01.2018
Kogbey Enerji A.$. Sivas Merkez 869,82 978,88 -
02.01.2028
02.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 990,00 | 1.133,44 -
02.01.2028
10.01.2018
Kogbey Enerji A.$. Sivas Merkez 749,87 875,84 -
10.01.2028
Aton Endiistri Enerji Sanayi 09.01.2018
ve Ticaret A.S. Yozgat Sirgah 998,80 | 1.155,06 -
09.01.2028
. . . 09.01.2018
Aton Endustri Enerji Sanayi Yozgat Sicali | 998,80 | 1.155,06 -
ve Tiearet A.3. 09.01.2028
A .. . 16.01.2018
Aton Endiistri Enerji Sanayi Yozgat Bektagh | 998,80 | 1.133.44 -
ve Ticaret A.S. 16.01.2028 o
i . 16.01.2018 &3
Aton Endisiri Eneni Sanayl |y, o Bektash | 998,80 | 1.133,44 - =
ve Ticaret A.§. 16.01.2028 3
I .. . 16.01.2018 -
Aton Endistri Enerji Sanayl Yozgat Bektagh | 99880 | 1.133,44 - -
ve Ticaret A.S. 16.01 2028
.o . . 16.01.2018
Aton Endistri Enerji Sanayi Yozgat Bektash | 998,80 | 1.133,44 .
ve Ticaret A.S. ) g,@f2628a "-:-\
o . 6012018 %y, N
Aton Endiistri Enerji Sanayi Yozgat Bektagh | 869,82 | 978,88 ¥ iy .:,};
ve Ticaret A.S. ] 1‘5—01%202& :‘._}. )
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I 08.08.2017
Gitn Tsigr E“;f!' Uretim Ltd. Konya Altinekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
. 08.08.2027
] e 08.08.2017
Gin Isig E“;?' Uretim Ltd. Konya Altinekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
- 08.08.2027
.. . 08.08.2017
Gin Ing: E“;E' Uretim Lid. Konya Altinekin | 500,00 | 536,36 -
t 08.08.2027
08.08.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya Altmekin | 500,00 | 536,36 -
08.08.2027
08.08.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya Altmekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
08.08.2027
. . 08.02.2017
Alihan Enelj:.Urctun Lid. Konya Ngin 1.000,00 | 1.072,72 -
St 08.02.2027
o 08.02.2017
Gin Ing E"e?_' Uretim Lid. Konya lgm | 1.000,00 | 1.072,72 -
4. 08.02.2027
08.02.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya igm | 1.000,00 | 1.072,72 -
08.02.2027
o 08.02.2017
Zeynep Eif“:’,“‘ Uretim Konya llgn | 1.000,00 | 1.072,72 -
- S 08.02.2027
o . 28.12.2017
Aton E“d;?t“ E:':" Sanayi | \ovsehir | Gvercinlik | 999,00 | 1.106,88 _
ve Ticaret A.3. 28.12.2027
ton Endistct Enort Saca 29.12.2017
on =R ,‘;s t“;"—" a3Y1 | Nevsehir | Giivercinlik | 999,00 | 1.106,88 -
ve Ticaret A.5. 29.1.22027 ~
o . 39.12.2017 &3
Aton E“d,‘;?m E“;“‘ Sanayl | Nevsehir | Giivercinlik | 999,00 | 1.106,88 _ =
ve Ticaret A.3. 29.1.22027 =
. . 20.12.2017 —
Aton E“";?‘" Et“i"‘ Savayl | \evsehir | Givercinlik | 999,00 | 1.106,88 - -
ve Ticaret A.§. 29.1.22027
o . 07.12.2017
Aton E“dﬂ‘ff‘“ E“i”‘ Sanayi | Nevsehir Aladdin | 990,00 | 1.108,80 -
ve Ticaret A.5. 07122027 | .
Aton Endiistri Enerii Sanavi 07122017 |+, ¢
fon £n ;?'“ t“:”s" B3| Nevsehir Aladdin | 99000 | 1.108,80 | s = - [N e d
ve licaret A.y. 0742.202? j‘,.} : .
WL
R ST BENVEI TR S S
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o 07.12.2017
Aton Enj;gf;f:a:ﬂ; Sanayi | Nevsehir | Cardak | 99892 | 110160 | -
ve Ticaret A.S. 07.12.2027
A 07.12.2017
Aton Endistr 'i“;"s“ S| Nevshir | Cardak | 75000 | 81000 -
ve Ticaret A5, 07.12.2027
Toplam 51.852,04 | 58.458,38

(*) AC Giic: Sistemin elektriksel giiciimi ifade etmektedir. Sistem AC giicii, ¢cagrr mektubu ve baglanti anlagmasina
gore anltk olarak sebekeye verilebilecek maksimum giicii ifade eder.

(**} DC Giig ise: Sistemin mekanik giicinii ifade etmektedir. Bazt ¢adri mekruplarinda sistemin DC giicii yer
alirken baziarinda sadece AC giic yer almaltadir. Giineg Enerji Santrallerinde DC gii¢ genel vlarak photovoltaik
(PV) panellerin toplam ¢iug giicii olarak bilinir.

DC-AC orant; DC giig ile AC giig oramm ifade etmeltediv. PV panellerde direticilerin belirtmiy oldugu yilik
degradasyon oraminda DC giig diigiimii oldugu icin yillar icerisinde DC-AC oramnda degisiklik olmaktadiy.
Praojelendirme swrasinda tesis mrii, teknik ve finansal kriterler dikkate alinarak DC-AC oram optimize edilebilir
{eogunlukia yiiksek DC-AC orani segimi).

DC giic Fotovoltaik panellerin kurulu giiciinii ifade etmelde birlilte mekanik gii¢ olarak da adlandirdabilir.
Mekanik kurulu giic cagri mektubunda belirtilen giiciin daha iistiinde segilebilir. AC giig, trafo kuruldu giiciidiir ve
cagr: melqubunda belirtilen ¢ihiy giiciimii gastermekiedir. Trafo ¢rkig giicti cagrt mektubunda belirvtilen gilgten
daha viiksek olamaz.

(***%) 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Hiskin Kanun
ile Yenilenebilir Enerji Kaynakiari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsamnda, giiney enerjisi ve
biyokiitleye dayal tirefim tesislerinin iirettigi elektrik enerjisini 10 yi siiresince 13,3 ABD Dolart Cent/kWh sabit
Sivatla, hidroelektrik iiretim tesislerinin tirettigi elekirik enerfisini ise 10 yi siiresince 7,3 ABD Dolar1 Cent/kWh
sabit fivatla satiy hakk: saglamisar.

Gilnes enerjisi santrallerinde, enerji iiretimi prosesi su sekildedir: Giines enerjisi panelleri
vasitasiyla tretilen dofru akim, geviriciler vasitasiyla alternatif akima doniigtiiriilerek, trafo
merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dagitim merkezlerine baglanir. Dagitim merkezleri
¢ikisi ise baglanti noktas: tizerinden sebekeye elektrigi verir.

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 57 adet santralden 54 adedi Giines Enerjisi
Santrali olup; 5346 say1h Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagls
Kullammma Ilisgkin Kanun (YEK Kanunu), 6094 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina Iligkin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun (YEK Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun), 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar
Kurulu Karar: ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gergevesinde projelendirilmis, inga
edilmis, kabulii yapilmig ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10

yil boyunca trettigi elektrik 13,3 ABD Dolari Cent/kWh fiyatla sisteme satlacaktir.
Santrallerin kullamlabilir faydal dmrii 50 y1l olup, ilk 10 y1l sonrasinda Uretilen elektrik serbest .

piyasada satilacaktir. P
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BES’lerde Enerji Uretimi

Sirketin bafli ortakliklardan H29 Solar Enerji, sahip oldugu biyokiitle enerji santrali ile
hayvansal ve organik atiklarin yakilmasi suretiyle elektrik iiretimi gergeklestirmekte ve liretilen
bu elektrik ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri ¢ergevesinde iletim ve dagitim kuruluglanna
satilmakta olup, iiretimde kullanlacak tarimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun diizenli
olarak temin edebilecegi tarimsal atik tedarik sézlesmeleri imzalanmigtir.

H29 Solar Enerji’nin Manisa ili, Salihli ilgesinde DC kurulu giicii 10.500,00 kWp, AC cikig
giicii ise 10.000,00 kWe olan santrali 15.01.2021°de devreye alinmig ve faaliyetini siirdiirmekte
olup, s6z konusu santralde tam kapasite ile iiretim 2022 yili Subat ayi itibariyla baglamugtir.

Bagh Ortakhik it | itge |AC Kurulu| DC Kurulu ?aflﬁi.h:
Gii¢ (kWe) | Gii¢ (kWp) ve Bitis Yih
01.01.2021
H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Manisa | Salibli | 10.000,00 10.500,00 -
Ticaret A.S. 01.01.2031

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 1 adet biyokiitle santralinin, elektrik piyasasinda
iiretim faaliyetinde bulunabilmek i¢in 6446 sayil1 Elektrik Piyasas) Kanunu kapsaminda dnce
Snlisans, daha sonra dnlisans siiresinde yiikiimliiliiklerin tamamlanmasi kaydiyla iiretim lisans1
almasi gerekmektedir, Sirketin bagh ortaklhginin sahip oldugu biyokiitle santrali, bu gercevede
projelendirilmis, insa edilmisg, kabulii yapilmis ve igletilmektedir. Sirketin faaliyeti i¢in gerekli
kismi kabul tutanag T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: tarafindan 10.10.2020 tarihinde,
iiretim lisans: ise T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan 17.01.2019 tarihinde
diizenlenmig olup, lisans gegerlilik siiresi 49 yildur.

Biyokiitle enerji santrallerinde, enerji iiretimi prosesi gu gekildedir: Biyokiitle enerji santralinde
yakilan atik vasitasiyla iretilen dogru akim geviriciler vasitasiyla alternatif akima
dénuistiiriilerek, trafo merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dagitim merkezlerine baglanir.
Dagitim merkezleri ¢ikisi ise baglanti noktasi Gizerinden gebekeye elektriBi verir.

HES’lerde Enerji Uretimi

Bagh ortakhiklardan Kayen Beta ile Kayen Heta ise sahip olduklann hidroelektrik enerji
santralleri aracihigiyla suyun potansiyel enerjisinden elektrik iiretimi gergeklestirmekte ve
uretilen bu elektrik, ilgili enerji piyasast diizenlemeleri cergevesinde dagitim kuruluglarina
satilmaktadir.

Kayen Beta ve Kayen Heta'nin sahibi oldugu hidroelektrik enerji santrallerinin detay1 asafida

belirtilmekte olup, Kayen Beta ve Kayen Heta’nin sahip oldufu hidroelektrik enerji’ -

santrallerinin iiretim lisanslan sirasiyla 22.06.2006 ve 23.11.2016 tarihlerinde allrnmsm(*)
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Santral || fige é(_: K:$lu ]();3 Kurulu BYaz:(ngine
ii¢ (kWe) ii¢ (kWp) Bitis Yl
01.03.2015 -
Kayen Beta Erzurum Tortum 11.700,00 12.100,00 01.03.2025
01.12.2015 -
Kayen Heta Erzurum Tortum 13.600,00 14.000,00 01.12.2025
25.300,00 26.100,00

(*) Kayen Beta'mn hidroelekirik enerji santrali iiretim lisanst 49 yil, Kayen Heta 'nin hidvoelekirik enerji santrali
diretim lisanst ise 38 yil 7 ay siireli olarak alinmugtir.

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 2 adet HES, 5346 sayih YEK Kanunu, 6094 sayili
YEK Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, 23.11.2016 ve 22.06.2006 tarihli T.C.
Enerji Piyasasit Diizenleme Kurulu karan gergevesinde projelendiriimis, inga edilmis, kabulii
yapilmg ve isletilmektedir. Bu santralierin gecici kabul tarihinden itibaren 10 yil boyunca
iirettigi elektrik 7,30 ABD Dolann Cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santrallerin
kullamlabilir faydali 6mrii 50 y1l olup, ilk 10 y1l sonrasinda iiretilen elektrik serbest ptyasada
satilacaktir.

Hidroelektrik enerji santrallerinde, enerji iiretimi prosesi su sekildedir: Akarsu iizerine kurulu
regiilator vasitastyla iiretilen dogru akim, geviriciler vasitasiyla alternatif akima dontstiirtilerek,
trafo merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dafitim merkezlerine baglamr. Dagitim
merkezleri ¢ikigi ise baglanti noktas: {izerinden sebekeye elektrigi verir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiritn ve hizmetlere ilisgkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 acifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektbrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Hun Yenilenebilir Enerji, enerji sektoriinde, yenilenebilir enerji pazannda faaliyet gbstermekte
olup, dogrudan ve dolayli bagh ortakliklarinin sahip oldugu giines enerjisi santralleri, biyokiitle
enerji santrali ve hidroelektrik enerjisi santrallerinde retilen elektrik enerjisinin satisi
gergeklestirilmektedir.

Enerji Sektiriiniin Global Goriiniimii
Enerji sektorii, 2021°de adindan sik¢a s6z ettirmis, 2021 krizlerinin lokomotifi olmugtur. Diinya
ekonomisinin yiikselisinde basamak gorevi goren enerji sektorii, ekonomik kalky ‘&ﬁm\‘
onemli hammaddelerinden biridir. Diinya ekonomisindeki kritik konumu scli;t;ﬁé err%rj'ac,‘\ R
sektoriiniin stratejik Onemi, yadsinamaz boyutlardadir. Kiiresel biiyiime ve; nufus hgls‘r Y
sektdriin arz talep makasinin en énemli bilesenlendir. -




1990-2021 Diinya ve Tiirkiye'nin GSYH bilyime hn
12% |

9%
6% -
3% -
% -

3% |

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
| s Dinya GSYH Biiyiime Hizi =—e= Tiirkiye GSYH Bitytime Hin

Enerji talebi ile kiiresel GSYH arasinda pozitif ve giiglii bir iligki bulunmaktadir. Dagilim
grafigindeki egim ¢izgisinin egimi 0,77 olarak gergeklesmis olup pozitif y8nlii ve birim esnek
seviyeye yakindir.

Diinya enerji talebindeki yilhk degisim ve dilnya GSYH yilhk !
degisimin {2000-2020} korelasyon katsayst ~0,81
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% e * o R = 0,652
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Kaynak: GSYH, TUIK, International Energy Agency (IEA-Uluslararasi Enerji Ajansy) verileri

Covid-19 salgim, kiiresel anlamda her alanda piyasa dengesinde bozulmalara neden olmustur.
2020 y1lindaki ditzensizlige rafmen, riizgar ve giines enerjisi dnciiligiinde yenilenebilir enerji,
tiretken bir sekilde biiylimeye devam etmigtir. Riizgar ve giines kapasitesi, 2020 yilinda 238
GWh biiyiikliigiinde ciddi bir artig g6sterdi. Yenilenebilir enerji tilkketiminde ise 358 TWh artig
kaydedildi. Bu biiyiime, 6nceki yillardaki bityiimelerin ortalama %50 daha fazlasina tekabiil

etmektedir, Salgin ile birlikte tedarik zincirindeki aksamalar, kilresel 1smma, artan j_k.lim"k'riz'i*' b
ve kilresel anlamda yasanan enerji krizleri nedeniyle yenilenebilir enerjiye olan télcpte cicld'r-_-___ i

11 Susat 2502

artis gorillmiigtiir. Boylelikle kiiresel gii¢ portfoyiinde, riizgar ve giines enerjisi urctammm payl,-; P

tarihi biiylime gdstermigtir.
Sayisal Veriler Kaynagi: BP Statistical Review of World Energy 2021 raporu ve IEA datalar:
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Pandemi kaynakli uygulanan karantina tedbirleri ¢ercevesinde reel ekonomideki kapanmalar
ile kiiresel arz kanadinda, akabinde talep kanadindaki bozulmalar ile birlikte enerji talebinde
gerilemeler goriildi. Enerji talebinin biiyiik bdlimiinii karsilayan sanayi kuruluglarmn
karantina tedbitleri cer¢evesinde iiretime ve faaliyetlere ara vermesi veya azaltmasi nedeniyle
enerji talepleri de gerilemistir. Birincil enerji titketimi, 2020’de yaklasik yillik %4,5 gerileme
gostermis olup, bu gerileme, 1945'ten bu yana en bilyik gerileme olarak kayitlara gegmistir.
Uluslararas1 Enerji Ajansi (IEA) raporlarima gore kiiresel enerji talebinin 2021'de Covid-19
oncesi seviyeleri asarak %4,6 artmas1 bekleniyor.

Dinya elektrik iretimi, Covid-19 Sacesi dbacme kadar séirekli artss géstermigtir.
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Kaynak BF Slarlsaca! Review of World Energy, 2021

mm-ZOZI -&H-remrr pdf

Kiiresel bazda flill enerji talebi, 2020'de %64,5 orsmnda tahminlenenin dstinde gerileme katetti.
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021

hi gg.//wwu.b,g.com/conrem/dam/bg/bus:nﬁg-s:fes/en/g!oba!/corporafe/odﬁ/enerzv-econom:cs/smusﬂcai-rewew/bp-cﬂg_{g:

I

review-202{-full-report. pdf ;
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Dogal gaz ve kdmiirde de 6nemli dilsiisler gorillmesine ragmen, enerji tilketimindeki diisis esas
olarak net diigiisiin neredeyse dortte (igiine katkida bulunan petrolden kaynaklannug olup,
yenilenebilir enerji ailesine tabi olan rilzgar, glines ve hidroelektrik ise genel enerji talebindeki

diigiige ragmen biiytimiigtiir.

2020 yilinda talepteki diigiis tiim yakitlan esit gekilde etkilememis olup, ulagim kisitlamalan
akabinde en sert darbeyi petrol almigtir. 2021 yalinda 2019 yilina gore birincil enerji talebinin

boélgeye ve yakata gére degisimi agagidaki grafikteki gibidir:

Birincil enerfi talebinin hilgeye ve yakita gire degisimi incelendifinde yenilenebilir emerji, 2021
yiimda 2019 ynhna gire talebi en cok artis ghsteren emerji tir oldu...

10%
L
5%
0% e
-5%
Cin Hindistan ABD Avrupa Birligi Diinya

i #Petrol Kémilr wDogalgaz  YenilenebilirE.  Nidkleer o Toplam

Kaynak: IEA Global Energy Review 2021

hitps./iea blob.core windows. net/assets/d003 1 107-40 1d-4a2f-a48b-9eed 194573 35/Global EnergyReview202 { pdf

K&miir, 2020 yilinda tiim elektrik kaynaklar arasinda 440 TWh diisiisie elektrik iiretiminde en
¢ok etkilenen grup olmustur. Gaz, ozellikle yilin orasindaki fiyat artiglan nedeniyle komiire
kiyasla daha az volatil bir seyir izlemis olup, fosil yakitlar, 2020 yi1linda yenilenebilir enerjiye

kiyasla negatif bir tablo ¢izmigtir.

2020 ve 2021 yikmda eleldrik iiretimindeki nominal ve ylizdesel degigim
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Tiirkiye'de Enerji Sektori Goriiniimi

Enerji Sektori Genel Gériiniimii ve Elektrik Sekttrii

Enerjt ile bitylime hiz1 degiskenleri arasinda yilksek bir korelasyon degeri vardir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan ve hizh bilylime gosteren iilkelerde enerji tiketimi de dilzenli artis
gostermektedir. Tiirkiye nin 2020 ytlinda enerji tiretimi 306.703 GWh olarak gergeklesmigtir,
2000-2020 yillan arasinda ise Tiirkiye’nin enerji tiretiminin bilesik yilhk bilyiime oram
(YBBO) %4,6 oranindadir. PwC Tiirkiye Enerji Sektoriindeki Birlesme ve Satin Almalar 2020
raporuna gére 2020 yihnda Tiirkiye enerji piyasasindaki 22 birlesme ve satin alma igleminin
toplam tahmini degeri 2019 yilina gére %83’liik bir artigla 1,1 milyar ABD dolarina ulagts.
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2020 yihmda Tickiye'nin ener}l Eretimi 306.703 GWh, 2000-2020 YBBO %4.4. I
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Kaynak: TEI4S, hups.:/vww seias. gov. ir/tr-TR Auralu-guc-raporlari

Tiirkiye'nin, Avrupa’nin, ABD’nin, Cin’in ve dilnyadaki enerji tiretiminin toplam agagidaki
tablodaki gibidir. Tiirkiye’deki elektrik Gretiminin diinya elektrik tiretiminden aldigy pay
ortalama %1,08, 2020°de ise %1,14 oranindadir. Avrupa’min diinya liretimi Gizerinden aldig
pay %14.4, ABD’nin aldig1 pay %16,0, Cin’in aldig: pay ise %29,0 seviyesindedir.

Faerji £ retimi

TWh 'l‘irldye Avrupa ABD Cin Diaya

2019 2020 Dei. 2020Pay 2019 2020 Deg 2020Pay: 2019 2020 Dep. 2020Pay | 2019 2020 Deg. 2020Pay | 2019 2020 De.
Pl | 03 01 -33% 00% | 536 463 -M% 6% | 197 188 5% 25% | 108 14 6% 15% | 8205 7580 8%
Dogelgaz | 573 700 22%  LI% 72 790 -2% i20% 12052 17384 2%  277% | 325 2470 6%  39% 63238 62681 -1%
Komar 1129 1061 6%  LI1% 6895 STA8 -17% 6% 10511 844, -20% 9.0% | 48497 49177 1%  522% | 9.8262 94214 -4%
Nokleer - - 19300 8374 -10% 310% | 8520 8315 -2%  308% | 3487 3662 5%  13,6% | 27966 27001 -3%
Hidroclektrik | 888 781 -12%  18% (6279 6553 4%  153% | 2855 2887 1%  67% | 12725 13220 4% 308% 42179 42968 2%
z::gf“‘b"" 30 498 16%  L6% (8MD 920 0% 293% | AT ST % I78% | 420 8631 16% 274% (27892 370 13%
Diger 12 13 I2%  06% 1769 774 %  334% | M0 134 % s8% | 472 SI6 9%  223% | 2167 2318 7%
Toptam 304 306 1% L% (3992 38N A% 4% 487 3% I60% | TS13 T 4% 190% 27001 2685 -I%

review- 202! -@_Qgpar! pdf
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Térkiye'nin ddays elekirk Gretiminden aldajh payia 20 yolek srialamas 91,08 sranmda simakis birliice
2015 yvadan sonra ortalamsans Szerinde bix pay almughr.

120% 4 w = Ortalama; %108
L15% | 1,14%

L10% e
105% 4
100%
095%

090%

T T T 1

0135% T T T 1 T
l 20010 2011 2012 2013 2014 2005 2006 2007 2018 201% 1020

Tilrkiye ve diinyanin yenilenebilir enerji tiretimi portfyi birbirine yakin oranlarda dagilim
gostermis olup, 2020 yihnda Tiirkiye’de tretilen (hidroelektrik harig) yenilenebilir enerjinin

yaklasik %50’si riizgardan ilretilmektedir.

Thrkiye yenilenebiti enerji fretion kunibams Diinya yeslenebilic enerji iiretimi X

w1 2020 019 2020

sRizgar - Gimes »Difer wRiggar - Gine; &« Diger

|
Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2021
https.ww.,

review-202{-fll-report pdf

* Hidroelektrik fivetimi harig

201199 da Elektrik iratinsinia birincl smevil kaynakinrms gire dajshan incolediginde Tormik Sxatraller, 1628 CWh
brit ruilen yapmahinde

Siv1 Yaletlar
51

Kaynak: TEIAS, https:/fwww.teias. gov.tr/tr- TR Aurulu-guc-raporiari
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2000 yih itibartyla 27,3 gigavat (GW) civarinda olan Tiirkiye toplam kurulu giicti, 2021 yili
Kasim ay1 sonunda 99,4 GW seviyesine ulagmigtir. 2021 yilina kadar uygulanan yenilenebilir
enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tegviklerin
artmas: ile beraber Tiirkiye toplam kurulu giiciinde artis egilimi devam etmektedir. 2011-2020
yillar1 arasindaki dénemde, yillik kurulu giic net artisinin ortalamast 4,6 GW olmugtur. Bu
dénemde kurulu giigteki artigin toplam elektrik talebindeki artigtan daha yiiksek oldugu
goriilmekte ve bunun en bilyiik nedenlerinden birisinin yenilenebilir enerji santrallerine verilen
tesvikler oldugu degerlendirilmektedir. 2011-2020 yillan arasinda devreye alinan yenilenebilir
enerji santrallerinin y1lhik ortalama kurulu giicti 3,2 GW civaninda gergeklesmistir.

Toplam kurulu giice tabi santrallerin 2021 Kasim sonu itibartyla %92’si lisansh, %8’i lisanssiz

santrallerden olugmaktadir. Ayrica toplam santrallerin %751 6zel sektore ait, %25°1 kamuya

ait santrallerdir. 2021 Kasim ay1 sonu itibanyla Tiirkiye’deki santral adedi 10.323 adet olarak

gerceklesmis olup 8.265 adedi Giines Enerjisi Santralleridir.

Birincil Kaynaklara Gore Santral Adetieri ve Kurula Giig
Birincil Kaynak  Santral Adedi  Kurulu Gii¢ (MW)

Akarsu 601 8.202.9
Asfaltit Kémiir 1 405,0
Atk Is1 93 3899
Barajh 141 23.279.9
Biyokiitie 376 1.539,2
Dogalgaz 350 25.547,7
Fuel Gil 9 2519
Glines 8.265 7.745,6
ithal Kémitr 15 £.993,8
Jeotermal 63 1.651,2
Linyit 47 10.119,9
Lng 1 2,0
Motorin 1 1,0
Nafta 1 4,7
Riizgar 355 10.428,7
Tagkdmilr 4 8108
Toplam 10.323 99.374,3

Kaynak: TEIAS, htps:/www.teias. gov.tr/tr-TR Aurulu guc-raporiari
2021 Kasam'da Tiirkiye'nin kurula gicii 99.374 MW, 1993 2021111 YBBO %6,1. |

. . -
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Kaynak: TEIAS, https./Awww.teias. gov.tr/tr- TR Kurulu-guc-raporiari
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Sirketin bagl ortakhiklan dolayisiyla sahip ofdugu kurulu giictin 2021 y1h sonu itibanyla

Tiirkiye’deki toplam kurulu giice oram1 kaynaklar bazinda agagidaki gibidir.
Sirketin Kurulu Giigteki Pay:

Birincil Kaynak K“W“‘ Pay (%)
Giineg Enerjisi Santrali 58,5 0,75
Hidroelektrik Santrali 26,1 0,32
Biyokiitle Enerji Santrali 10,5 0,64
Toplam 95,1 0,10

Kaynak, TEIAS, Sirket T

Tiirkiye’de 2020 yilinda elektrik titketimi 306 GWh olarak gergeklesmis olup, elektrik
piyasasindaki arz ve talep kanadi birbirine ¢ok yakin degerlerde gergeklesmistir.

150 Tirkiye Elektrik Uretim ve Tiiketimi

300

Ex

0
w012 2012 2014 2015 2016 2017 018 2019

mEiektnk Uretimi @ Elektrik Tiketinm

Kaynak: TEIAS, - fhwebapi.teias,gov.tr/ile/c5Bab3a-8a03-4efh-8edV-085 1 2049/ down

Turkiye’de elektrik fiyati her bir saat igin bir arz egrisi, artan sirada listelenen ve tek bir teklifte
birlestirilen fiyat-miktar ¢iftleri tarafindan formille edilmektedir. Talep efrisi de aym gekilde
formiile edildikten sonra arz-talep egrilerinin kesisim noktas: ilgili saatin Piyasa Takas Fiyat
(PTF)’n1 belirlemektedir.

Covid-19 salgin ile birlikte 2020 yilinda reel ekonominin durma derecesine gelmesiyle birlikte
emtia fiyatlan sert gerilemelere sahne olmugs ve 2020 yilinda referans elektrik fiyat (PTF)
Nisan ayinda 184 TL/MWh seviyelerine kadar inmis olup, yil ortalamasi 282 TL/MWh olarak
gerceklesmistir. Pandemi nedeniyle PTF artis huzi %6 oranina kadar gerilemistir. Tiirkiye’de
yaganan kuraklik, “Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmas: akabinde artan talep,
kiiresel emtia krizinin bas gdstermesi nedeniyle pik yapan emtia fiyatlan, beraberinde PTF

fiyatlarim da yukan yonlii ivmelemistir. Boylelikle 2021 yilinda elekirik referans fiyatlap yithik s, ‘
%80 artigla ortalama 509 TL/MWh olarak gergeklesmis olup, %36 yillik ent}asyondaxr*‘f; .

anindirfarak %33 reel artis hesaplanmigtir.

o {]bu.: F30ulg
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Déoviz fiyatlarindaki normalin iistiindeki artiglar nedeniyle TL bazli enerji fiyati dogrusunun
egimi pozitif egimli olurken dolar bazly, 2021 hari¢ negatif bir egim olusmugtur.

Vilhk agurhkhortalama PFT, 2021'de 509 TLMWD'a yikselirken dolar bazli$7 dolanMWh'a gerilemigir ]
94
500 100
7
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Kavnak: EPIAS, hips. fiseffaflik.epias.com.fritransparency/pivasalar/gop/pif.ximi
2021'de elekuik fivadan reelolarak 8433 artis gosterdi.. !
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3%
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Kaynak: EPIAS, Finnet

Cumhurbagkanhig Strateji ve Biitge Bagkanlhi: tarafindan hazirlanan Cumhurbagkanlig Yilhk
Program Raporunda Enerji Sektoriine dair politika hedeflerinde 2022 yilinda birincil enerji
talebinin 156.000 BTEP, elekirik enerjisi talebinin 334 TWh, elektrik kurulu giiciiniin ise

102.423 MW olacag tahmin edilmektedir.

Performans Gostergeleri Birim 2020 2021(*) 2022 (*%)
Birincil Enerji Talebi BTEP  145.500(%) 152.000  156.000
Elektrik Enerjisi Talebi TWh 306 323 334
Kisi Bagi Birincil Enerji Tuketimi TEP/Kisi 1,74 (%) 2 2
Kisi Bagi1 Elektrik Enerjisi Tiiketimi kWh/Kisi 3.661 3.798 . 3.891
Dogat Gazin Elekirik Uretimindeki Pay Yiizde 23 31 24

Yenilenebilir Kaynaklarin Elektrik

 onebrir i 2 3 40
Oretimindeki Pay1 Yiizde 5 S

o AR -
i Mg 352445
(50 X340 G0 82 Exrmu.u &
eratepe

R e ¥ i ooty
agl My -rh ue el JESG

22

at 2

n
i

11y




:‘leikﬂ:ai(]aynak}ardan Uretilen Elektrik Enerjisi TWh 175 165 185

Elektrik Kurulu Giicd MW 93891 100607 10243
ot Comti o CL N

Not: TEP Ton E;degwrPefroa' BTEP: Bin TEP, kWh. Kilowatt-saar, TWh: MilyarKalowarf -saat, MW Megawau
(*) Gergeklegme Tahmini
{**) Program

Yenilenebilir Enerji Sektoriine Genel Bakis

“Siirdiiriilebilirlik” ve “Siirdiiriilebilir” kavramlan, gelecek nesillerin ihtiyaglarim kargilama
yeterliliginden diin vermeden giiniimiiziin ihtiyaglarim kargilamak olarak tammlanabilmekte
olup, enerjide siirdiiritlebilir bir gelecek ve yesil biiyiimenin en Snemli bilegenleri arasinda yer |
alan yenilenebilir enerjide Tiirkiye, kayda deger adumlar atmis olup, dzellikle son birkag yilda ;
ciddi girigimler gergeklesmektedir. ;

Giiniimiizde siirdiirtlebilirlik kavramina atfedilen deZerin artmasi ile birlikte global ¢apta
cesitli diizenlemeler gergeklesmektedir. Bu diizenlemelerden birisi de Paris iklim Anlasmasi
olup, iklim degisikligiyle micadele igin diinyadaki tim uluslan bir araya getirmeyi
amaglamaktadir. Tirkiye, 06.10.2021 tarihi itibariyla Paris Iklim Anlasmasi’m onaylamug ve
2030 yilina kadar ulasmay: hedefledigi ulusal katki beyanmi Birlesmis Milletler’e sunmugtur.
Bu kapsamda, Tiirkiye 2030 y1lma kadar karbon salimim mevcut duruma gére %21 azaltmayi,
2053 yihnda ise sifir net karbona ulasmayr hedeflemektedir. Simrda Karbon Diizenleme
Mekanizmasi, (Carbon Border Adjhstment Mechanism-CBAM) 2025 yilimn sonuna kadar bir
gecis donemini kapsayacak olup, 2026 yili itibariyla simrda karbon ddemesi zorunlu hale
gelecektir. Bu diizenleme ilk agamada, karbon sahmi en yiiksek olan gimento, demir celik,
aliiminyum, giibre ve elektrik tiretimi sektorlerine odaklanacakuir. Bu dilizenlemelerle birlikte
yenilenebilir enerjinin onemi giderek artmaktadir.

Ulkemizde yenilenebilir enerji kurulu giici yillara sari gelisim gostermektedir. Toplam
yenilenebilir enerji kurulu giiciinde 2013-2021/09 dénemleri YBBO %10 oramindadir. 2013 y1h
ile 2021 y1h Eylill ay1 arasimdaki donemde yenilenebilir enerji kaynaklarma dayah kurulu gig
artiginda en bilyitk pay 9,2 GW’lik artis ile HES’lere aittir. HES leri sirastyla 7,5 GW’lik artig

ile GES, 7.4 GW’lik arus ile RES, 1,6 GW’hk artig ile BES ve 1,3 GW’lik artig ile JES &
. . o
izlemektedir. —
=
Tiirkiye'ds Yenilemebilis Fanerji Kurnbu Giig o3
S CRD W W me | Wm W@ m0 WO o
Hidroalektrik DI B[4 2586 26682 27233 28291 28503 30084 ERBlaaT —
Riczgir 1.760 3.630 4.458 5.751 6516 7.005 7.591 g83z | 10168
Gimeg ] 40 310 233 34n 5.063 5.995 6667 ) T5M
Biyolstle 24 28 345 467 578 739 1.163 1485 | LR
Joowrmal m 05 624 11 1.064 1.283 1.515 1613 | 1.650

Toplim Vemikahlic . 25583 1086 et S Bae  am  ums  os B

S S il - 'h-.'.‘:;‘;_.-‘.“

Kaynak: EPIAS -"r‘ wo B b‘\\‘-

2015 yilinda 261,8 GWh olan Tiirkiye geneli toplam elektrik iiretimi, YBBO %4f pramnda ;
art:ms, 2020 y111 itibariyla 306,7 GWh seviyesine ulagmistir. 2015 yilinda 84,2 @W’h olan '
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yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik Gretimi ise 2020 yihi itibaniyla 129,6 GWh
seviyesine yiikselmistir. 2021/09 déneminde ise 90,8 GWh olarak gergeklesmistir.

Yeuidenebilir Enerji Cretim
6T M5 M6 NI N1 MM e 208
Hidvoslaktrik 67146 67231 58219 s095%0  3B.8Rs 78095 [EWS4El
Ricgir 11.653 15.517 17.904 19.040 21515 24513 § 22.286
Ganey 194 1.043 2.889 7.800 10.542 11977 | 10.755
Biyokiitle 3.425 4.819 6.128 7431 8.230 0316 | T.406
\ Jooteral 1758 23T 2972 3.6 4524 5737 | 4834
Toplm Yenilewebilir Enerji_ $4.176 90981 38111 93741 1067 193 B

Kaynak: EPIAS

Enerji Sektoriiniin SWOT Analizi

ZAVIF VONLER TEHDITLER

FIRSATL AR
7 Kuresel ismma ve tklim
kriz,
/ Erenjide viksek
duzeydeki diga baglhihk,
v Jeopolitik riskler,
HESler in kurakhk

e Ty - e n‘Skl,
B © Cevre kirlilig.

b |
&
L)
7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢cinin net f
satig tutarmmn faaliyet alamna ve pazarm cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi: -
Sirketin konsolide hasilatinin giines enerjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji santralleri
bazinda kirllimu asagidaki tabloda yer almaktadir.
g’i;““ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020| (%) |31.12.2020| (%) [31.12.2019| (%) |31.12.2018 | (%)
GES $2.883.738 | 73,9 [70.202.8751100,0 [ 89.585.154| 100,0 | 67.745.928 1 100,0 0 00
HES 14.147.113 [ 12,6 0 0,0 5.457 0,0 0 0,0 0.7 16,0 o~
BES 15.116.351 | 13,5 2.000 0,0 0 0,0 0 0,0 0w | 0,0 "-!;:;_.
Toplam | 112.147.202 [ 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 100,0] 0. 1001
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Sirketin hasilatimin tamam yurt iginden elde edilmekte olup, iller bazinda kinlim ise agagsdaki

tablolarda ver almaktadir.
Hastlat (TL) | 30.09.2021 | (%) | 30.09.2020] (%) |31.12.2020] (%) |31.12.2019] (%) |31.12.2018] (%)
Erzurum 14.147.114 | 126] 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 100
Tzmir 11.677.108 | 10,4 |11.344.238| 16,2 |13.474.652] 15,0 | 8.606615 | 127] 0 | 00
Kahramanmaras| 4.217.078 | 3,8 | 3.738.862 | 53 | 4.666.980 | 52 | 2.594.240 | 3,8 0 100
Konya 12.535.860 | 11,2 |10.461.501] 14,9 | 13.823.531] 15,4 | 10.816.047| 160 | 0 __ | 00
Manisa 38.578.098 | 34.4 | 20.551.591 | 293 |27.323.204| 30,5 [21.127.038| 312 | 0 __ | 00
Nevsehir 13.265.467 | 11.8 |10.010.978| 14,3 | 12.604.629] 14,1 | 11.037.960] 163 ] 0 | 0,0
Sivas 5.463.636 | 4.9 | 4.844.060 | 6,9 | 6.046.527 | 67 | 3.361.091 | 5.0 0 100
Yozgat 12.261.933 | 10.9 | 9.253.646 | 13,2 |11.651.088] 13,0 |10.202.937] 15,1 0 100
Toplam 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611| 100.0 | 67.745.928[1000] 0 | 0,0

Sirketin hasilatimin coEraﬁ balgeler bazinda kinlim ise a§a%1daki tablolarda yer almaktadir.

a1 30092021 | (%) 30092020 (%) 31122020 (%) 31122019 (%) | 31122018 (%)

g].';‘de“‘.z 4217078 | 38 | 3.738862 | 5,3 | 4.666.980 | 52 | 2.594.240 | 3.8 0o |o0

dlgesi

Dogu

Anadolu | 14.147.114 | 12,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 o |00

Bolgesi

g%‘)tl:gesi 50.256.106 | 44,8 |31.895.829 | 45,4 |40.797.857 | 45,5 |29.733.653 | 43,9 0o |oo

ig

Anadolu | 43.526.904 | 38,8 |34.570.184| 492 [44.125.775| 49,3 | 35.418.035 | 52,3 o |00

Bdlgesi

Toplam | 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 [100,0] __ 0 [ 0,0

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakknda bilgi:

izahnamenin Risk Faktbrleri baglikls 5. béliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bir
husus bulunmamaktadir.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhh@ agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihrageimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

622

11 st g

dl¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Lisanssiz elektrik {iretimi faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iligkin bilgiler asagida
er almaktadir.
Fanlivetler Igin Almmas) Gereken izin, Onay, Ruhsat vb. Beigeler
Izin | ge/
No Firma Ismi . ligili Kamu Kurulugu Belge No Gegerlilik
Belge Adi
Tarihi
. . Gegici T.C. Enerji ve Tabii
U gs LL?lYm;sEZ?clmz 2y | Kabul Kaynaklar Bakanhg: TE[);;?J 2| 08.022017
I Tutanagi | TEDAS Genel Midiirliigt C
ALS Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS/42- | P -
2 | (15.LUY.GES.42.00229(- Kabul Bakanhigi TEDAS Genel 1767 08.02.2017
T)) Tutanag Madirliigi : B

33
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. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
TE .
3 | s fﬁ; g‘g;i‘;egé 1 | Kebwl | Bakanks TEDAS Genel [;‘”_;2; 4= | 03.022017
o Tutanagi Mudiirliga
. . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
Zeyn En: {42-
s as LU‘:%E;‘ZZ 532’2 6 | Kebul | Bakanligi TEDAS Gene TED;EQ 08.02.2017
T Tutanag: Miidirligil
Apollo Enerji . " ..
o .t Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
5 | (AtonEndistiEneti | o | poonie TEDAS Genel | oBLoC 08T 59 122017
Gvercinlik GES-3) | 1 as) Mudorliga GEC
(16.LUY.GES.50,0022-T g
Apollo Enerji .. . ..
oo . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
6 (Ag’:ki';i“g?SE;’;‘j‘ Kabul | Bakanlg TEDAS Genel | oKD '6;563'0335' 16.01.2018
(16 LUY.GES.66.0026) | IUtanad! Mudurlogn
Atalante Enerji . "
L . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
Ato . 66, -
7] ¢ S‘;f;;f"gg’sﬁ‘)’m‘ Kabul | Bakanhg TEDAS Genel | ' KBégé 0035 1 49.01.2018
(16 LUY.GES.66.0021) | Iuraned! Mudtrlagd
Atalante Enerji . "
" " Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
3 %ﬁ‘;‘i‘ﬁ?ﬁ‘ggﬁ‘ Kabul | Bakanligi TEDAS Genel IS'KBEEE'OISS' 28.12.2017
(16 LUY.GES.50.0024-T) | W28 Modurlagd
Atalante Enerji .. . ..
L . Gegici Enetji ve Tabii Kaynaklar
9 (Ag‘kzﬁ“g?;:)m‘ Kabul | Bakanlizi TEDAS Genel 13.1(21];3 034- 1 16.01.2018
T
(16 LUY.GES.66.0023) | T“tanad! Mudariuzd
Aton Enerji .. . ..
. .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
A . .30, -
jo | (AtonEndistiEnerii ) | b g TEDAS Genel | [SREL200186-0 5 15 2017
Giivercinlik GES-2) Tutana: Madarlig GEC
{16, LUY.GES.50.0019)
Aton Enerji Gegcici Enerji ve Tabii Kaynaklar
KBL.66.0033-
11 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel 18 16}36(63 0033 16.01.2018
Bektagh GES-3) Tutanagi Madurligi
Apollo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
12 (Aton Endiistri Enerji} Kabul Bakanligi TEDAS Genel | 17.KBL.50.0111- | 07.12.2017
(16 LUY.GES.50.0025) Tutanagi Midilrliigia GEC
Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
13 {Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanh@ TEDAS Genel 17.KBL.50.0112- | 07.12.2017
{16.LUY .GES.50.0026) Tutanagi Miudiriugi GEC
Bordo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
JKBL.66.0031-
14 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 18 ]C:]g((; 0031 16.01.2018
(16. LUY.GES.66.0024) Tutanagi Midirlagi
Apollo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
15 (Aton Endiistri Enetji) Kabul Bakanlizi TEDAS Genel | 17.KBL.50.0109- | 07.12.2017
(16.LUY.GES.50.0021) | Tutanags Miidiirlugi GEC
Horus Enetji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
16 {Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 17.KBL.50.0110- | 07.12.2017{ -,
{16.LUY.GES.50.0023) Tutanagi Mildirligi GEC _,--.ff"
Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar "
. 50.0185-
17 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel 18 KBL.50.0185
(16.LUY.GES.50.0020-T) | Tutanag: Mudiirltigi
5 Ik.l';-.n‘:| i{{‘&‘di ! l‘l?aﬁ
SR IBSAS AR
137 Sieil Bo: 2772405 26
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Horus Enerji .. .. .
. .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
A KBL.66.
g | (Aon Endistri Enerji Kabul | Bakanlizi TEDAS Genel | o BL-86:0040-1 49 01 2018
Sirgali GES-2) Tutanag1 Midarlagi GEC
(16.LUY.GES.66.0022)
Horus Enerji . . .. ..
b .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
19 (A‘;:ki‘;"é“g_;;‘]‘ Kabul | Bakanligs TEDAS Genel | '*XPU09%% | 16012018
Tutan Hugi
(16.LUY GES.66.0025) | @ nedt Mudurlig
Agrolive Tarum Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
20 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanhg TEDAS Genel | TEDAS/45-1584 | 27.05.2015
(14.LUY.GES.45.0002) | Tutanag: Mudirlagi
AKS Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
21 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel | TEDA$/45-2309 | 01.12.2015
(15.LUY.GES.45.0007) | Tutanag Mudirlogi
Alkons Ingaat Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
22 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel | TEDAS$/45-2195 | 03.11.2015
(15.LUY.GES.45.0004) | Tutanag: Mudirltigi
Hun Holding. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
23 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanlig TEDAS Genel | TEDA$/45-2310 | 01.12.2015
(15.LUY.GES.45.0003) | Tutanag: Midarlogi
Kem:?:rnifefigum Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
24 (H12 Solar Enerii) Kabul Bakanligs TEDAS Genel | TEDA$/45-3202 | 09.06.2016
Midi
(15 LUY.GES 45.0006) | 1Utaneg! rloga
MBK Enerji Gegici Enerii ve Tabii Kaynaklar
25 (H12 Solar Enerji) Kabul | Bakanl TEDAS Genel | TEDA$/452196 | 03.11.2015
(15.LUY.GES.45.0005-T) | Tutanag; Mudurliigit
.. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
2% | 61&8,{821;‘;‘;"3(‘) sgy | Kebl Bakanligi TEDAS Genel | 18.KBL.45.0097- | 30.11.2017
R R AR Tutanag Midarlog GEC
Karadede Enerji N . j
e Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
27 Yﬁ?ﬁ:& ?Eeg‘l) Kabul | Bakanhgi TEDAS Gene! IS‘KBZ:'EE'OO“ 02.01.2018
- id
(16 LUY.GES.58.0003) | IUaned Mudriaga
Kog¢bey Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynalklar TEDAS /
28 (Yarbas: GES-1) Kabul Bakanlizi TEDAS Genel | 17.KBL.46.0130- | 21.12.2017
(15.LUY.GES.46.0064-T) | Tutanaf Madurlugo GEC
Kogbey Enenji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar 18.KBL.58.0068-
29 {Yassicabel GES-4) Kabul Bakanhgi1 TEDAS Genel GEC 02.01.2018
(16.LUY.GES.58.0006) | Tutanag Mudarlogi
® izydéff'i’?;ba || Gesici | Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
30 o YGES ‘g) ¥ Kabul | Bakanhgi TEDAS Genel | 17.KBL.46.0131- | 21.12.2017
) T Miidar GEC
(15.LUY.GES 46.0063-T) | Utanad lnga
Seydim Enerji . . .\
. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
31 Yg:;:z:;; EG“E"Q_’Z) Kabul | Bakanhgi TEDAS Genel | = KB'(;ESE 0066 | 1.0 1.2018
Tutan durli A
(16 LUY.GES.58.0004) | | "anog! Madarlogh !
Tekagag Enexji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS / FAEIE
32 | (Kogbey Enerji Yarbagi Kabul Bakanlis TEDAS Genel | 17.KBL.46.0132- | 21.12.2017
GES-3) Tutanag: Mildirligi GEC
MM ¥
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(15.LUY.GES.46.0065-T)
Tekagag Enerji .. . .
. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
33 (Kogbey Enerji Kabul | Bakanh TEDAS Genel | 'SKBLS80067 146 012018
Yassicabel GES-3) Tutana@y Madurlog GEC
(16.LUY.GES.58.0005)
Bahae@ Tmz}inem Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar 17 KBL.35.0061-
34 (Tire Enerji) Kabul Bakanh@1 TEDAS Genel GEC 15.12.2017
{16.LUY.GES.35.000157) | Tutanaf Midtirlogo
Berkay Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
35 (Tire Enerji) Kabul Bakanhg TEDAS Genel ”'KB(;“]'SS)'OO&- 15.12.2017
(16 LUY.GES.35.000156) | Tutanagi Midiortigi
Giilhan Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
36 (Tire Enenji) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel 1'?.KBCI;I.£3§).0063- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanagi Miiditrligo
Hamide Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
37 (Tire Enerji) Kabul Bakanlign TEDAS Genel ”'KB]C:S(SZ'OOM 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000153) | Tutanag1 Mitdirlogi
Mehmet Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
38 {Tire Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel l?'KB](;égO%S- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanag Mildirtoga
Necmiye Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
39 {Tire Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel ”'KBéég)'O%s' 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000151) | Tutanagi Mildiirliiga
Siileyman Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
40 (Tire Eneji) Kabul | Bakanhg TEDAS Genel '7'KB](;§3‘°°63' 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanag Miidiirligi
Unal Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
41 (Tire Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel IT'KBégé'OOG’?- 15.12.2017
{16, LUY.GES.35.000155) | Tutanag) Midtirlogi
H2 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
42 {Yaprak Enerji) Kabul Bakanhg TEDAS Genel | TEDA$/43-3212 | 05.05.2016
(15.LUY.GES.45.0013) | Tutanaf Midiiriiign
H3 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
43 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhg1 TEDAS Genel | TEDA$/45-2636 | 19.02.2016
(15.LUY.GES.45.0017) | Tutanagi Midiirliigt
H4 Solar Enetji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
44 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel | TEDAS$/45-3210 | 04.05.2016
{15.LUY.GES.45.0012) | Tutanaf Miditrlogi
H5 Solar Enenji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
45 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligy TEDAS Genel | TEDAS$/45-3209 | 04.05.2016
(15.LUY.GES.45.0021) | Tutanag: Miidiirltigii
H6 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
46 (Yaprak Enetji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS$/45-2628 | 19.02.2016
(15 LUY.GES.45.0015) | Tutanag Miidirligi
H7 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
47 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhig) TEDAS Genel | TEDAS/45-2630 | 19.02.2016 (-
(15 LUY.GES.45.0016) | Tutanad Miiditrliigi S
H8 Solar Enenji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar | VAT
43 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanh@ TEDAS Genel | TEDA$/45-2631 18.02,2016 |
(15.LUY.GES.45.0008) | Tutanag Miudurligi R
“.-‘:, e e
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Yaprak Egitim Hizmetleri Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
49 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligis TEDAS Genel | TEDAS/45-3207 [ 05.05.2016
(15.LUY.GES.45.0014) | Tutanaf Mudiirligi
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
50 ALS Enerji (36) Kabul Bakanhg TEDAS Genel | 17.KBL.42.0164- | 08.08.2017
Tutanag) Midarligi GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
51 ALS Enerji (35) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel | 17.KBL.42.0163- | 08.03.2017
Tutanagi Miuditrligii GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
52 Giin Is1g1 Enerji (35) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel | 17.KBL.42.0160- | 08.08.2017
Tutanag Mildiirliigi GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
53 Giin Igt@1 Enerji (36) Kabul Bakanhg TEDAS Genel KBL.42.0161- | 08.08.2017
Tutanag: Mudtrligl GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
54 Giin k11 Enerji (45) Kabul Bakanligi TEDAS Genel KBL.42.0162- | 08.08.2017
Tutanag Midiriiigi GEC

Elektrik iretim tesislerinin projelerinin (Sirketin bagvuruda bulundugu tarihteki yonetmelik
geregi = gegici) kabulleri yapildiktan sonra ayrica bir kabul tutanag diizenlenmedigi, yasal
diizenlemeler ve uygulama geregi tesislerin (Sirketin basvuruda bulundugu tarihteki
yonetmelik geregi = gegici) kabul sonrasi baglant1 ve kullamm anlagmalan yapilarak sisteme
elektrik yiiklemeye baslamalan ile yasal olarak faaliyet izin siireci tamamlanmaktadir.
Degisiklikten dnce yiiriirlitkkte olan Yénetmelikte de her ne kadar gegici kabulden sonra ki kabul
islemlerinden bahsedilmis olsa da kesin kabul siireci ile ilgili ayrica bir diizenleme yapilmarmg
olup, 9 Mayis 2021 tarihinde yiirtirliige giren Yonetmelik degisiklifi sonras1 gegici kabul ve
kesin kabul aynm kaldinlmgtir. Sirketin de gergeklestirmis oldufu “kabul” sonrasi
sbzlesmelerin yapilip, elektrik yilklemeye baslanmasiyla faaliyet izin siirecleri hukuken
tamamlanmis olup, énceden alinan gegici kabuller i¢in hukuken yeni bir islemin yapilmasina
gerek bulunmamaktadir.

Lisansh elektrik iiretimi faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iliskin bilgiler agagida
er almaktadir.

Faaliyetler Icin Almmasi Gereken izin, Onay, Rubsat vb, Belgeler
No | Firma lsmi | lzin, Belge Adi Tigili Kamu Kurulugu Belge No Belge Tarihi
H29 Solar Kismi Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
1 Enerji Tutanafn Bakanhp E-25263 10.10.2020
H29 Solar . Enerji Piyasas: Diizenleme EU/8377-
2 Enerii Uretim Lisansi KX . 1/04165 17.01.2019
3 | KayenHeta | Uretim Lisans | CneWi Piyasasi Dizenleme | EU/6620/ 23.11.2016
Kurumu 0_;'1595
4 | KayenBeta | Uretim Lisans | C0eUi Piyasasi Duzenleme | EU/795- 22.06.2006
Kurumu 4/653 RN

7.4.1 Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagiim Sistem Baglant: ve Kullanim Sozlesmelen W

Kullamcs sifatiyla Sirketin bagl ortakliklar olan;
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- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.$., H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§. ve Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. ile dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim
A.S. arasinda,
- Aton Endistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Kogbey Enerji A.§ ile dagiim girketi
olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda,
- Aton Endustri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. §ti., Als
Enerji Uretim Ltd. Sti., Zeynep ELif Enerji Uretim Ltd. $ti. ve Giin It Enerji
Uretim Ltd. Sti. ile dagitim sgirketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.§. ile arasinda,
- Kogbey Enerji A.S.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.§. ile
arasinda,
Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullamm Soézlesmesi akdedilmigtir. Soz
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullamim Sozlesmesi, “Elekerik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine lliskin Yonetmelik” kapsaminda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemini kullanmasma iligkin hikiimleri igermektedir. Dagitim sisteminin
kullamimasina iliskin bilgiler s6zlesme igeriklerinde belirtilmistir.

Kullanics sifatiyla Sirketin bagh ortakliklannin taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK’nin
hazsrladi31 tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen sozlesmelerde kullamici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat deme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip s6zlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagh ortakliklarin akdetmis oldugu sézlesmelerde de bu diizenlemenin diginda
bir yaptinm dogurabilecek ilgili tip sozlegmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakhiklarin kullamci olarak teminat yiikiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktan kullamicimin dagiim sirketine olan borg ve
yitkiimliiliklerini kargilayacak kadardir. Tazminat yiikimliltgiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin s6zlesme ve ilgili mevzuata aykin davranmasi halinde miigterek ve milteselsilen
sorumiu oimaktadir.

Tlgili sozlegmedeki en dnemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmas: halinde (mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmasi halinde
ddenmemesi) dagitim sirketi, sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sézlesmeyi akdeden bagh ortakliklar ve dafitim sirketleri, s6zlesmede Ongorillen
yiikiimlisliiklerin yerine getirilmemesi halinde karsihkli olarak kars1 tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sozlesme fesih edilmis
sayilmaktadir.

Bagl ortakhiklann kullanici sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehm konusu
edemeyecegi de hiikkiim altina alinmigtsr. .

Uretici sifatiyla Sirketin bagh ortakliklari;
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- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ayn ayn olmak {izere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik
Dagityim A.S. arasinda,

- Aton Endtistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. $ti., Als Enerji
Uretim Ltd. Sti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. $ti. ve Giin Isgnt Enerji Uretim Ltd.
Sti.’nin dagitim sirketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,

- Kogbey Enetji A.S.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.S. ile arasinda,

- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Kogbey Enerji A.$. ve Giin Isif1 Enerji
Uretim Ltd. Sti ile dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda

- HI2 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.$., Yaprak Enerji Uretim San. Tic. A.S.
sirketlerinin dagitim sirketi olarak Gediz Elektrik Dagitim A.§. ile arasinda

Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglant1 Sézlesmeleri akdedilmigtir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglant: S6zlesmeleri “Elekerik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine Higkin Yonetmelik” kapsaminda tretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemine baglanlmasmna iligkin hitkiimleri igermektedir. Dagitim sistemine
baglanilmastna iligkin bilgiler soziesme igeriklerinde yer almakta olup, yukarida iiretici olarak
gecen her bir bagh ortaklik ile akdedilen sézlesmelerin genel igerikleri birbirleriyle aymdr.

Uretici sifatiyla bagh ortakliklann taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK’nin hazirladif
tip sézlesmeye uygun olarak dilzenlenen sdzlesmelerde kullanict sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat 6deme yilklenmis olup, bu hiikiimler de tip sozlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldufu sézlesmelerde de bu diizenlemenin diginda bir
yaptinm dogurabilecek ilgili tip s6zlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakliklarn teminat yiikiimliliigti, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktar kullanscimin dagitim sirketine olan borg ve yiikiimlilitklerini kargilayacak
kadardir, Tazminat yikiimliliigiinde ise, bagh ortakliklar ve yetkilileri sozlesme ve ilgili
mevzuata aykin davranmas: halinde miigterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

flgili sozlesmedeki en 6nemli hususlardan biri sdzlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmasi halinde (anlagsma giictinlin ihlal edilmesi sonucu sézlesme cezai sartlarin
uygulanmasma ragmen verilen siire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Aynca, sozlesmelerin igerigine gore iiretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla giig vermesi
halinde verilen giiciin en yilksegi dikkate alinarak anlasma giiciinii agan kisin igin ilgili yihn
Sistem Kullanim Fiyati tizerinden hesaplanacak tutarin dort misli cezai sart uygulanmaktadir.
Aym madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaler igin ise ayhk Sistem Kullamm Fiyat kadar
cezai sartlarin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadir.

- e N N P N “ e s o e
Ureticinin iiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, iireticinin iflasina veya tasfiyesifie-karar
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Bagh ortakiiklarm kullamc: sifatyla taraf oldugu sdzlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hilklim altina alinmugtir.

Yukanda Kullanic1 ve Uretici sifatiyla taraf olunan sézlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagh olmalari sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullanim Anlasmast ve Lisanssiz
Elektrik Ureticileri Igin Dagitrm Sistemine Baglanti Anlagmas: olarak diizenlenen tip
sozlesmeler iizerinden anlagmalar diizenlenmis olup, bu hususta akdedilen stzlesme
iceriklerinde herhangi farkhi bir husus diizenlenmemistir.

7.4.2. Hidroelektrik Enerji Santralleri bakimindan Su Kullamm Hakki Sézlesmeleri
Elekirik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullanim Hakki Anlagmasi
imzalanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik geregince Hidroelektrik Enerji
Santralinden elektrik iiretimi i¢in su kullanim anlagmalan imzalanmstir.

Buna gore;

- Erzurum ili, Tortum Ilgesi, Bagbasi Beldesi’'nde isletmede olan DC kurulu gicii
14.000,00 kWm, AC ¢ikig giicii ise 13.600,00 kWm olan Bagbasi Regiilatorii ve
Hidroelektrik Enerji Santrali projesi igin Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Devlet Su Igleri Genel Miidiirliigii arasinda Su Kullamm Hakk ve
isletme Esaslarina Iligkin Anlagma imzalanmugtir.

- Erzurum ili, Biiyiikbahge’de bulunan DC kurulu giicii 12.100,00 kWm, AC ¢ikis giicii
ise 11.700,00 kWm olan Bityiikbahge Hidroelektrik Enerji tesisi igin, Kayen Beta Enetji
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Mudiiriiigii arasinda
“Biiyiikbahge Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullanimi Hakki ve Isletme
Esaslarina Iliskin Anlagma” imzalanmgtir.

isbu sozlesmeler, Yonetmelik ekinde belirtilen tip szlesmeye uygun olarak hazirlanip
imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme hitkiimlerine bakildiginda, Sirketin birtakim hususlarda
sorumlulugu diizenlenmistir. Buna gore Sirkete ait iiretim tesisinin {igiincii kigilere verecegi
zararlardan ve her tiirlii hasardan, DSI tarafindan belirlenen isletme planma aykin igletme
yapilmas: halinde olusacak zarardan, miicbir sebepler, tabii afetler ve jeolojik sebepletle
gelebilecek hasarlar sebebiyle iiretim tesisinin iiretim digt kalmasi halinde enerji tretimi
maksath taginmaziar ile bunlarin miitemmim ciizleri iizerinde olugacak hasarlardan vs. Sirketin
sorumlu olacag diizenlenmigtir.

7.4.3. Biyokiitle Enerji Santralleri Bakimindan Onemli Stzleymeler

- Lisansh elektrik iiretimi icin Dagitim Sistem Kullanim Sézlesmesi
H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile GDZ Elektrik Dagitim A.S, arasmda
25.08.2020 tarihinde Biyokiitle Enerji Santralinden elektrik firetimi igin Slstem Kuilamm

11 Suhat 2899

Anlagmasi imzalanmgtir. Sz konusu sézlesme Elektrik Piyasasi Kanunu ve 1lg11.1 mcvzuatlar : j-'_
uyarica tesislerin dagitim sistemini kullanmasi i¢in gerekli hitkiim ve kosullan 1;cnnckted1:__ o "
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Kullaniciya bu sézlesme ve ilgili mevzuata aykir1 davraniglan sebebiyle Dagitim Sirketinin
ugradifn zararlan tazmin edecegi diizenlenmekle birlikte dagitim sirketine de bu anlasma ve
mevzuat kapsaminda ortaya g¢ikan tazminatlan kullaniciya tazmin etme yiikiimliliigii
diizenlenmigtir.

Kullanicinin s6zlegsmeden kaynaklanan hak ve yikiimliliiklerini dagitim sirketinin onay:
alinmaksizin devir, temlik ve rehine konu edemeyecegi hiikiim altina alinmagtir.

Isbu sézlesmenin, kullanicimn lisansimin iptal edilmesi veya sona ermesi, dagitim girketi ile
kullamic1 arasinda imzalanan baglanti stzlesmesinin sona ermesi, kullamcinin iflasinin
kesinlesmesi veya acze diigmesi hallerinde bildirimsiz derhal feshedilebilecegi hiikiim altina
alinmugtir,

- Diger Sizlesmeler
- Sirket, faaliyet konularindan biri olan biyokiitle enerji santrallerinden elektrik
{iretilebilmesi igin yakilacak atiklara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu atiklann temin
edilebilmesi igin Sirket tarafindan ¢esitli sozlesmeler akdedilmigtir. Bu
sdzlesmelerden biri de Birlik Stzlesmeleridir. Bu s6zlesmelerde Sirket ile Birlik
arasinda sézlesme akdedilmektedir.

H29 Solar Enerji ile Manisa Tavuk Yetigtiricileri Birligi arasinda 21.06.2017
tarihinde; H29 Solar ile Tiirkiye Kanath Hayvan Eti Ureticileri Merkez Birligi
26.06.2019 tarihinde Birlik sézlesmelen imzalanmigtir.

- H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enecrji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi igin, bu iiretimde kullanacag
hayvansal atiklar diizenli olarak temin edebilece§i atik tedarik stzlesmeleri
imzalarmstir.

- H29 Solar Enerji tarafindan Biyckiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi i¢in, bu iiretimde kullanacag
tanimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin
edebilecegi tanmsal atik tedarik sézlesmeleri imzalamistir. S5z konusu sézlesme 5
yillik olarak diizenlenmistir.

- H29 Solar Enerji tarafindan tedarik edecegi tavuk althklarinm belirli bolgelerden
tasinabilmesi i¢in, ¢esitli tavuk alth@1 tasima sozlesmesi imzalanmagtir.
o H29 Solar Enerji ile Birtav Tavukguluk Enerji Gida Tagimacilik Ingaat Sanayi

V1 Subat 252

ve Ticaret Ltd. $ti arasinda Ahmetli, Turgutlu, Saruhanh, $ehzadeler, Torbali; .

Kemalpaga ve Tire Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hind} altllgml

toplama, giftlik/kiimesleri temizleme, althklan kamyonlara yxiklemp ve tagima

hizmeti sunulmas i¢in 17.07.2020 tarihinde Tavuk Altlig Ta$1ma,Sﬁzle$mes;"_‘_ : -

imzalanmstir.
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o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Akdemir arasinda Akhisar Bolgesindeki
¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althifim toplama, ¢iftlik’kiimesleri temizleme,
altliklart kamyonlara yiikleme ve tasima hizmeti sunulmasi igin 24.09.2020
tarihinde Tavuk Alth Tasima Sozlesmesi imzalanmigtir.

o H29 Solar Enerji ile Bilgin Uysal (Uysal Tavukguluk ve Harfiyat) arasinda
Képritbasy ve Demirci Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi altligim
toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme, althiklan kamyonlara ylikleme ve tagima
hizmeti sunulmas: igin 25.06.2020 tarihinde Tavuk Althg: Tasima S6zlesmesi
imzalanmigtir.

o H29 Solar Enerji ile Mert Ergiil arasinda Soma, Kirkagag, Kinik, Savastepe,
Bergama, Aliaga, Dikili, Menemen ve Foga Bolgesindeki ciftlik/kiimeslerdeki
tavuk/hindi althgim toplama, ¢ifilik/kiimesleri temizleme, altltklan kamyonlara
yitkleme ve tagima hizmeti sunulmas: i¢gin 24.06.2020 tarihinde Tavuk Althg
Tasima Sozlesmesi imzalanmgtir.

o H?29 Solar Enerji ile Hiiseyin Bitim arasinda Alagehir ve Kula Bolgesindeki
¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgm toplama, giftlik/kiimesleri temizleme,
althiklan kamyonlara yiikleme ve tagima hizmeti sunulmasi igin 24.07.2020
tarihinde Tavuk Althig: Tagima Sozlegmesi imzalanmigtir.

7.5. Ihracgimm rekabet konumuna iligkin olarak yaptifh aciklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orglitlerinin yaymlams olduklan kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olugmaktadur.

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,
-Uluslararas1 Enerji Ajans1 Verileri (International Energy Agency-IEA),

-BP Verileri,

-PwC Tiirkiye Verileri,

-Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (TEIAS) Verileri, S
-T.C. Cumhurbaskanlig: Strateji ve Biitge Baskanhi Verileri, <
-T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Verileri, 3
-Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii Verileri, =

-Enerji Piyasalan Isletme A.S. (EPIAS) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00 T
Web Sitesi: ww.tuik.gov.tr ' R

Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency-IEA)

Adres: 9 rue de la Fédération, 75739, Paris, Cedex 15, France

Telefon: +33 01 40 57 65 00

Web Sitesi: www.iea.org
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BP

Adres: 1 St James’s Square, London, SW1Y 4PD
Telefon: +44 020 74 96 40 00

Web Sitesi: www.bp.com

PwC Tiirkiye

Adres: Silleyman Seba Cad., BJK Plaza, No:48, B Blok, Kat:9 Akaretler, Begiktag/Istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60

Web Sitesi: www.pwc.com.tr

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS)

Adres: Nasuh Akar Mah., Tiirkocag: Cad., No: 12, Balgat, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 203 80 61/63/65

Web Sitesi: www.teias.gov.tr

T.C. Cumhurbagkanh Strateji ve Biitge Bagkanlig

Adres: Necatibey Cad., No.110/A, 06570 Yiicetepe/Ankara
Telefon: +90 312 294 50 00

Web Sitesi: www.sbb.gov.tr

T.C. Enenji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)

Adres: Mustafa Kemal Mah., 2078. Sok., No:4, 06510 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 201 40 00/01/02

Web Sitesi: www.epdk.gov.tr

Maden ve Petrol Isleri Genel Mudiirliigii

Adres: Mevlana Bulvari, No:76, Bestepe/Ankara
Telefon: +90 312 212 80 00

Web Sitesi: www.mapeg.gov.tr

Enerji Piyasalan isletme A.S. (EPIAS)

Adres; Maslak Mah., Tagyoncast Sok., No:1/F, F2 Blok, 34485 Sanyer/Istanbul
Telefon: +90 212 264 15 70/71

Web Sitesi: www.epias.com.tr

7.6.  Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7.  Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebiléc’ék', 1seara s

verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1.

Thraggimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet

konulari, ihrag¢iyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:
Sirketin hakim ortag: Orhun Kartal’in ortak oldugu ve/veya yonetim kurullaninda gérev yaptigi
sirketler bulunmakta olup, sdz konusu sirketlere iliskin bilgiler agsagidaki tabloda yer

almaktadir.

Agrolive Tanm Hayvcnllk

iliskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1

In ENERJL URETIM A

Levent Mk s m o Yon e Tinda

oo BE Sl iagh

(R
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Turizn Gida Sanayi ve Tarim ka wnda islem vapilmistir
Ticaret A.S. psaminéa iglem yaprimistr.
. G
Agrolive Attalos Tagtmacihk B ijnf v
ve Arag Kiralama A.S. nenist, )
Sistemleri
Alkons Enerji Uretim Sanayi Enerii iliskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglan
ve Ticaret A.S. 1 kapsaminda iglem yapilmistir.
Alsun Isletme ve Yonetim ]S] t::[r:ieizi iligkili taraf sirketi olup, yatirim damsmaniik
AS. Sistemleri hizmeti kapsaminda iglemler gergeklestirilmistir.
Aniline Prodiiksiyon Giines )
Animasyon Ajans Tanitim Eneriisi Iliskili taraf sirketi olup, yatirim damsmanlik
Organizasyon Yayn Ticaret SRCst hizmeti kapsaminda igtemler gergeklestirilmigtir.
AS. Sistemleri
Bomerka Isletme ve
Yonetimi A.S. Danigmaniik -
Borka Pazarlama Dis Ticaret
AS Pazarlama -
Brh Tanm Isletmeleri A.S. Tanm -
Enerka Pazarlama Dis Pazarlama i
Ticaret A.S.
Gesin Elektrik Uretim Sanayi | Con¢s
ve Ticaret A.S Enerjisi )
v Sistemleri
H1 Solar Enerji Uretim E?l ';gelzl e
. . - ==}
Sanayi ve Ticaret A.S. Sistemleri :,.
H16 Solar Enerji Uretim Enerii ] BES
Sanayi ve Ticaret A.S. 0 “r
H20 Solar Enerji Uretim Enerii ] -
Sanayi ve Ticaret A.S. 0
Koray Igletme Enerji Yatinm Enerji )
AS.
H23 Solar Enerji Uretim EC::l l:;zl
Sanayi ve Ticaret A.S. Sistemleri PR Rt
HT Gayrimenkul Yatinm ve . P
Ticaret A.S. Gayrimenkul - f.‘ o Y
Hun Holding A.S. Holding iligkili taraf sirketi olup, finansman lhtlé‘/aqlan{_; e
kapsaminda islem yapilmigtir, ¥, ]
v‘-\-.. - T " .




-

Kemerboyu Yonetim Damsmanitk

Damgmanhfi A.S.
Kemerburgaz Egitim Egitim Danismanlik hizmeti kapsaminda iglemler .
Hizmetleri A.S. g gergeklestirilmistir. g

Kemerka [sletme ve Yonetim | . 1smantik

A.S.
K1t Enerji Uretim Sanayi ve Gunf 5
Ticaret A.S Enerjisi -
o Sistemleri
Krtl Gayrimenkul ve imenl [igkili taraf girketi olup, finansman ihtiyaglar
Damgmanbk A.S. Gayrimenkul kapsaminda iglem yapilmigtir.
MbKk Enerji Turizm Sanayi ..
ve Ticaret A.S. Enerji )
Merka Pazarlama Dig Ticaret
AS Pazarlama -
Orba Teknoloji Endiistriyel n
Makine ve Ticaret A.§. | | crnoloji -
Osdes Enerji Elektrik Uretim | o0nes. iliskili taraf sirketi olup, yatirtm danismanlik
AS Enerjisi hizmeti kapsaminda iglemler gerceklegtirilmistir
T Sistemleri )
Sirketin bagls ortakliklart biinyesinde bulunan
giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onanm ve
teknik islerin sevk ve idaresine iligkin siiregler ilgili
hizmet ahm sézlesmesi kapsaminda Sirketin iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve
Ydnetim A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir. Bununla
birlikte
Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagh
ortakliklarinin (Hun Yenilenebilir Enerji, AKS,
. v s . Alihan Enerji, Als Enerji, Aton, Giin Ipg1 Enerji,
Sunsis Enerji Sistemleri Enerji | H12 Solar Enerji, Kayen Beta, Kayen Heta, Kogbey

[zleme ve Ygnetimi A.5. Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin milk
sahibi Sunsis Enerji olup, Sunsis Enerji ile sdz
konusu sirketler arasinda kira s6zlesmesi
bulunmaktadir. Merkez adresi [zmir olan bagh
ortakhklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji,
H31 Solar Enerji, H29 Solar Enerji, Nrl Enerji, Tire
Yenilenebilir Enerji, Yaprak Enerji) ise merkez
ofisi Sunsis Enerji tarafindan kiralanms olup, s6z
konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma
kira faturasi kesilmektedir.

11 Siat 2509

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Gines
Ticaret A.$ Enerjisi i
e Sistemleri
Turuncu Enerji Sanayi ve "
Ticaret A.S. Enerji
Yonka Pazarlama Dig Ticaret
Pazarlama -
AS.
Comert Perakende Gida ve
Dis Ticaret A.S. Perakende )
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Uluka Tarim Hizmetleri ve

Ticaret A.S. Tanm _ )

Sunka S;il;ll; ilrl);?etlen ve Saglik .
Attalosl;l;zll:llnazlklge Arag Tagimacihk -
Hun Hag:ar:‘c:tlﬁgﬁnayi V¢ | Hayvancilik -
Koray Holding A.S. Holding -

Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagl ortaf olan H29
Solar Enerji, TSKB’ de olan limitlerini kullanarak,
kredi kullanip, bu krediden gelen fon ile Kayen
. . Alfa’min kredisi kapatilmigtir, Bu nedenle H29
Kayen %lfa E n;m Elekirik Hidroelektrik Solar Enerji kapatilan kredi tutan kadar Kayen

retim A.5. Alfa’dan alacakli hale gelmistir. Bu iglem
kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB’den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda,
%6,7 faiz oranli kredi kullanmagtar.

Koray Gayrimenkul ve Gayrimenkul

Yatirim A.S. Geligtirme
Koray Ingaat Sanayii ve
Ticaret A.S. Insaat :
Koray Yap: Endiistrisi ve -
Yatinm A.S. Ingaat i
Koray Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ortakhin A.S Yatirim -
i Ortaklig
Kartal Yenilenebilir Enerji Enerii i
Uretim A.S. Y
Helios Yatirim Enerji Uretim Enerii 1ligkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar:
Sanayi ve Ticaret A.S. & kapsaminda iglem yapilmigtir,

Sirketin bagh ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim
ve teknik iglerin sevk ve idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda
Sirketin iligkili tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.$. tarafindan
yiriitiilmekte ve bu kapsamda s6z konusu yapilan islemlerden kaynakli giderler olugmaktadir.
Ayrica Sirketin hidroelektrik ve biyokiitle enerji santrailerinin bakim, onanm ve teknik iglerin
sevk ve idaresi, ilgili bagh ortakliklarin personelleri tarafindan yapilmakta olup, kismi olarak
Sunsis Enerji’den destek alinmaktadir. Sunsis Enerji’nin ana faaliyet konusu yenilenebilir
enerji tesislerine, bakim, onarim, uzaktan izleme ve analiz, isletme ydnetimi gibi hizmetler

sunmaktir. Sunsis Enerji, baktm, onanm ve izleme iglemlerini, SCADA sistemi:-ile..,

yiiriitmektedir. Bu sistem, giines enerjisi santrallerinin tamamm uzaktan izlemg.;fé'-ﬁi‘mkén
vermektedir, / |
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8.2. ihragginin dogrudan veya dolayh dnemli bagh ortakhklarmm dékiimii:

Sirketin mevcut durum itibaniyla, 7 adet bagl: ortaklifn bulunmakta olup, bu bagh
ortakhiklanimin da 10 adet bagh ortakhig1 bulunmaktadir. S6z konusu baglh ortakliklara iligkin
Ozet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagh Ortakhklar

Bagh Ortakh§in
Unvam

Sermayesi
(TL)

Sirketin
Kuruldugu
Sermayedeki Ulke

Pay1 (%)

Sermaye
Taahhiidii

Yedekleri

Olagan
Faaliyetlerden
Kar/Zarar

Aks Isletme Yonetimi
ve Danismanhk A.S.

900,000

99,00 Tiirkiye

Yoktur.

2.555.388

186.431

Aks Isletme Ydnetimi
ve Damismanhk

A8 nin Bagh
Ortakhklan

Alihan Enerji Uretim
Lid S

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

687.162

Als Enerji Uretim
Lid. S,

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

1.906.112

_ Gun Isigr Enerji
Uretim Ltd. S,

200.000

100,00 Tiivkiye

Yokaur.

2.759.209

Zeynep Elif Enerji
Uretim Ltd. Sti.

200.600

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

695.364

Kayen Beta Enerji
Elekarik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.

115.740.000

96,70 Tiirkiye

Yoksur.

1.789.152

Nrl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S,

50.000

99,90 Tiirkiye

Yoktur.

36.804

Nrl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin Bagh
Ortakhin

Tire Yenilenebilir
Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.5.

9.200.000

100,00 Tiirkiye

Yokeur.

6.789.506

Aton Endiistri Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S.

250,000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

14.775.215

H22 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

50,000

99,00 Tiirkiye

Yoktur.

84.828

H22 Solar Enerji
Uretin Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin Bagh
Ortakhklan

. Yaprak Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.5.

8.265.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

17.583.520

9.026.317

Kayen Heta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.

151.440.000

96,79 Tiarkiye

Yoktur,

607

2.573.668

H12 Selar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

50.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

9.032.258

5.689.798

H29 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

4.000.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

PoRS
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H31 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve 50.000 99,90 Tiirkiye | Yoktur. - 39.682
Ticaret A.S.

H31 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S."nin Bagh
Ortakhklar:

Kogbey Enerji A.8. 200.000 100,00 Tiirkiye Yoktur, - 4.800.832

H28 Solar Enerji 50.000 100,00 Tiirkiye Yoktur. - 905.299

Uretim San. ve Tic. A.S.

Sirketin bagli ortakliklarimin Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 30.09.2021 tarihli finansal
tablolarinda kur farki kaynakh olarak olagan faaliyetlerinden zaran bulunmakla birlikte,
Sirketin TFRS’ye gore hazirlanmg ve fonksiyonel para birimi ABD Dolan olan finansal
tablolarinda olagan faaliyetlerden kar elde edilmistir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢mm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim Kurulu karan uyarmca ihracel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirketin konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tagitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatinmlar; maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger digliklikleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis, makine ve cihazlar hesabinda
siiflandinlmis olan Giines Enerjisi Santralleri, Biyokiitle Enerji Santralleri ve Hidroelektrik
Enerji Santralleri, yeniden degerleme modeli ile gergege uygun degerlenmis tutarlan iizerinden
gosterilir. Yeniden deZerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diigtkligi zararlarinn
indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirketin 30.09.2021 dnemi itibaniyla maddi duran varlikian agagida gosterilmistir.

Maliyet 30.09.2021
Arsa ve Araziler 2.894.648
Binalar 2.454.010
Tesis, Makine ve Cihazlar 707.567.848
Tasitlar 330.329
Demirbaglar 7.155.783

Yapilmakta Olan Yatinmlar 257.981.823
Kullanim Hakki Varliklar (*) 883.897.163

Toplam 1.862.681.604
Birikmis Amortismanlar 30.09.2021
Arsa ve Araziler 0
Binalar 191.427
Makine Tesis ve Cihazlar 103.880.934
Tasitlar 137.405
Demirbaslar 1.212.915

Yapilmakia Olan Yatinmlar 0
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Kullanim Hakki Varliklar (*) 25.957.320
Toplam 131.380.000
Net Defier Deferd 30.09.2021
Arsa ve Araziler 2.894.648
Binalar 2.262.584
Makine Tesis ve Cihazlar 604.086.914
Tagitlar 192.924
Demirbaglar 5.942.867
Yapilmakta Olan Yatirimiar 257.981.823
Kullanim Hakki Varliklar (*) 857.939.843
Toplam 1.731.301.603

(*) Kullamm hakki varliklarinda simflandirilan sabit kiymetlerin tamamu Sirket ve bagh
ortakliklarinin finansal kiralama ydntemi ile edindigi varhiklardan olugmaktadir.

Sirketin maddi duran varliklan agagida gosterilmig olup, nemli bir kisms bagh ortakliklann
sahip oldugu elektrik enerjisi santrallerinden olugmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Dligkin Bilgiler (30.09.2021)
Kiraya
N Yilhk
Cing | EdiIIE | o | e | NetDefter | Kullamm Efr‘:'li‘ e | Kira Kira
Yil (%) Degeri (TL)| Amaar stif, Dénemi | Tutan
Kurum (TL)
Konya, Sirket
Arsa ve Manisa, faalivetlerini
Araziler 2014-2018 | 489.290 Sivas, 2.894.648 gerceklegtirme - - -
{zmir amach
Manisa Sirket
Binalar 2017-2019 | 42.477 | SV | 5967584 | faalivetlerini - . -
Tokat, gerceklestirme
Konya amach
Tesis Manisa Sirket
Makineve | 2015-2021 | - | KOM2 | g04.086.914 | faaliyetlerini . ; 3
. Sivas, gerceklestirme
Cihazlar Sve
Izmir amach
Sirket
Tagitlar 20192021 | - | Manisa | 192924 | fealiyetlerni . ; ;
gerceklestinne
amacgh ?“‘g
Sirket o~
. Manisa, faaliyetlerini ) o=
Demirbaglar | 2010-2021 - E o 5.942.867 gerceklestirme - =3
amach -
Sirket —
Yapilmakta : .
Olan 20182020 - | Manisa | 257.981823 | Dalyetlenmi | , .
Yatirimlar gergeklest
amagch
Manisa Sirket
Kullanim : ..
Hakki 20162021 | - | KOWA | 857939 845 | faalivetlerini
Sivas, gergeklestirme
Varhkiar .
Izmir amagh

(*) Tarih araligi verilmigtir.
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Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kiraya vermis oldugu herhangi bir maddi duran
varlig1 bulunmamaktadir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 sayili yonetim kurulu karar ige, isbu halka arz kapsaminda

ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsilig) elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;

- %60 ila %70’inin yurt dis1 ve yurt igi yenilebilir enerji scktdriinde gelistirme yatinmlan
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumiar) yapilarak {retim kapasitesinin
artirllmasinda kullanilmasina karar verilmistir.

o Yenilenebilir Enerji Uretim ve Geligtirme Yatirmlan

Sirketin bilylime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak {izere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamami
yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina dayah olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt diginda yeni giines enerjisi santrali yatinmlari ile birlikte yurt
iginde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatinmlan
yapmayi planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatinmlan ile tiim tesislerdeki verimliliin
ve aym zamanda enerji {iretiminin artmasim saglanmast planianmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 giin yillik kazan bakimi yapilmasi gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢alistirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerii tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyac¢lar1 kapsaminda, planianan
hibrit giines enerjisi santralinin kullanilmasi planlanmakta olup, bu gercevede i¢ ihtiyaclar i¢in
biyokiitle tesisi kullamlmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit glines enerjisi santralleri ile tiim
yii 6zellikle yazin, giines 1inlarnin yogun oldugu donemlerde, kazam daha diigiik kapasitelerde
calistirma ve i¢ ihtiyag tiiketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tretimi ile birlikte tam
kapasite giigte calisma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatinminin bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
diisiik seviyede tutmak, daha diisiik seviyede biyo yakt tiiketimi anlamina gelecektir. Biyo
yakit fiyatlan/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gore lojistik
maliyetleri gesitlilik gdstermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadir. Hibrit o9
yatinminin saglayacag hammadde tilketimindeki tasarruf, oncelikle uzak noktalardan biyo &
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde dnemli Slglide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

ve

11 Subat

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri i¢in de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek tiretimi daglardaki karlarin erimeye basladigi Nisan ve Mayis aylaninda yapmakta olup,
bunun disindaki tiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baghidir. Sirketin iki adet hidro elekirik
enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislanin diisiik oldugu yaz donemlerinde:: ...,
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, giindiiz giineg 1$1mnimdan -, *
maksimum &lglide yararlanarak giines enerjisinden elektrik tiretimi yapma imkani olacaktlr Btr '
sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarimn iist seviyeye ¢ikarlmasi planlamna.ktadlr
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Bunun disinda yurt dis1 ve yurt i¢inde venilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatinmlan
(¢ahigir/operasyonel vaziyette santral alimlar) ite de ilgilenilmeye devam edilmektedir.

Tiim bunlara ek olarak Sirketin bagl ortakhiklarina ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu i¢in de yatinmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmas: pianlanan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
mevceut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmasi planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirliginin
miimkiin kihnmasy bu ¢ercevede anhk olarak iiretim siire¢lerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak iiretim siireglerine olumlu etki saglanmasi planlanmaktadir.

Bu ¢er¢evede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dis1 ve yurt i¢i yenilenebilir enerji sektériinde gelistirme yatinmlan (8zellikle yeni GES
kurulumlart) yaplarak iiretim kapasitesinin artirilmasinda kullamlmasi planlanmaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas) Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fligkin
Bilgiler:
Thrageimin bagh ortakliklan, asagida leasing bilgileri bulunan GES teghizatlarini kiralama siiresi

sonunda leasing yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Higkin Bilgiler
Kiralama Siiresi

. Sonunda Yillik Kira Kullamm Kimden
Cinsi Kira Dnemi Kiralananin Kime Tutari Amaci Kiralandhiy
Ait Olacaf

GES . . oo | Yapi Kredi
Techizat: 2016-2026 Alihan Enerji 158.467 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES .. v | Yapi Kredi
Teghizats 2016-2026 Als Enerji 392.037 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES 2020-2027 Aton 636.489 Euro | Elektrik Uretimi|  Is Leasing
Techizat

GES .. R Yap1 Kredi
Techizat 2016-2026 Giin Isig1 Enerji 533.040 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES . 1.204.560 T .
Teghizats 2020-2026 H12 Solar Enerji USD Elektrik Uretimi | Burgan Leasing
Tt 2017-2026 | H28 Solar Enerji | 149.324 Euro | Elektrik Uretimi| Ak Leasing

echizati

GES . o .
Techizatt 2017-2026 Kog¢bey Enerji 957.704 Euro | Elektrik Uretimi | Ak Leasing

GES 20172026 | Tire Yenilenebilic ', 50 299 Buro | Elektrik Uretimi | Ak Leasing
Techizat Enerji

GES .. o Qnb Finans
Techizatt 2020-2026 Yaprak Enerji 1.165.068 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES . . oo | Yapi Kredi
Techizaty 2016-2026 Zeynep Elif Enerji | 158.300 Euro | Elektrik Uretimi I ing

hususlar hakkinda bilgi: 'f
Ihragginin baglh ortakliklanmn, giines enerjisinden elektrik iiretim faallyetlerlyle"ifﬁl olarak;
her bir tesis 1 MW’1n altinda giice sahip oldugundan Cevresel Etki Degerlendi n




hazirtama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi'ne gére; hidroelektrik enerjisi ile elektrik tiretim
santralleri ile ilgili olarak, kurulu giicit 10 MWm ve iizeri olan hidroelektrik santrallerinin CED
zorunlulugu kapsaminda oldugu belirtilmigtir.

Aym sekilde Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi'nde “Insaat, yrkintt ve hafriyat
atiklar: hari¢ olmak iizere alam 10 hektardan biiyiik ve/veya hedef yili da dahil giinliik 100 ton
ve dizeri olan anklarin geri kazanmildii, yakildigi, (oksitlenme yoluyla yakma, piroliz,
gazlagrma, plazma vb. termal islemler) diizenli depolandigt ve/veya nihai bertarafinin
yapildigi tesisler” ve “Giinliik kapasitesi 100 ton ve tizeri hayvan yetigtiriciliginden kaynaki
diskilarin yakildig, geri kazamildigy ve/veya bertaraf edildigi tesisler "in CED zorunlulugu
kapsaminda oldugu belirtilmistir.

ihragginin bagh ortakliklarinin sahip oldugu, hidroelekirik enerji santralleri ve biyokiitle enetji
santralinin kurulu giicii Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi'nde belirtilen iist
simrlardan yiiksek oldugundan CED raporu hazirlama yiikiimliilitkleri bulunmaktadir. Buna
gore:

H29 Solar Enerji’nin sahip oldugu Salihli, Manisa’da yer alan biyokiitle enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’nin 03.07.2018 tarihli 53785661-220.01-E-116755
sayill karanyla, Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan verilmigtir. [lerleyen siiregte
konusu santral kapasitesinin artirllmas: siirecine gidilmis olup, séz konusu biyokiitle enerji
santrali kapasite artis projesi igin de Cevre ve Sehircilik Bakanlhii’min 08.02.2021 tarihli E-
53785661-220.01-238846 sayili karaniyla, Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan
verilmigtir.

Kayen Beta’min sahip oldugu Tortum, Erzurum’da yer alan hidroelektrik enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’'min 20.05.2016 tarihli 4170 sayili kararyla, Cevresel
Etki Degerlendirmesi Olumlu Karar1 verilmigtir.

Kayen Heta’'mn sahip oldugu Tortum, Erzurum’da yer alan hidroelektrik enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’nin 02.09.2016 tarihli 4275 sayih karanyla, Cevresel
Etki Degerlendirmesi Olumlu Karar verilmigtir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Ihragginin  bagh ortakliklanimin faaliyetieri kapsaminda kullandiklan krediler ve bagh
ortakliklann taraf oldugu dava‘icra dolayisiyla maddi duran varhklan tizerindeki kisitlamatar,
ipotek tutarlan agafidaki gibidir:

Kisitlamamn/ S
Maddi Duran Kimin Lehine Verilig Para ;e
i Tui
Varhk Cinsi Ay“;:_':ﬁ"'““ Verildigi Nedemi | rorini | Cinsi | o2
4

BUN Y tr-fag oY L

Levert Mt e
Bes: " o LA
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Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakknda Bilgi (30.09.202[)°"" T .




H29 Solar Enerji 1. Dereceden | Tiirkive Kalkinma Kredi
(138 Ada, 1 Parsel) Ipotek Bankasi A.S. Kullanim 150320191 USD | 50.000.000,00
Tire Yenilenebilir . .
Enerji (0 Ada, 211 | |- Dereceden Ak Finansal Kredi |5 04.2017 | EURO | 2.274.750,00
ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Parsel)
Tire Yenilenebilir . .
Enerji (0 Ada, 212 | 1 Dereceden Ak Finansal Kredi | 55 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanim
Parsel)
Tire Yenilencbilir . .
Enerji (0 Ada, 213 | - Dereceden Ak Finansal Kredi | 18 04.2017| EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanum
Parsel)
Tire Yenilenebilir . .
Enetji (0 Ada, 214 | |- DeTeceden Ak Finansal Keedi ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanumi
Parsel)
Tire Yenilenebilir
.. 1. Dereceden Ak Finansal Kredi
Enerji (0 Ada, 219 Ipotsk Kiralama AS. | Kullanum | 25042017 | EURO | 2274:750,00
Parsel)
Tire Yenilenebilir
. Ak Fi i
Enerji (0 Ada, 220 | | Dereceden k Finansal Kredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanim
Parsel)
Kosbey Enerji (106 : _
Ada, 500 Parsel) | Dle“’;ekd"’“ K’?rka x:":"; Klﬁlr:f;m 28.09.2017 | EURO | 2.315.000,00
(Hisse Pay1 '%) po a4
Kog¢bey Enerji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | - r_;e: "’t;kede“ K?fa ll;ﬂ:“:a; Klﬁ:::;m 3.10.2017 | EURO | 2.004.000,00
(Hisse Pay1 %) po o
Kogbey Enerji (106 , .
Ada, 500 Parsel) | - Dereceden Ak Finansal Kredi | 4 102017 | EURO | 1.772.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
(Hisse Pay1 '4)
Kogbey Enerji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | > Dereceden Ak Finansal Kredi 1| 5 162017 | EURO | 2.315.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanmi
{Hisse Pay1 Y4}
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 13 Parsel) | Dlmtzzd"“ Kﬁgﬂ“:“ﬂ K lﬁlr:;;m 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) po .4
Kogbey Enerji (131 ‘ ‘
Ada, 13 Parsel) | > ?e'i:ekde“ K‘?rl;;n mnsa Aals Kullhlm“d;m 27.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Payr 1/3) po =
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 13 Parsel) | > [I’e“’te"kede“ K?rka]l;mm:“:a; K:l:’lanedl‘m] 28.09.2017 | EURO | 1.802.000,00
(Hisse Pay1 1/3) po >
Kogbey Enerji (131 ) )
Ada, 14 Parsel) | [;e'oe;keden K‘?Ikal:i:“:a; Kullhlanedlnm 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
{Hisse Pay1 1/3) P e
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 14 Parsel) | > DI"’O"tce:de“ K‘?;Iiﬁ:“:als K;ﬁi::;m 27.09.2017 | EURO | 2.371.000,00 | .
(Hisse Pay1 1/3) P v .
Kogbey Enerji (131 ) . S
Ada, 14 Parsel) | - Dereceden Ak Finansal Kredi | ¢ 00.2017| EURO | 1802:000,00 b
Ipotek Kiralama A.S. Kullanmm [RRTAR .

(Hisse Pay1 1/3)

:
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Kogbey Enerji (131

HUH YERE Sapy

Mo 2272
;G458 D603 1350 DG 10

YATI
Hustag

g

Ada, 15 Parsel) | I;eri::;de“ K‘?:; ]l;“];:“:a; K.ﬁi::;m 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) po o
Kogbey Enerji {131 . .
2. Derece inansa Kredi
Ada, 15 Parsel) i tekden K?rkal]:lma A ; Kullanimni 27.09.2017 | EURQ | 2.371.000,00
(Hisse Pay 1/3) po o
Kogbey Enerji (131 , .
Ada, 15 Parsel) | > Ii’e“::id"" K?I]:]in ma“”aa N ; K:l:’lane‘il‘ml 28.09.2017 | EURO | 1.802.000,00
(Hisse Pay1 1/3) po o
Alihan Enerji (183 | 1. Dereceden { Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 10 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 110120181 TL 225.000,00
Alihan Enerji (183 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
Ada, 10 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 1201.2018; TL 225.000,00
Alihan Enerji Uretim . .
Led. $ti. (183 Ada, | o Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi |\ s o 0000 70 | 225.000,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
10 Parsel)
Alihan Enerji Uretim -
, 4. i
Led. §ti. (183 Ada, | - Dereceden | Yapi KrediFinansal | Kredi |\ o o) 0510t 11 | 225.000,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
10 Parsel)
Gin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yap Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 5022016 | TL 37.500,00
Gin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapt Kredi Finansal | Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 8022016 | TL 37.500,00
Giin Is1g1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapt Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) ipotek Kiralama A.§. Kullanimi 5.02.2016 ¢ TL 37.500,00
Giin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 8.02.2016 | TL 37.500,00
Giln Is15t Enetji (254 { 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 5.02.2016 | TL 22:500,00
Giin Isig: Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 5022016 | TL 37.500,00
Giin Isig: Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
Ada, 51 Parsel) ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 8022016 | TL 37.500,00
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanim 5022016 | TL 37.500,00
Giin Isig: Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanumi 8022016 | TL 37.500,00
Gon Isig Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi1 Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanmmi 5022016 | TL 22.500,00
Gin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 5022016 | TL 37.500,00
Giin Isif1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi
. 02, 7.
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanim 8.022016 | TL 37.500,00
Giin Isgr Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi 5.022016
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi | =77
Gin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi 8.02.0016
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullani |
Gtin Isig Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi 5.02.2016
Ada, 52 Parsel) ipotek Kiralama A.S.  |Kullanmmi| >~
LR
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iy | Tyt | KA | ollm | S22016 | TL | 3750000
G“iﬁg;f ;:?;egm .1:;;22::1@ Yaﬂéfmﬂﬂgm et 18022016 | TL | 3750000
Guizl,g;f ;?;6(1?4 ']?epmdm Yaﬂm:‘t?sa' st 15022016 | TL | 3750000
G"’;Li'f;f 2:?;6%54 '[;:;Ziden Ya&iﬂ:ﬁ?“ Klﬁl’ﬁm 8022016 | TL | 37.500,00
Gui;ig;f ;:?;ﬁm T,z:zdm Yaﬂgﬁ:ﬂ’fm credi 15022016 | TL | 2250000
Gu;;ilﬂf ;:?SL{S“ R:f;;dm Yaﬂﬁ:ﬂi:ﬂ”l el | 5022016 | TL | 3750000
G“ﬂf,g;f ;:];554 '[;epz:fm Ya‘;éﬁﬂ:ﬂ?”‘ st 18022016 | TL | 3750000
Guizl,g;f :2;554 'mdm Yaﬂh?;;:::sal e | 502206 | TL | 37.50000
Gﬁ;;il,g;f 2:?;3%5“ '[;;ﬁiden Yaﬂif:aﬂ::z:sal el | 8022016 | TL | 37.50000
Gu;;ig;f ;:f;%“ I:epz:zdeu Yaﬂm::?m el | 5022016 | TL | 2250000
Gﬁ:iig;f ;23;?54 ']?mdm Yaf;m::?sal et | 5022016 | TL | 37.50000
Gﬁi;il,g;f ;:mmcg&i 'Di:,:;den Yom e a::::gsa‘ coredt 18022016 | TL | 3750000
Gu;;il,g;f ;:,?;eﬁ“ '?zz:dm Yaﬂéﬁﬂ:ﬂ?“‘ st 5022016 | TL | 3750000
Gﬂ:;zg;f ::;,;(;54 '?mdm Ya%z::::::sal Klﬁlr:::m] 8022016 | TL | 37.500,00
G“ﬁ?ﬁf ::?;egﬁ R;ﬁ;ﬂen Yaﬂiffa:::?sal Km'ml 5022016 | TL | 22.500,00
USD | 50.000.000,00

Toplam EURO | 33.396.500,00

TL | 1.935.000,00

9.1.4. Maddi duran varhklarnn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:
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Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Edinme Ekspertiz Ekspertiz Smiflandiriimas DegFe:l:me ™
Maddi Duran Varhk Cinsi Tarihi Degeri l?;::p;:um':ar:;l:i (Yatn;::l:n :[:';E;l olup Tutar llDeger'E:z
Disuklugs
Tutan (TL) [=2
Aliban Enerji 14.112018 | 16247500 | 12962021, |y Amach Degildir| 3.380.710 1=
U T Ozel 2021-612 ki e
.. 15.06.2021, .
Als Enerji 14.11.2018 16.247.500 Ozel 2021-612 Yatrim Amach Degildir [ 3.214.121
.. 15.06.2021, T
Als Enenji {35) 7.07.2017 8.139.375 Ozel 2021-610 Yatirim Amach Deglldﬁ;_.- : 5608.‘371-\..” \
.. 15.06.2021, e Jadn T |
Als Enerji (36) 7.07.2017 16.278.750 Bzl 2021-610 Yatirim Amagh Deg’p@’gﬁ. ;.21-’?_{{2" . %
Aton Endiistri Enerji 18.01.2017 17.645.000 15.06.2021, | Yatwim Amach Degildif | (3.282:071 5| ji
P \.x__(JL.; FarT ‘l:




Ozel 2021-617
Aton Endistri Enerji | 18012017 | 17.645.000 | 12062021 Ny Amach Degildir] 3.282.071
o o Ozel 2021-617 o o
. " 15.06.2021, e
Aton Endiistri Enerji 23.10.2020 16.845.000 Ozel 2021/614 Yatiim Amach Degildir | 3.133.266
I .. 15.06.2021, -
Aton Endiistri Enerji 23.10.2020 16.845.000 Ozel 2021/614 Yatirim Amach Degildir { 3.133.266
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, .
(Bektash GES-1) 14.03.2017 14.817.336 Ozel 2020-618 Yatirun Amagh Degildir |  2.756.109
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, o
(Bektash GES-2) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatirem Amach Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, o
(Bektagh GES-3) 14.03.2017 17.156.916 el 2020-618 Yatinm Amagh Degildir | 3.191.234
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, g
(Bektash GES-4) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatrim Amacgh Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, -
(Bektash GES-5) 14.03.2017 17.156.916 Orel 2020-618 Yatinm Amacgh Degildir | 3.191.284
Aton Endistri Enerji 10.02.2017 15.06.2021, T
(Cardak Apolio) (Ust Hakki) 14.560.848 Ozel 2021-613 Yatiim Amagh Degildir | 2.708.401
Aton Endiistri Enerji 10.02.2017 15.06.2021, -
(Cardak Horus) (U'st Hakks) 11.784.169 Ozel 2021-613 Yatiim Amach Degildir | 2,191,923
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, o 1s
(Gitvercinlik GES-3) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatinm Amagh Degildir | 2.993.059
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, -
(Givercinlik GES-4) (Ust Hakky) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yaurnm Amach Degildir |  2.993.059
Aton Endiistri Eneri 14.06.2016 15.06.2021, o
(Giivercinlik) (Ust Hakks) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.993.059
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, .
(Gilvercinlik Horus) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatuim Amagh Degildir | 2.993.059
s 15.06.2021, -
Giin Isig: Enerji 14.11.2018 16.247.500 Ozel 2021-612 Yatirum Amach Degildir | 3.185.130
. 15.06.2021, o g
Giin Isi1 Enerji (35) 13.09.2017 16.278.750 Ozel 2021-610 Yatirim Amagh Degildir | 3.185.571
.. 15.06.2021, o
Giin Isig1 Enerji (36) 7.07.2017 8.139.375 Ozel 2021-610 Yatinm Amagh Degildir |  1.592.786
. .\ 15.06.2021, g
Giin Is131 Enerji (45) 7.07.2017 16.278.750 Ozel 2021-610 Yatirim Amagh Degildir |  3.185.571
.. . 15.06.2021, —
H12 Solar Enerji (Agrolive) | 29.01.2019 15.015.384 Ozel 2021-606 Yatinm Amagl Degildir | 4.519.841
.. 15.06.2021, -
H12 Solar Enerji (AKS) 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirum Amagh Degildir | 4.955.461
" 15.06.2021, g
H12 Solar Enerji (Alkons) | 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirim Amagh Degildir | 4.955.461
H12 Solar Enerji (Hun 15.06.2021, i
Holding) 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirim Amagh Degildir | 4.955.461
H12 Solar Enerji 15.06.2021
(Kemerburgaz Egitim 29.01.2019 16.462.558 | » " > | Yatim Amacli Degildir | 4.955.461
) . Ozel 2021-606
Hizmetleri)
HI2 Solar Enerji (MBK) | 29012019 | 15.829.383 | 02962021 |y Amach Degildir| 4.764.866
T T Ozel 2021-606 o
. 15.06.2021, v
H28 Solar Enerji 30.07.2015 17.530.000 Szel 2021-608 Yatinim Amagh Degildir | 2.773.77%
" 30.06.2021, e
H29 Solar Enerji 29.01.2019 | 493.360.000 Ozel 2021-811 Yatinm Amach Degildir | 1{552}?%52
I 30.06.2021 s
L - * 'S Y
Kayen Beta (Biiyiikbahge) *) 113.080.000 Ozel 2021-812 Yatirim Amach Degl}'ﬂ{rf, . }49.853253{!_3
Kayen Heta (Bagbas1) *) 120.110.000 | 20062021, 1y irum Amagh Degﬁd}}* ‘
T Ozel 2021-813 S

HUN ¥ 2L

TR AT F
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oy ot | o vy | 16106518 | 13982021 | vatrim Amagh Degitdir| - 2.924.766
Kogbey gg;”;)” arbasi E%‘s‘: 12021 1 16.106.518 S92 | Yatnm Amagh Degildir | 2.924.766
Kogbey gg;”;)”arb”' (13;? l}égill) 12.316.963 6;2 i0266§(l)?6150 Yatiim Amagh Degildir | 2.236.625
Kogbey Eg‘;‘fg_(l‘)"ass"‘abe' 20002017 | 15999500 | o* 9029 vatrun Amagh Degildir| 4.065.757
Koy oy ! | 20092017 | 15999500 | 1508 202L | vatum Amagh Degidir | 4.065.757
Koy ey % | 20002017 | 12363250 | 13082020 1 vatrum Amagh Degidir| 3.141.721
Kogbey Eg‘g:gg(a”“‘abe' 20092017 | 13817750 | 515082%1 | yaunm Amagh Degildir| 3.511.335
T(&Yaz““ﬂf?gz‘zhgf:q"g‘ 13.062018 | 16.891.250 Oiioz%%?ﬁés: Yatrin Amagh Degildir | 2.377.841
Ti{;;k"gl‘fﬁfgﬂé’nfggﬁ 7052019 | 16891250 | 51200202 | vanm Amagh Degildir | 2.377.841
Ti(’é g&leﬁzzig’nfggﬁ 7052019 | 16891250 | 51200202 | vaunm Amagh Degildir | 2.377.841
T?gﬁ;‘;‘ﬁﬁg‘gﬂgﬁ?‘ 7.052019 | 16.891.250 (“)lz i0266§??61(’)9 Yaturim Amagl Degildir | 2.377.841
Tﬁﬁﬁiﬁ‘gﬂiﬁ‘)" 7052019 | 16891250 | 512 O020ZL | vatnm Amagh Degildir | 2.377.841
Tg;ﬂi‘;&.‘}fﬁg‘g{fﬁg‘ 7052019 | 16891250 | 5000202 | vatrm Amagh Degildir | 2.377.841
?ﬁ:ﬁﬁ?ﬁgﬁeﬂ;ﬁ 7052019 | 16.891.250 62&%3%69 Yatrin Amagh Degildir | 2.377.841
Ti"em:"a‘l‘i,'r?;"gigge’ji 7052019 | 16.891.250 6122 iozlsdg??slég Yatirim Amagli Degildir | 2.377.841
Yaprak Enerji 22022019 | 17.978.125 éi:ig%zzg.z éb? Yatirim Amach Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H2) 22022019 | 17.978.125 0;23%22?-2(15{’]‘? Yatirm Amagh Degildir |  4.926.168
Yaprak Enerji (H3) 22022019 | 17978125 | 1292020 | vannm Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H4) 2022019 | 17978125 | 529202 | vaurm Amagh Degildir| 4.926.168
Yaprak Enerji (H5) 22022019 | 17.978.125 O;:l'g%g:’?éb.’, Yatirim Amagli Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H6) 22022019 | 17.978.125 é;:l'g%g?_z éb? Yatirim Amagli Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H7) 22022019 | 17978125 | 52922 | vanrum Amagh Degildir|  4.926.168 .
Yaprak Enerji (HS8) 22022019 | 17.978.125 6;:1'3%3{1]-2%7 Yatirm Amagh Degildir | 4.926.168 | &
Zeynep Elif Enetji 14112018 | 16247.500 | 51203202 | Yatrum Amagh Degildir | 3335.111 g’;
TOPLAM 1.595.679.898 557.085.800 | —
-

(*) Kamulagtirma ve diretici firma ading tescil islemleri ile ilgili dava siireci devam etmekiedir.

9.2.

Yoktur
Y r LH Mi.g;‘a

109

Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler: -
9.2.1. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla lhragg:lmn b
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi: /- -
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragemmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve

faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bafimhhk derecesi hakkmda bilgiler:

Yoktur,

9.2.3. Igletme ici yaratlan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibartyla bu varhklar icin

yapilan geligtirme harcamalarnn detay) hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.24. Maddi olmayan duran varliklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde

rayi¢ deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanmmim veya satisimi kisitlayan sézlesmeler

veya diZer kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol

acan iglemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA [LiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum;

10.1.1. ihra¢einn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis
Finansal Tablo Tiiri Konsolide
Dénem 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 | 6.703
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.808.984 | 3.115.802 | 11.705.168 | 2.482
Ticari Alacaklar 26.598.979 | 10.519.089 | 7.819.542 0
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 9.433,760 883.869 212.444 0
migﬁlﬁl Olmayan Taraflardan Ticari 17165219 | 9635220 | 7.607.098 0
Diger Alacaklar 101.598.990 | 655.830 146.934 0
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 98.567.431 210.191 122.598 0
Alzgzﬁi'rm‘“ay an Taraflardan Diger 3031559 | 445.639 24.336 0 -
Stoklar 1.212.239 532.293 0 R
20.158912 | 6.209.187 | 47.425973 | f <0+ /A :

Pegin Odenmis Giderler
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