yapilabilmektedir. Subenin ana isi drme islemi olmasiyla birlikte, ipliklere farkli 6zellikler katabilmek igin
puntalama ve biikiim makinesi bulunmaktadir.

2. Ekoten Tekstil — Torbal
Ekoten Tekstil'in Torbali'daki Gretim tesislerinde boyama ve bitim faaliyetleri gerceklestirilmektedir.

a. Boyama

Ekoten Tekstil 32 adet jet boya makine ve 2 adet soguk boyama makinesine sahiptir. Yillik toplam kapasitesi
yaklasik 14.400.000 kg'dir. Boya makineleri anlik izlenebilen otomasyon sistemine sahiptir. Boyahanede
kullamlan akilli recete sistemi ile her Urilin igin belirli kurallara gére sistem tarafindan ayn regeteler
olusturulmaktadir. Otomatik kimyasal ve boyarmadde dagitim sistemi ile Grln Uretiminde kullanilan
boyarmadde ve kimyasallar tim makinelere otomatik olarak gonderilmektedir. Cevreci &zelliklere sahip,
dusuk flotte oraniile ¢alisan jet boya makinelerindeki boyama islemlerinde, birim kumas basina kullanilan
su miktari diistik diizeylerdedir. Soguk boyama yéntemi ile yapilan boyama siirecinde su, kimyasal kullanimi
ve enerji tiketimi azdir. 2012 yilinda bir miisteri ile Plan A adi altinda baslattigl dogal kaynaklari koruma ve
strdirtlebilir gelecek igin aksiyon plani programi kapsaminda gergeklestirilen program sonucunda; Eco Dye
House sertifikasina sahip olunmustur.

b. Bitim islemleri
Apre makineleri online (¢evrimici) izleme sistemleri ile anlik olarak izlenmekte, saniye bazinda toplanan
veriler istatistiksel siire¢ kontrol yontemleriyle standart disinda olan parametreler tespit edilip, anlk olarak
miidahale edilmektedir. Akilli apre recete sistemi ile tim kumaslarin Uretime baglamadan UGretim
parametreleri otomatik olarak sistem tarafindan verilir. Sistemin alt yapisinda biylik veri madencilig§inden
ve veri modellemesinde yararlanilmaktadir.

c. Kalite Kontrol
Uretilen her kumas musteri kriterleri géz éniinde bulundurularak, yiizeysel kalite kontrole girer ve
performans parametrelerine yonelik testlere tabi tutulur. Sertifikalar kisminda daha ayrintili bahsedilen test
laboratuvarn miisteriler tarafindan diizenli olarak akredite edilmektedir.

d. Cesitli Denetim Belgeleri
Ekoten Tekstil liretimi standart hale getirme amaciyla ISO 9001, ISO 14001, I1SO 45001 ve ISO 16064
sertifikalarina sahiptir. Ekoten laboratuvarlari misteri ve uluslararasi akredite olmus bagimsiz
laboratuvarlar tarafindan akredite olmak tzere her yil diizenli olarak denetlenir. Denetimler ¢evre, sosyal
uygunluk ve kalite denetimi olmak lizere farkli bashklar altinda gergeklesmektedir.

2012 Aralik ayinda ISO 50001 Enerji Yonetim Sistemi Belgesini almistir. ISO 50001 Standardi, isletmelerin
enerji performanslarini siirekli gelistirmelerine, enerji kullanimlarini etkili kilmaya, enerji maliyetini
disiirmelerine yardimci olmaya ve dolayli da olsa sera gazi emisyonlarinin azaltilmasina imkan vermektedir.
Sirket bu calismalarin devaminda ISO 14064 standardi kapsaminda Sera Gazi Emisyonu sonuglari ile Akbank
ve Sabanci Universitesi tarafindan diizenlenen Karbon Saydamlik Degerlendirme siirecine 2014 yilinda
Tlrkiye tclinculagi odulini almig, “CDP Deger Zinciri Programi” kapsaminda ise “A” derecelendirme notu
almistir.

Sistem belgeleri disinda GOTS, OCS, GRS, Oekotex, Lenzing, BCl, Sorona, Birla, Connected, Unifi, Textile
Genesis, Better Cotton gibi tesktil Griinleri i¢in sahip oldugu sertifikalar da bulunmaktadir.

e. Cevre
Ekoten Tekstil cevre ve insan saghg kapsaminda ZDHC (Zero Discharge of Hazardous Chemicals) tarafindan
uluslararasi bir ortak yol haritasi olarak Tehlikeli Atiklarin Sifir Desarji (ZDHC) Programina uygun sekilde

tretim yapmaktadir. Uretimde kullanilacak boyarmadde ve kimyasallar cevr ve insan saghgi on planda
tutularak segilir.

rumlar V.D: 3880104535
w.gnbfi.com

26




f. Endiistri 4.0
Ekoten Tekstil endustri 4.0, slrekli iyilesme ve standardizasyonu kullanmaktadir. Bu sebeple ugtan uca
dijitallesme projeleri ile tiretim hattini daha az miidahale edilir sistemler ile donatmistir. 37 kisiden olugan
Operasyonel Miikemmellik birimi tamamen dijitallesme, biyilk veri analizi, kalite iyilestirme, siireg
iyilestirme, endistri 4.0 ve yalin ydnetim baslklarinda calismaktadir.

Uretim Yiritme Sistemleri: Uretim igerisindeki hammaddelerin biitiin operasyon alanlarindan gecerek
bitmis Uriine donlislimi siirecini izlemek, kontrol etmek ve saha verilerinin dijital ortama aktarmak igin
kullanilan bilgisayar ya da otomasyon destekli akilli sistemler bitiintidir. Ekoten isletmesinin liretimi
sagladigi iki farkl lokasyonda (Torbali OSB Orgii ve Torball) ugtan uca tiim tretim sahasinin dijitallesme
calismalarini yiriten ve bu galismalar giincel teknolojilerle destekleyen ana galisma yapisina sahiptir.
isletme icerisinde gerekli olan tiim tretim yiiriitme sistemleri yaziimlarinin %80’e yakinini Sirket icerisinde
gelistirilen ve 3. taraf teknoloji saglayicilarindan aldigi hizmetler ile iretime uygulamaktadir. Orgi
isletmesinde 180°e yakin loT (nesnelerin interneti) sisteminden veri toplanarak, makine verimlilikleri ve
durumlari anlik olarak sahada gdsterge panelleri ile saha galisanlari tarafindan takip edilmesi saglanir. Ayrica
orgli makinelerinde bulunan yapay zeka destekli gortintii isleme teknolojisiyle kumas hatalarini ilk olusum
aninda yakalayip hatalarin éniine gegmektedir. Boya ve Apre isletmesinde de tiim makinelerin otomasyon
sistemleri planlama ve kimyasal tiiketim alt yapilari da dahil olmak lizere tam entegre olarak 24 saat kontrol
edilen sistemler ile desteklenmektedir. Uretim receteleri ve siire¢ parametrelerinde kullanilan akilli kural
sistemiyle her bir karar noktasi icin maksimum duyarllikta tretim yapilamasi saglanmaktadir. isletmede
kumas tretimi sirasinda bircok slirecte insandan bagimsiz sistemler kullaniimaktadir. 2011 yilinda
gelistirilen akilli regete sistemi ile lretilecek Urlin regetesini ve siire¢ parametrelerini olugturmaktadir.
Hammaddeye, lriine ve siparise yonelik tim teknik bilgilerin sistem tarafindan kullanildigi kural motoru
olusturulmus, bu sayede daha standart ve hatasiz tiretim gerceklesirken, daha esnek olunahilmektedir.
Degisen hammadde igerigi, Uirlin gami ve miisteri istekleri gibi tim girdi degiskenlere duyarl, triine ve
siparise O0zel regete ve siirecin olusturulmasini saglayan bir karar destek sistemi kurgulanmistir.

C) Yurt Disi Uretimi (Sun Textile UK Ltd.)

Sun Textile UK Limited, global pazarda musterilere yakin konumda olarak rekabet giiciini elde tutmak
tizere, ingiltere’de yerlesik tasarim ekibi ile birlikte gelismis tasarim ve Uriin gelistirme giictini kullanip,
esnek ve zamanl olarak miusterilere hizmet saglama yetenegi ile uluslararasi alanda faaliyetlerini
surdurmektedir.

Avrupa bdlgesinde yapilan konfeksiyon tedarikgileri Gretimleri, miisterilere Sun Textile UK tarafindan
faturalandiriimaktadir. Sirketin Avrupa bolgesi Gretimleri olasi bolgesel satis risklerini azaltmayi
amaglamaktadir ve sinirh miktarda olmasi, kalmasi planlamaktadir. Misterilerin zaman zaman farkl
menseili Girtin almalarini tercih ettigi durumlarda Avrupa bolgesinde lretimler planlamaktadir.

Dogu Avrupa

Sirketin Dogu Avrupa’da iliretim stratejisi 2016 yilinda hayata gegirilmistir. isciligin ucuz oldugu Bulgaristan,
Arnavutluk gibi lilkelerdeki konfeksiyon tedarikgilerinde kapasite artigi yaratilmistir. Bunun yani sira, driin
etiketlerinde yer alacak mensei ilkenin &nemli oldugu ddonem ve kosullarda farkh Ulkelerde iiretim
yapllmasinin avantajindan faydalaniimaktadir.

Sri Lanka

Pandeminin etkisi ile diisen Sri Lanka siparisleri, Sri Lanka’da maliyetlerin de artmasi ile birlikte avantajini
kaybetmeye baslamistir. ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden 2021 itibari ile kesin ¢ikisi, GUmrik Birligi
anlasmasini da bozmus, buradaki vergi avantaji ortadan kalkmistir. Bunlarin yaninda artan navlun fiyatlari
ve iscilik maliyetleri Sri Lanka’da yapilan Gretim maliyetlerini artirmistir. Bu nédenlerle, 2021 Aralik sonu
itibari ile Sri Lanka ofisinin kapatilma karari alinmis ve Sri Lanka’daki faaliyetler goplamairimistir.
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Finansal Bilgiler

Sirket, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla 1,3 milyar TL, 1,3 milyar TL ve 2,2 milyar TL hasilat elde
etmistir. Sirket'in brit kar marji ve buna paralel olarak FAVOK marji ilgili seneler itibari ile yiikselis
gostermistir. 2019, 2020 ve 2021 yillari briit kar marji sirasiyla %14,0, %19,2 ve %22,3 olarak gerceklesmistir.
Brut kar marjinda gdzlemlenen artisin sebebi, daha karli Griin gruplarimin toplam hasilat icerisindeki
paylarinin yiikselmesi ve ortalama %80,3 oraninda gerceklesen yurtdisi satiglar olarak éne ¢ikmaktadir. Briit
kar marjinindaki artisla birlikte FAVOK marji 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla %10,0, %14,6 ve %17,4
olarak gerceklesmistir.

2020 yilinda pandemi sebebi ile yasanan siparis iptalleri ve hammadde tedarikgilerinde Gretimin durmasi
diinya hazir giyim tretiminde daralmaya neden olmustur. Bu duruma paralel olarak Sirket’in satislarinda da
adetsel olarak kiigiilme meydana gelmistir. Buna karsin ilgili yilda satislarin %80’i yurtdisina gergeklestirilen
doviz bazlh satislardan kaynaklanmasi nedeniyle Tiirk Lirasi cinsinden net hasilat yatay seyretmisgtir.

2021 yili net hasilat rakami %70,3 artis ile 2,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Covid-19’a iliskin diinya
¢apinda alinan tedbirler kapsaminda normallesme sirecine girilmis olsa da, 2021’in ilk ¢eyreginde 3.
dalganin etkisiyle Avrupa genelinde kapanmalar s6z konusu olmustur. Boylelikle 2021 yilinin ilk ¢eyreginde
net hasilat blyimesi sinirli kalmistir. Ancak 2021 yili genelinde Sun Tekstil'in en biiylik misterisine yapilan
satiglar adetsel olarak yaklasik %12 artmistir. Ayrica, Sirket’in baglh ortakligi olan Ekoten’in cirosunda, spor
Urtinleri igin Urettigi kumaslara gelen gugli talep etkisi ile bliyime gergeklesmistir. Bunun yaninda Sirket’in
toplam hasilatinin yogunlugu ddviz cinsi satiglardan gerceklesmis olup, Sirket’in karliigini olumlu
etkilemigtir. S6z konusu gelismeler net hasilatin artmasinda etkin rol oynayan fakttrler olarak 6ne
¢ikmaktadir.

2019 yilinda %14,0 olan briit kar marji, 2020 yilinda %19,2 ve 2021 yilinda ise %22,3 olarak gerceklesmistir.
2020 ve 2021 yillarinda meydana gelen briit kar marji artiglarinin ana nedeni; satilan malin maliyeti
icerisinde yer alan Tirk Lirasi cinsinden konfeksiyon tedarikgilerine iliskin hizmet giderlerinde ve personel
giderlerinde meydana gelen maliyet artislarinin, Sirket'in doviz olarak elde ettigi hasilat gelirlerindeki
yiikselise kiyasla sinirli kalmasi kaynaklidir. Ayrica bagl ortakhigi Ekoten’in yurt icinde maliyetleri artan iplik
hammadde alimlarini yurtdisindan daha diisiik maliyet ile tedarik etmesi ve Ekoten’in brit kar marji yiiksek
olan spor urlinlerinin toplam hasilat icerisindeki payinin artmasi kaynakhdir.

Tablo 4: Karhhk Gostergeleri

Tiirk Liras 2019 2020 2021
Net Hasilat 1.324.903.967 1.307.549.301 2.226.130.217
Net Hasilat Biiylimesi %(1,30) %70,30
Briit Kar/Zarar 185.141.256 251.116.866 495.601.590
Briit Kar Marji %14,00 %18,20 %22,30
Faaliyet Giderleri (72.752.019) (82.863.276) (137.769.274)
Satislara Orani, % %5,49 %6,34 %6,19
FVOK 112.389.237 168.253.590 357.832.316
FVOK Marji %8,50 %12,90 %16,10
FAVOK 132.701.297 191.058.788 387.756.643
FAVOK Marjt %10,00 %14,60 %17,40
Donem Kari 78.595.973 98.250.347 211.593.127
Ddénem Kar Marji %5,90 %7,50 %9,50
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2020 yili net isletme sermayesinin net hasilata orani %5,1 olarak hesaplanirken, 2021 yilinda ilgili oran
%7,2'ye yikselmistir. Net isletme sermayesinde meydana gelen artisin ana kaynaklari; Pandemi sonrasi
normallesme donemine gegis ile birlikte 2021 yili son ¢eyreginde, dnceki yil ortalamalarina kiyasla, talep
artisi ve dolayisiyla alinan siparis artisi gergeklesmistir. Bu sebeple 2021 yil sonunda stok ve ticari alacak
bakiyeleri artis gdstermistir. Ayrica yukari yonli seyreden kur hareketlerine bagl olarak agirlikli déviz cinsi
elde edilen hasilat sonucu ticari alacak tutan yilikselmistir. Ek olarak Ekoten spor {riinleri kategorisinden
gelen yuksek hacimli siparisler sebebiyle yiikli hammadde alimlari yapilmasi stok seviyelerini arttiran bir

diger etken olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Tablo 5: isletme Sermayesi

31 Aralik
2019 TL 2020 TL 2021 TL
(+) Ticari Alacaklar 89.260.371 129.784.917 399.623.116
(+) Stoklar 97.411.652 115.955.542 384.001.846
(-) Ticari Borglar 141.095.424 179.694.555 622.470.429
Net isletme Sermayesi 45.576.599 66.045.904 161.154.533

Haslilat 1.324.503.967 1.307.549.301 2.226.130.217
Net isletme Sermayesi/Hasilat %3,4 %5,1 %7,2
Tablo 6: Net Borg
31 Arahk

Net Borgluluk Durumu 2019 TL 2020 TL 2021 TL
A. Nakit 15.937 11.845 14.503
B.Nakit Benzerleri 109.003.867 345.182.885 498.853.783
D. Likidite (A+B+C) 109.019.807 345.194.730 498.868.286
E. Kisa Vadeli Finansal Araglar - -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 47.219.260 141.517.545 238.2759.724
G. Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi 53.046.782 149.729.159 118.320.726
H. Uzgn Vadeli Finansal Kiralama Borglarinin Kisa 8.841.518 11.966.072 10.840.714
Vadeli Kisimlari

I. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 22.635 29.450 112.641
J. Kullanim Hakki YUktmilalikleri - - 4.373.551
K. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H+l+J) 109.130.195 303.242.226 371.927.356
L. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (K-E-D) 110.388 (41.952.504) (126.940.930)
M. Uzun Vadeli Banka Kredileri 129.327.220 125.596.455 218.605.393
N. Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglan 12.581.410 5.086.343 4.562.078
P. Diger Uzun Vadeli Krediler - - 3.750.535
R. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (M+N+0O+P) 141.908.630 130.682.798 226.918.006
S. Net Finansal Borgluluk (R+L) 142.019.018 88.730.29 99.977.145
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Tablo 7: Ozkaynaklar, Aktifler ve Karlilik Oranlari

Oz Sermaye Karlilik Orani
[Net Kar/0Oz Kaynaklar]

Aktif Getiri Orani
[Net Kar/Toplam Aktifler]

Brit Kar Marji
[Briit Kar/Net Hasilat]

Faaliyet Kar Orani
[Esas Faaliyet Kari/Net Hasllat]

Net Kar Orani
[D&nem Kari/Net Hasilat]

Ozet Mali Tablolar

Sirket'in 31 Aralik 2019, 2020 ve 2021 tarihlerinde sona eren mali yillarinin finansal durum tablolari asagida

yer almaktadir.

Tablo 8: Bilango

VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Gdenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger D&nen Varliklar
Duran Varliklar

Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Yatirirm Amagcli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakki Varliklari

2019TL

335.570.358
109.015.807
89.260.371

2.611.331

86.649.040

4.577.742

1.700.000

2.877.742

97.411.652
20.295.340

20.295.340

332.416
14.673.030
322.234.503

48.400.000
235.224.232

30

31 Arahk
2019 TL 2020 TL
%36,7 %31,1
%11,9 %9,7
%14,0 %19,2
%8,9 %13,7
%5,9 %7,5

31 Aralik
2020 TL

636.449.426
345.194.730
129.784.917

10.208.606

119.576.311

12.215.964

9.668.891

2.547.073

115.955.542
21.219.791

21.219.791

258.242
11.820.240
372.726.065
885.303

885.303

77.150.000
1.427.259

2021 TL

%40,6

%11,6

%22,3

%12,9

%9,5

2021 TL

1.340.037.379
498.868.286
399.623.116

22.602.361

377.020.755

27.426.744

23.217.872

4.208.872

384.001.846
21.336.448

21.336.448

1.258.182
7.522.757
483.959.863
9.680.180

9.680.180

97.000.000
316.635.744
7.382.913



Maddi Olmayan Duran Varlklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili ~ Olmayan  Taraflardan ~ Uzun  Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borclar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi YukamlGliga
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sadlanan Faydalara fiskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliltkler
Uzun Vadeli Yiikiimlilukler
Uzun Vadeli Borglanmalar

iliskili  Olmayan
Borgclanmalar

Taraflardan  Uzun  Vadeli

Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Sadlanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsihklar

31

38.459.311

38.459.311

150.560

150.960

657.804.861

2019 TL

281.174.977
47.241.895
47.241.895

61.888.300

61.888.300

141.095.424
141.095.424
8.546.515
7.087.405
7.107
7.080.298
5.537.024
5.537.024
319.347

8.972.538

4.871.736

4.100.802
486.529
162.253.330

141.908.630

141.908.630

1.690.015
1.690.015

7.998.761

7.998.761

43.263.503

43.263.503

1.009.175.491

31 Aralk

2020 TL

537.194.601
141.546.995
141.546.995

161.695.231

161.695.231

179.694.555
145.552
179.549.003
7.359.991
12.607.053
6.178.810
6.428.243
2.998.883
2.998.883
17.873.242

13.418.651

6.583.769

6.834.882

156.526.590

130.682.798

130.682.798

1.690.015

1.690.015

8.932.946

53.261.026

53.261.026

1.823.997.242

2021 TL

1.053.165.392
238.392.365
238.392.365

133.534.991

133.534.991

622.470.429
622.470.429
10.649.138
5.321.912
1.353
5.320.559
4.559.066
4.559.066
21.965.305

16.272.186

9.475.231

6.796.955

249.370.464

226.918.006

226.918.006

16.024.916

16.024.916
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Ertelenmis Vergi YaktUmlultgi

Toplam Yiikimliiliakler

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklari

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlan

Dénem Net Kari/Zarar

Kontrol Glicli Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Tablo 9: Gelir Tablosu

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) HNCESI FAALIYET KARI
(ZARARI)

10.655.924

443.428.307

2019 TL
214.376.554

39.492.580
(3.970.841)
(5.708.449)
49.334.981

2.477.670
18.843.969
28.540.477
77.646.010

7.720.157

657.804.861

2019 TL

1.324.903.967
(1.139.762.711)
185.141.256
(36.883.704)
(35.058.775)
(809.540)
53.857.152
(48.278.410)
117.967.979
3.443,135
(141.0086)

121.270.108
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15.220.831

693.721.191

31 Arahk
2020 TL
315.454.300
39.492.580
(3.970.841)
(3.805.633)
73.150.234
2.916.669
21.950.621
78.421.471
97.224.266

10.074.933

1.009.175.491

31 Aralik
2020 TL

1.307.549.301
(1.056.432.435)
251.116.866
(42.081.370)
(39.542.667)
(1.239.239)
76.156.546
(65.341.176)

179.068.960

15.008.098

6.427.542

1.302.535.856

2021 TL
521.461.386

120.000.000

(3.970.841)

106.567.639
6.703.057
23.327.680
45.249.743
208.867.490
14.716.618

1.823.997.242

2021 TL
2.226.130.217

(1.730.528.627)
495.601.590
(56.739.858)
(78.164.245)

(2.865.171)
200.661.818
(271.019.688)
287.474.446

25.898.835




Finansal Gelirler 72.040.824 116.725.950 365.495.187
Finansal Giderler {-) (95.951.790) (191.143.456) (421.874.235)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI —_— T -

(ZARARI)

Surdiirtilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

(18.763.169)

(21.409.205)

(45.401.106)

-Dénem Vergi (Gideri) Geliri (17.399.625) (19.757.164) (57.815.653)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (1.363.544) (1.652.041) 12.414.547
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 78.595.973 98.250.347 211.593.127
DONEM KARI (ZARARI) 78.595.973 98.250.347 211.593.127
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 78.595.973 98.250.347 211.593.127
-Kontrol Giicti Olmayan Paylar 949.963 1.026.081 2.725.637
-Ana Ortaklik Paylan 77.646.010 97.224.266 208.867.490
Pay Basina Kazang (Zarar) 1,97 2,46 1,74
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar) 1,97 2,46 3,50
DONEM KARI (ZARARI) 78.595.973 98.250.347 211.593.127
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 3.686.923 25.582.947 39.119.841
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 3.013.763 25.143.948 35.333.453
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari 6.767.931 26.984.963 I EOEBT
(Azaliglari)
Tanimlanmis Fayda Planlarn Yeniden Olglim Kazanglari (3.846.719) 1.071.851 (2.742.125)
(Kayiplari)
Kar veya Zar‘ard_a. Y(lemden .Slmfia ndirilmayacak Diger 92.551 (2.912.866) (3.621.259)
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 673.160 438.999 3.786.388
Yabanci Para Cevrim Farklar 673.160 438.999 3.786.388
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 3.686.923 25.582.947 39.119.841
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 82.282.896 123.833.294 250.712.968
-Kontrol Glicli Olmayan Paylar 6.945.030 2.354.776 4.641.685
-Ana Ortaklik Paylar 75.337.866 121.478.518 246.071.283
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3. Sektor Hakkinda Bilgiler

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinin buglinkii gelisim diizeyi ABD ve AB pazarlarina yapilan ihracat agirlikh
Uretimle gerceklesmistir. 1996 yilinda AB ile gerceklestirilen Gumriik Birligi Anlasmasi sayesinde, bu tarihten
itibaren AB pazarina kotasiz ihracat yapma imkani elde edilmistir. 2007 yili sonrasinda AB pazarina tekstil
ve hazir giyim sektorlerinde kotasiz ihracat yapmaya baslayan Cin karsisinda Turkiye, kaliteyi dustrerek
fivatta rekabet etme yolunu degil, moda/marka eksenli ve katma degeri yiiksek Urtinler treterek blylmeyi
secmistir.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan aciklanan verilere gére, 2021 yilinda Tiirkiye’nin hazir giyim ve
konfeksiyon ihracati 2020 yilina gore %18,3’liik bir artig ile 20,3 milyar ABD Dolari olmustur.

Hazir giyim ve konfeksiyon sektdri 2021 yilinda 20,3 milyar ABD Dolari tutarinda ihracat degeri ve genel
ihracat icindeki %9’luk payiyla; %13’lik paya sahip olan otomotiv endistrisi (29,3 milyar ABD Dolari),
%11,2'lik paya sahip olan kimyevi maddeler ve mamulleri (25,3 milyar ABD Dolari), %9,9’luk paya sahip olan
celik sektorlerinin (22,4 milyar ABD Dolari) ardindan dordiincli sirada yer almaktadir.

2021 yili sonu itibariyla sektorel ihracatin %60,7’si Avrupa Birligi llkelerine yonelik gergeklestirilmis ve bu
ilke grubuna ihracatta 2020 yilina goére %20’lik bir artis yasanmistir.

2021 Ocak-Aralik doneminde genel ihracat performansi igerisinde, hazir giyim ve konfeksiyon ihracatinin
payint 2019 ve 2020 villari Ocak-Aralik donemi ile karsilastirmali olarak gosteren tablo asagida
sunulmaktadir.

Tablo 10: Genel ihracat icinde Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracatinin Payi (bin ABD Dolari)

2019 2020 2021 2019/ 21 2020/21
Ocak-Aralk Ocak-Aralik Ocak-Aralk Deg % Deg %

Tiirkiye Genel hracati 180.832.722 169.637.755 225.367.676 24,6 32,9
Tiirkiye Ozel ihracati 165.873.447 156.143.375 206.548.150 24,5 32,3
Hazir giyim ve Konfeksiyon ihracati 17.697.030 17.118.037 20.250.438 14,4 18,3
Haz. Ve Konf. lhracatinin Payi % 9,8 10,1 9,0

Sanayi ihracati 138.189.577 127.529.917 170.880.410 23,7 34,0
Haz. Ve Konf. ihracatinin Sanayi Uriinleri 12,8 13.4 119

ihracatindaki Payi %

Kaynak: [HKIB 2021 Ocak-Arahk Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektdrii ihracat Performans Dederlendirmesi

2021 yilinda Turkiye genel ihracati, 2020 yili ayni dénemine gore %32,9 oraninda artarak 225,4 milyar ABD
Dolari olmus, 2021 yilinda hazir giyim ve konfeksiyon sektorii ihracatinda %18,3’liik artis gergeklesmis, hazir
giyim ve konfeksiyon ihracatinin Turkiye genel ihracatindaki payi %9,0 olarak gergeklesmistir.

2021 Ocak-Aralik déneminin aylar itibariyla hazir giyim ve konfeksiyonfihracati seyri asagidaki tabloda

verilmistir. Tabloya bakildigi zaman 2021 yili Mart, Nisan, Mayis ve Haziran & g 2020 yilina gére onemli
artiglar kaydedilmistir. ane N IM MENKUL REGERLERA.S
Merke® Bgdptepe\Mah. Baydiidete Gad. K4
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Sekil 5: Aylar itibariyla Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracati

Aylar itibariyle Hazirgiyim ve Konfeksiyon ihracati 2019, 2020 ve 2021 Ocak-Aralik

(bin ABD Dolar1)
| | g
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Kaynak: iHKiB 2021 Ocak-Aralik Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektorii fhracat Performans Degerlendirmesi

2021 Ocak-Aralik déneminde bashca iilke gruplari itibariyla Tiirkiye'nin hazir giyim ve konfeksiyon
ihracatinin dagilimi ve paylari, degisim oranlari ile birlikte agagida sunulmustur.

Sekil 6: 2021 Tiirkiye Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracatin Bélgesel Dagilimi

%4,4

%11,1
%4,5

%5,8
%5,5

%8,0

m AB Ulkeleri Toplami = Ortadogu Ulkeleri Toplami
. Amerika Ulkeleri Toplami m Eski Dogu Bloku Ulkeleri Toplam
Afrika Ulkeleri Toplami = Diger Avrupa Ulkeleri Toplami

Diger Bolgeler

Kaynak: IHKIB 2021 Ocak-Aralik Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektérii fhracat Performans Degerlendirmesi

2021 yilinda Turkiye'den en fazla hazir giyim ve konfeksiyon ihrac¢ edilen iilkeler Almanya, ispanya ve
ingiltere olarak siralanmigtir. Gegtigimiz yil ayni dénemine gére Almanya’ya %10,5 oraninda artisla 3,5
milyar ABD Dolar degerinde ihracat yapilirken, ispanya’ya %34,6'lik artisla 2,7 milyar ABD Dolari ve
ingiltere’ye %9,4’liik artisla 2,1 milyar ABD Dolari tutarinda ihracat yap|Imt|r. 2021 yilinda ingiltere’ye
yapilan ihracatin %1,7'sini 36,5 milyon ABD Dolari tutarindaki ihracati ile Sun Yekstjkolusturmaktadir.
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Tablo 11: En Fazla Hazir giyim ve Konfenksiyon ihracati Yapilan Ulkeler

En Fazla Hazir giyim ve Konfeksiyon ihracati Yapilan Ulkeler
2019-2020-2021 Ocak-Aralk (bin ABD Dolari)

) 2019 i 2020 gy 2021 2019/21  2020/21
alke g:::.(l; % g::l'l‘l; %  Ocak-Aralk  Pay% D;g' D;g'
Almanya 3.069.449 17,3 3.137.276 183  3.466.328 17,1 12,9 10,5
ispanya 2.316.484 13,1  2.018.240 11,8 2,716,714 134 173 34,6
ingiltere 1.907.328 10,8 1.893.339 11,1 2070971 10,2 8,6 9,4
Hollanda 1.124.695 6,4 1249526 73  1.526.700 7,5 35,7 22,2
Fransa 879.469 5 811.924 47  1.035.161 5,1 17,7 27,5
ABD 647.819 37 793.199 46 950.457 4,7 46,7 19,8
italya 574222 3,2 565.184 3,3 669.814 33 16,6 18,5
Irak 707.896 4 536.915 3,1 551.804 2.7 (22,0) 2,8
israil 394596 2,2 360.760 2,1 533.856 2,6 35,3 48,0
Danimarka 402902 2,3 397.403 2,3 445.121 3 10,5 14,9
ilk 10 Ulke Toplami 12.024.859 67,9 11.753.768 68,7  13.966.929 69 16,2 18,8
Hazr =~ giyim V& 17697.030 100 17.118.037 100  20.250.438 100 14,4 18,3
Konfeksiyon Ihracati

ilk 10 Ulkenin Payi % 67,9 68,7 69,0

Kaynak: iHKIB 2021 Ocak-Aralik Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektérii ihracat Performans Dederlendirmesi

2019, 2020 ve 2021 yillarina ait Ege Bolgesi konfeksiyon ihracati ve bu ihracati gergeklestiren ciro
bayilkligiine gore firma sayilari asagida sunulmustur:

Tablo 12: Ege Bélgesi Konfeksiyon ihracatgi Sayilari ve Toplam igindeki Payi

KONFEKSIYON 2019 2020 2021

OCAK-ARALIK FiRMA - % PAY FIRMA - % PAY FIRMA - % PAY
50 MILYON ABD DOLARI UZERI 6 - %48 5- %41 5—%41
30 MILYON ABD DOLARI UZERI 7-%51 10 - %55 10 - %55
20 MILYON ABD DOLARI UZERi 12 - %60 12 - %59 14 - %61
15 MILYON ABD DOLARI UZERi 18 - %68 14 — %62 19 - %67
10 MILYON ABD DOLARI UZERi 22 -%71 20 - %68 26-%73
7 MILYON ABD DOLARI UZERI 29 - %76 28 - %73 29 - %75
5 MILYON ABD DOLARI UZERI 34 - %78 38 - %77 44— %81
3 MILYON ABD DOLARI UZERI 58 - %85 57 — %83 63 — %86
2 MILYON ABD DOLARI UZERI 81 - %89 82 — %88 88 — %90
1 MILYON ABD DOLARI UZERI 121 - %94 129 — %93 129 - %94
500 BiN ABD DOLARI UZERI 170 - %96 178 — %96 174 — %96
DIGERLERI 1.062 - %4 1.201-%4 1.229-% 4
TOPLAM FIRMA 1.232 1.379 1.403
iHRACAT TOPLAMI (ABD Dolari) 1.311.665.824 1.305.670.594 1.488.523.894

Kaynak: TiM verilerinden yararlanilarak Ege ihracatgilar Birligi (EIB) tarafindan derlenmistir.

Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S, 2018 yilindan itibaren (2021 yili da dahil blmak lizere) Ege Bdlgesi Hazir

36

umlar V.D: 3880104535
.gnbfi.com



Orme konfeksiyon mamulleri, dokuma konfeksiyon mamulleri ve diger hazir esyalar, hazir giyim ve
konfeksiyon sektériiniin t¢ temel Uriin grubudur.

Tilrkiye'nin hazir giyim ve konfeksiyon ihracatinda agirlikli tirtin grubu 6rme konfeksiyon mamulleridir. 2021
Ocak-Aralik doneminde 6rme konfeksiyon mamullerinin toplam hazir giyim ve konfeksiyon ihracatindaki
payl %51,9 dokuma konfeksiyon mamullerinin pay1 %34,5 ve hazir egyalarin payi ise %13,7 olmustur.

Temel Urlin gruplari itibariyla hazir giyim ve konfeksiyon ihracatina iliskin 2019, 2020 ve 2021 yillan Ocak-
Aralik verileri ve degisimleri asagidaki tabloda sunulmustur.
Tablo 13: Uriin Gruplari itibariyla Hazir giyim ve Konfeksiyon ihracati

Uriin Gruplari itibariyla Hazir giyim ve Konfeksiyon ihracati

2019-2020-2021 Ocak-Aralik (bin ABD Dolari)

2019 2020 2021 2019/21 2020/21 2021
Uriin Gruplar Pay
Ocak-Aralik  Ocak-Aralik  Ocak-Aralik Deg. % Deg. % %
o
Orme Giyim Esyalari ve Aksesuarlar 9.050.393 8.261.819 10.363.245 14,5 25,4 51,9
Dokuma Giyim Esyalar ve Aksesuarlar 6.429.754 6.249.575 6.888.312 7,1 10,2 34,5
Diger Hazir Esyalar ve Ev Tekstilleri 2.003.877 2.384.514 2.732.401 36,4 14,6 13,7

Kaynak: IHKIB 2021 Ocak-Aralik Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektérii Ihracat Performans Degerlendirmesi

2021 Ocak-Aralik doneminde drme konfeksiyon mamullerinin ihracatt 2020’nin ayni ddénemine kiyasla
%25,4 oraninda artarak 10,4 milyar ABD Dolari olarak kaydedilmistir.

Tlrkiye'den en fazla 6rme konfeksiyon ihracati yapilan ilk {i¢ Ulke sirasiyla 2,0 milyar ABD Dolari tutarinda
ihracat yapilan Almanya, 1,4 milyar ABD Dolari tutarinda ihracat yapilan ingiltere ve 1,2 milyar ABD Dolari
tutarinda ihracat yapilan ispanya olmustur. Bu ihracat degerleri ile Tiirkiye’nin 6rme konfeksiyon ihracatinin
%19,4'0 Almanya’ya, %13,6's! ingiltere’ye ve %11,9'u ispanya’ya yapiimaktadr.

2021 Ocak-Aralik ve 2020 Ocak-Aralik donemlerinde en fazla 6rme konfeksiyon ihrag edilen ilk 20 iilkenin
degerleri asagidaki sekildedir:
Tablo 14: En Fazla Orme Konfeksiyon ihrac Edilen Ulkeler

En Fazla Orme Konfeksiyon ihrag Edilen Ulkeler
2019-2020-2021 Ocak-Aralik (bin ABD Dolari)

2019 2020 2021
Ulkeler {9/2 : 2..0/2 1 Pay %
Ocak -Arallk  Ocak -Aralik  Ocak-Aralk  Degisim%  Degisim %

Almanya 1.761.842 1.683.901 2.014.816 14,4 19,7 19,4
ingiltere 1.267.007 1.240.511 1.410.942 11,4 13,7 13,6
ispanya 988.252 961.707 1.238.352 25,3 28,8 11,9
Hollanda 556.090 525.642 700.912 26,0 33,3 6,8
Fransa 474.170 411.188 550.666 16,1 33,9 53
italya 295.005 263.967 357.293 15,5 35,4 3,4
ABD 198.055 183.947 299,120 51,1 62,6 2,9
Irak 420.562 298.327 274.732 (34,7) (7,9) 2,7
Belcika 188.770 163.920 223211 18,2 36,2 2,2
Danimarka 158.342 174.428 222,173

Polonya 167.041 145.509 213.700
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Kazakistan 84.164 109.582 183.363 117,9 67,3 1,8

isveg 127.373 144,144 174.010 36,6 20,7 1,7
israil 125.315 112.968 159.875 27,6 41,5 1,5
Cekya 58.643 61.781 151.341 158,1 145,0 15
Rusya Federasyonu 129.385 105.629 142.867 10,4 35,3 1,4
Libya 130.157 74.722 127.068 (2,4) 70,1 1,2
Romanya 74.777 76.626 104.152 39:3 35,9 1,0
Ukrayna 76.470 74.645 86.941 13,7 16,5 0,8
Birlesik Arap Emirlikleri 67.465 48.669 81.545 20,9 67,5 0,8
ilk 20 Ulkenin Toplami 7.352.885 6.861.813 8.717.079 18,6 27,0

20 Ulkenin Pay1 % 81,2 83,1 84,1

Tirkive  Toplam  Orme

. : 9.050.393 8.261.819 10.363.245 14,5 25,4 100
Konfeksiyon Ihracati

Kaynak: IHKIB 2021 Ocak-Aralk Hazir giyim ve Konfeksiyon Sektérii Ihracat Performans Dederlendirmesi

4. Degerleme Yontemleri
Uluslararasi Degerleme Standartlari’'nda (UDS) kullanilan 3 ana degerleme yaklasimi bulunmaktadir.

Gelir Yaklagimi

Gelir yaklagimi yontemi, gosterge nitelikteki degerin, gelecekteki nakit akislarinin tek bir cari degere
donustirilmesi ile belirlenmesini saglamaktadir. Gelir yaklasiminda, varligin degeri varhk tarafindan
yaratilan gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet tasarruflarinin bugiinkii degerine dayanilarak tespit edilir
(UDS 40.1). Bu kapsamda kullanilan ¢ogu ydntem, tahmini nakit akiglarini degerlemenin yapildig tarihe
indirgeyerek varlig buglnkii degerini hesaplayan indirgenmis Nakit Akimlari (INA) y&ntemine
dayanmaktadir (UDS 50.1).

UDS madde 40.3’te belirtildigi tizere bu yaklasgimda degerleme yapilan varligin gelecekte yaratacagi gelirin
miktari ve zamanlamasi belirsizdir ve degerlemeyi gerceklestiren kisi ile degerleme calismasini yaptiranin
tahminlerine dayanmaktadir. Sirket tarafindan saglanan 5 yilhk finansal tahminler analiz edilerek iNA
degerleme calismasi gergeklestirilmistir. Bu ¢alismada, projeksiyon dénemi boyunca nakit akimlari ve ug
deger agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile indirgenerek Firma Degeri hesaplanmistir. Bulunun Firma
Degeri’'nden net finansal borcun distulmesiyle Piyasa Degeri hesaplanmaktadir.

Maliyet Yaklagimi

UDS 60.1'de belirtildigi iizere, maliyet yaklagimi, bir alicinin, gereksiz kilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk
gibi etkenler sdz konusu olmadikga, belli bir varlik igin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun,
kendisine esit faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi
ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklasimda,
bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger
bicimlerde gerceklesen tim yipranma paylarinin disilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger
belirlenmektedir.

Ikame maliyeti, yeniden tretim maliyeti ve toplama ydntemi esaslarina dayanarak yiiriitiilen bu yaklagim
nadiren kullaniimaktadir. Sirket’in maliyet yaklasiminin uygulanabilecegi bir yatirnm ortakligi veya holding
sirketi olmamasi, esit faydaya sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve
faaliyetlerin siirekli oldugu dustintildtgii igin bu degerleme calismasinda kdlJaniimasi uygun bulunmamistir.
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Pazar Yaklasimi

UDS 20.1'de belirtildigi Uzere, pazar yaklagimi varhgin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya
karsilastirilabilir (benzer) varliklarla kargilastiriimasi suretiyle gdsterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklasimi ifade eder. Bu yaklasimda degerleme calismasi yiritilen varligin veya énemli derece benzerlik
gosteren diger varliklarin aktif bir sekilde islem gérmesi gerekmektedir. Ayrica benzer varliklar ile ilgili sik
yapilan ve gézlemlenebilir olan islemlerin séz konusu olmasi gerekmektedir. Piyasada en fazla kullanilan
degerleme yaklagimi olarak bilinmektedir.

Halka arzi gergeklestirilecek olan Sirket’in karsilastirmalarinin yapilabilecegi benzer sirketlerin bulunmasi,
gerekli glivenilir bilginin mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatinmcilar tarafindan ¢ok sik
kullanilmasi ve Sun Tekstil paylarinin halka arzindan sonra teskilatlanmis bir piyasa olan Borsa istanbul’'da
islem gorecek olmasi sebebiyle amacina uygun degerleme yontemi olarak Pazar Yaklagimi yéntemi
distiniilmis ve degerleme kapsaminda kullanilmistir. Pazar Yaklagimi calismasi kapsaminda givenilir bilgi
icerdigi ve Sirket'in karsilastirmalarinin yapilabilecegi distiniilerek yerli ve yabanci borsalarda islem goren
nitelikteki emsallerinin bilgilerinden yararlanilmistir. Bu sebeple Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
kullanilmigtir,

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Tekstil sektori altinda faaliyet gosteren Sun Tekstil ile ayni sektorde faaliyet gdsteren halka acik uluslararasi
sirketler ile paylar Borsa istanbul A.S.'de (“BiST”) islem gdrmekte olan benzer sirketler kiyaslanmistir.
Degerlemeye kaynak olusturan ¢arpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesi siirecinde
ilgili sirketlerin gelirlerinin buyiik ¢ogunlugunun tekstil sektoriine iliskin faaliyetlerinden kaynaklaniyor
olmasina dikkat edilmistir. Bu kosullara uymayan sirketler benzer sirket karsilastirmasina dahil edilmemistir.

UDS 30.6'da belirtildigi lizere, degerlemesi yapilan varligin deger tespitinde mevcut verilere ve pazar ile ilgili
kosullara gore en uygun ve en gecerli degerleme yénteminin segilmesi gerekmektedir. Bu sebeple, mevcut
sartlar ve var olan yaklasimlar gbz dniine alindiginda en giivenilir yontem oldugu ve degerleme icin en
uygun yaklasim oldugu disiinilen Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki Piyasa Degeri/Net Kar
(PD/Net Kar) ve Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari kullanilmistir. Diger carpan metotlarindan
Firma Degeri/Net Satislar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri yontemleri degerlendirme kapsamina
alinmamistir. Bu garpan metotlarindan FD/Net Satig ve PD/Defter Degeri yontemlerinin Sirket'in faaliyetleri
geregi ve bulundugu sektor nedeniyle uygun olmadigi degerlendirilmistir. Sonuc olarak, daha uygun
bulunan operasyonel karlilik gostergesi olarak FAVOK ile Net Kar degerlerine gére carpan ydntemleri
uygulanmistir.

Yurt ici ve yurt disinda yer alan halka agik benzer sirketlerin merkez ilkeleri, faaliyet alanlari ve piyasa
degerleri hakkindaki bilgiler agagida yer almaktadir.
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Tablo 15: Yurtici Benzer Sirketler

PD
Sirket Ulke (mn Avro)  Aciklama
1950 yilinda kurulan Sirket tekstil ve turizm
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Tekstil
alaninda ig pamuk iplik, ig polyester viskoz
liretimi gergeklestirmekte olup ayni zamanda
Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 74  kendi biinyesinde kumas boyama ve terbiye
islemleri de yapmaktadir. Sirket'in ayrica Tlrkiye
Adana bolgesinde, Divan Adana adi altinda
faaliyet gdsteren otelde TSKB GYO ile %50
ortakligi vardir.
1951 yilinda kurulan Sirket biinyesinde kumag
Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S Turkiye 165 boyama ve terbiye stirecleriile birlikte tekstil kot
kumas pazarina driin tedarik etmektedir.
Ev tekstili ihracati yapan Sirket tam entegre
tesise sahip olup, trinlerin iplik egirme,
Hateks Hatay Tekstil isletmeleri A.S.. Tlrkiye 24 dokuma, boyama ve konfeksiyon islemlerini
blinyesinde gerceklestirmektedir. Sirket 1973
yilinda kurulmustur.
Sirket nevresim, ¢arsaf, yastik kilifi, uyku seti,
masa Ortilisili, %100 pamuklu dokuma, 6rgi
kumaslar, polyester ve pamuk karigimi kumaslar
ve perdelik kumaslar gibi Griinlerin Gretimi ve
satisini gerceklestirmektedir. Sirket 1958 yilinda
kurulmustur.
1973 yilinda kurulan Sirket erkek, kadin giyim ve
ddsemelik kumag tretmektedir. Entegre bir
Ylinsa Yunli Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 38 tesise sahip olan Yiinsa kendi blinyesinde iplik,
¢ozgii, dokuma, boyama ve apreleme siireclerini
binyesinde gerceklestirebilmektedir.
1991 yilinda kurulan Sirket, ana olarak kadin ve
erkek jean odakli Griinler tasarlamak gelistirmek
ve kendi markasi altinda perakendeciligini
yapmak Uzerine faaliyet gdstermektedir.

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi Tlrkiye 35

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Tlirkiye 267

Yurtici benzer sirket carpanlari icin Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S., Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri
T.A.S., Hateks Hatay Tekstil isletmeleri A.S., Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Yiinsa Yiinlii Sanayi A.S.
ve Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. dikkate alinmistir. S6z konusu benzer sirketlerin faaliyetleri Sun Tekstil
ve Ekoten ile birebir drtlismemektedir. Fakat ilgili sirketlerin Tlrkiye’de bulunmasi, bulunduklar cografya
ve sektor dinamikleri agisindan Sun Tekstil ve Ekoten’e benzerlik gostermeleri sebebi ile degerlemede yer
verilmistir. Bilici Yatirim, Bossa, Ylinsa operasyonlarinda kumas tretimi barindirdiklari igin maliyet yapisi,
Uretim slireci ve satis yaptiklari musterilerin sektdrdeki yerleri bakimindan Ekoten’in ile benzerlik
gostermektedir. Hateks ise biinyelerinde konfeksiyon iiretimi barindirmasindan dolayi ve hizmet verdikleri
musterilerin sektordeki konumlari dolayisiyla Sun Tekstil ile benzerlik géstermektedir. Menderes Tekstil'in
ise Turkiye'de tekstil sektériinde faaliyet gosteren kayda deger piyasa degerine sahip olan bir firma olmasi
sebebi ile gosterge niteligi tasidig disiinlilmektedir. Mavi Giyim ise is modeli bakimindan Sun Tekstil ve
Ekotenile ayrigmasina ragmen piyasanin sektdre olan bakigini anlamak amaci ile gosterge niteliginde oldugu
distinldigu icin benzer sirket olarak alinmistir.
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