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1. YONETICI OZETi

RAPOR BILGILERI

Rapor Tarihi ve Sayisi 14.02.2022, 2022/2

Degerlemeyi Yapan Sirketin Unvans Metro Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Degerlemeyi Yapan Sirketin Adresi Biiyiikkdere Caddesi Metrocity A Blok No
171 Kat 17 1.Levent/ISTANBUL

Degerlemeyi Yapan Kisi Ozgecan Finldak, Genel Miidiir Yardimcist,
Kurumsal Finansman (SPL Diizey 3 Lisans,
Sicil no 200303)

Raporu Talep Eden Investco Holding A.S.

Degerlemeye Konu Sirket Investco Holding A.S.

Ticaret Sicil No 801444-0

Is Adresi Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad. iz Plaza
Blok No:9 ic Kap1 No:52 Sariyer/Istanbul

Degerlemeyi Yapan Sirketin Degerlenen | Metro Yatim Menkul Degerler A.$.” nin

Varhk ile iliskisi degerlemesi yapilan Sirket ile Halka Arza
Aracihk haricinde baskaca bir is iligkisi
bulunmamaktadir.

Degerleme Siézlesmesi Tarihi 17.01.2022

Degerleme Tarihi 14.02.2022

Bu raporun amaci, Investco Holding A.S. (“Investco Holding”, “Sirket”, “Ihrag¢1”) ile Metro
Yatiim Menkul Degerler A.S. (“Metro Yatinm™) arasinda 17.01.2022 tarihinde imzalanmig
olan Halka Arza Aracilik ve Satis Stzlesmesi ve 17.01.2022 tarihli Sirket Degerinin Tespitine
Yonelik Degerleme Calismasina Iliskin Hizmet Sozlesmesi kapsaminda, Sirket degerini rapor
tarihi itibariyle saglanan bilgi, veri ve projeksiyonlar gergevesinde, bilinen ve genel kabul
gormiis degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemektir. Degerleme ¢alismasinin; SPK’ nun
III-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlann Hakkinda Teblig® 1 geregi
Uluslararas1 Degerleme Standartlann (UDS) kapsaminda yiiriitilldiigiini ve tiim yonleriyle,
ilgili standartlara uygun oldugunu beyan ederiz.

Ihracel, Investco Holding A.S. unvan: ile 26.12.2011 tarihinde siiresiz olarak kurulmus olup,
Sirket’in kurulus iglemleri 30.12.2011 tarih ve 7973 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir. Sirket’in faaliyet konusu; sermaye kazanci ve/veya yatirim geliri elde etmek
iizere yatinmlar yapmaktir. Sirket, teknoloji - yazilim, yenilenebilir enerji, madencilik, kimya,
demir-gelik, girisim sermayesi, gida ve saghk sektérlerine dogrudan ve dolayli yatimmlar
yapan bir holding sirketidir.

1 Ocak 2021 itibanyla Sirket, yatinm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla
yatinmcidan fon elde etmek ve yatinmcilarina sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her
ikisini birden saglamay1 amaglayan bir yatinm isletmesi olarak hareket etmeye baglamigtir.
Sirket ilgili yatirimlarim simrh bir siire igin, yatinma iligkin ¢ikis stratejileri kapsaminda
elinde tutar ve bu yatirimlarimn tamamini gercege uygun deger esas: iizerinden dlger ve
performanslarin degerlendirir. Sirket, finansal yatinnmlarindan ¢ikis stratejileri dogrultusunda;
halka arz, borsada satis, mevcut ortaga satig, iigiincii kigilere devir gibi ydntemlerle
yatirnmlardan ¢ikmay1 hedeflemektedir.




Bu Fiyat Tespit Raporu, SPK’ nun III-62.1 Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlarn
Hakkinda Teblig’i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS)’ na uygun sekilde
hazirlanmistir. Buna gore, sirket degerlemelerinde ii¢ temel yaklasim uygulanir. Bu temel
degerleme yaklasimlarinin her biri farkli, ayrintili uygulama yontemlerini icerir. Degerleme
yaklagimlarmin uygun ve degerlenen varliklarimin igerigi ile iligkili olmasina dikkat edilmesi
gerekir. Bu yéntemler;

a) Pazar Yaklagimi, (Piyasa Carpanlari)
b) Gelir Yaklasimi, (Indirgenmis Nakit Akimlari — INA)
¢) Maliyet (Net Varlik Degeri) Yaklasim

olarak siralanabilir.
Investco Holding’in faaliyet gosterdigi sektdr ve Cari Piyasa kosullari goz Oniine alinarak
yapilan degerleme galismasinda “Piyasa Carpanlar1’” ve “Net Varhk Degeri” yontemleri

kullamlmigtir. Kullanilan yakiagim ve yéntemler degerlemenin amacina uygundur.

Yontemlerin verdigi sonuglar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemi Plyas(,':}g)e sent li g:ﬁlf:?;,lf)

1) Piyasa Carpanlar1 Yontemi 7.116.435.263 47,44
2) Net Varlik Degeri Ydntemi 2.458.103.418 16,39
Agirhklandirilmis Sirket degeri

(Piyasa Carpanlan %45, Net Varlhk Degeri % 55 4.554.352.748 30,36
Lagirhk)*

Iskonto Tutar1 (% 20,97) 955.047.771

Iskontolu Sirket Degeri 3.599.304.977 24,00

*Pivasa Carpanlart Yontemi %45, Net Varhk Degeri yontemi %55 oraninda agwliklandirdmigtir. Net Varlik
Degeri yontemi UDS 105 Degerleme Yaklagimiari ve Yéntemleri standardimn 70.2. veya 70.3. nolu
maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren saglamalart nedeniyle igletmelerin degerlemesinde sikhkla
kullanilan bir yontem degildir. Ote yandan, gerek birden fazla yontem kullanmak suretiyle degeriemenin
giivenilirliginin arttiridmasi, gerekse son dénemde pivasalarda yasanan yiikselis neticesinde yiikselen pivasa
carpanlarinin degerlemeye pozitif etkisini elimine etmek anlammda degerleme calismasina dahil edilmesi uygun
gorilmigtiir.

Sonug olarak, Investco Holding igin yapilan degerleme g¢aligmas: neticesinde Sirket degeri
4.554.352.748 TL olarak hesaplanmigtir. Sirket’in mevcut ¢ikanlmis sermayesi olan
150.000.000 TL’ye gore birim pay degeri 30,36 TL'ye karsilik gelmektedir.

Sirket’in birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine %20,97 oraninda halka arz
iskontosu uygulanarak, 24,00 TL olarak belirlenmistir. Degerleme ¢alismamizda kullanilan
verilerin, giivenilir, adil ve makul oldugunu beyan ederiz.




2) DEGERLEME CALISMASI

Investco Holding, paylarinin Borsa Istanbul® da iglem gorebilmesi amaciyla Sirket degerinin
tespit edilmesini talep etmistir.
a) Degerlemeye Iliskin Varsayim, Sinirlayici Sart, Ozel ve Olagandisi Varsayimlar

Bu ¢alisma, Sirket tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmig, $irket’in mevcut
yapist ile gelecege iliskin kurumsal ve sektorel beklentiler degerlendirilmis ve bu stiregte
Tiirkiye ekonomisinin gosterdifi ve ileride gésterecegi tahmin edilen performans da dikkate
alinmigtir. Sirket’in tabi oldugu mevzuatin &ngdrdiigii ylikimlilitkleri yerine getirecegi
varsayilmus, yararlanilacak tegvikler konusunda bir degerlendirme yapilmamsgtir.

Investco Holding i¢in dederleme ve fiyat tespit calismasinda; Sirket’ in 2019, 2020 ve 2021
yilsonu dénemlerine ait Ozel Bagimsiz Denetimden ge¢mis olan finansal tablolar1 esas
alinmustir.  [lgili donemlere iliskin  bagimsiz  denetim  raporlarina  Sirket’in
www.investco.com.tr ve www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

Degerleme raporunun olusturulmasinda asagida sayilan varsayimlar kullaniimistir:

i) Sirket’in, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen (olagandisi mali kriz, dogal afetler,
olagandis1 siyasi ve yasal degisiklikler, ongérillemez hukuki gelismeler vs gibi)
alisilagelen disinda bir engel olmadan isletmenin siirdiiriilebilirli§i esasina gore
ongoriilebilir gelecekte faaliyet gostermeye devam edecegi,

ii) Sirket’in yb6netim ve personel kadrosunda igletmenin siirekliligini, bilgi ve tecriibe
birikimini etkileyecek, ahsilagelen personel déntisimii disinda olumsuz o6nemli bir
degisimin olmayacag,

Sirket degerlemesi, degeri etkileyebilecek ilgili tim faktorlerin dikkate alinmasi ile
hesaplamir. Bu faktérler genellikle sunlar igerir:

Isletmenin gegmisi

Ekonomik yapi ve isletmenin i¢inde bulundugu sektoriin genel goriintiisii
Isletmenin mali yapis1 ve defter degeri

Isletmenin kar yaratma kapasitesi

Isletmenin, sabit ve dénen varliklarmin yapisi ve degerleri

Ayni ya da benzer sektérlerdeki halka agik sirketlerin piyasa degerleri

b) Smirlayic1 kosullar

Bu rapor, sirket degerini belirlemede etkisi olan faktorler dikkate alinarak hazirlanmagtir.
Ancak, degerleme ile ilgili olarak asagida belirtilen simrlayici kosullart da bilinyesinde
tasimaktadir:

v Hazirlanan bu rapor, Investco Holding tarafindan, Metro Yatirim’a verilen ve kamuya
agik bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Bu bilgilerin giivenilir olup olmadigi veya
degerleme goriisiiniin  giivenilirlifini olumsuz yonde etkileyip etkileyemeyecegi
hususu dikkate alinarak, sunulan bilgilerin giivenilirlifi sorgulanmstir. Bununla
birlikte Metro Yatirim, elde edilmis olan bilgi ve belgelerin dogru oldugunu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engel olmadifim taahhiit

edememektedir. Gegmis dénemlere ait tiim finansal bilgiler bagimsiz denetimg
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gecmis olup, glivenilir bir kaynak oldugu varsayilmigtir. Yapilan analizler ve bulunan
sonuglar degerleme raporunda belirtilen varsayimlar ve kosullarla sinirli olmak iizere
dogrudur.

v Degerlemesi yapilan aktifler i¢in ayr1 bir hukuki ¢alisma yiiriitiilmemis, Sirket’in
yaptirdigt 6zel hukuk¢u raporu esas kabul edilmistir. Rapora www.kap.org.tr
adresinden ulasilabilir. Degerleme ¢alismasinda, bu rapor dogrultusunda degerlemeye
konu aktiflerin deger diisiikliigiine ugramams veya deger kaybi olmaksizin satilabilir
durumda oldugu ve aktifler iizerinde herhangi bir kisitlayic1 hak olmadigi kabul
edilmistir.

v Raporumuza konu olan degerleme ¢alismasi, bilinen degerleme ydntemleri
kullamlarak uzmanlik bilgisi ile hazirlanmigtir. Ancak, piyasa kosullarinda meydana
gelebilecek onemli degismelerin Sirket degerini etkileyerek, yukan veya agag1 yonde
degistirebilecegi bilinmelidir.

v Degerleme c¢alismasi sirasinda, Sirket’in faaliyetini yliritmesinde belirleyici olan tiim
yasal kosullara uygun oldugu kabul edilmis ve bu husus ayrica incelenmemisgtir.

v' Metro Yatinm, onceden belirlenmis fikirleri ve sonuglan iceren bir gérevi kabul
etmemistir. Degerleme isi gizlilik icinde ve basiretli bir sekilde yiiriitilmustiir.

v' Gérev, bagimsizlik ve objektiflik iginde kisisel ¢ikarlari gbzetmeksizin yerine
getirilmisgtir.

v" Degerleme iicreti, raporun herhangi bir yéniine bagh degildir.

v' Metro Yatiim, Sirket tarafindan saglanan bilgileri temel almis olup, Sirket ve ilgili
personelden elde edilmis olan bilgi ve belgelerin dogru oldugunu, ticari ve hukuki
olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigini
varsaymaktadir.

v Bu raporda vartlmis olan sonuglar; ekonomik kosullar, piyasa kosullar1 ve hazirlanmig
oldugu tarih itibari ile gecerli olan fiyat ve bilango dénemi gibi kosullar esas alinarak
belirlenmistir. Sirket tarafindan Metro Yatirim’a sunulan herhangi bir bilginin eksik
veya yanlis olmas: halinde bu durum rapordaki degerlemeleri ve tavsiyeleri maddi
olarak etkileyebilecek nitelikte olabilir. Rapor, mevcut uygulama, ekonomik, piyasa ve
diger kosullar esas alinarak ve isbu tarih itibar1 ile bize verilen bilgiler 15:181nda
hazirlanmis olsa dahi, sonra meydana gelebilecek olan gelismelerin bu rapor iizerinde
maddi etkileri olabilecektir.

3. HOLDING PROFiIL OZETi:

Faaliyet Konusu:

Sirket, Investco Holding A.S. unvani ile 26.12.2011 tarihinde siiresiz olarak kurulmus olup,
sirketin kurulus iglemleri 30.12.2011 tarih ve 7973 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmigtir. Sirket’in faaliyet konusu; sermaye kazanci ve/veya yatinm geliri elde etmek
{izere yatirnmlar yapmaktir. Sirket, teknoloji - yazilim, yenilenebilir enerji, madencilik, kimya
demir-gelik, girisim sermayesi, gida ve saglik sektorlerine dogrudan ve dolayli yatirimls
yapan bir holding sirketidir.




1 Ocak 2021 itibariyla Sirket, yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla
yatinnmcidan fon elde etmek ve yatirimcilarina sermaye kazanci veya yatinm geliri ya da her
ikisini birden saglamay1 amaglayan bir yatirim isletmesi olarak hareket etmeye baglamugtir.
Sirket ilgili yatirimlarim simrh bir siire i¢in, yatinima iliskin ¢ikig stratejileri kapsaminda
elinde tutar ve bu yatirimlarimin tamamini gergege uygun deger esas: iizerinden 6Slger ve
performanslarini degerlendirir. Sirket, finansal yatinmlarindan ¢ikis stratejileri dogrultusunda;
halka arz, borsada satis, mevcut ortafa satig, li¢lincii kisilere devir gibi yOntemlerle
yatinmlardan ¢ikmayr hedeflemektedir.

Sirket 1 Ocak 2021 tarihi itibarntyla Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: 10 “Konsolide
Finansal Tablolar” kapsaminda yatirim isletmesi olarak degerlendirilmis ve bagh
ortakliklarimi konsolide etmemistir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla finansal yatinmlarim
gercege uygun degerinden degerlemektedir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihi itibanyla; Borsa
Istanbul'da islem goéren finansal yatimmlarim dénem sonu borsa kapams degeri iizerinden,
Enda Enerji’yi rayi¢ degerden, Pan Teknoloji A.S.’yi net aktif degerinden, Investat Holding
LTD’yi maliyet degerinden degerlemektedir.

Investco Holding, yeni yatinmlarini planlarken Diinya’daki gelismeleri takip etmektedir.
Diinya ekonomisi, iilke ekonomisi, siyasi ve jeopolitik istikrar yapilacak yatinmlarda goz
oniinde tutulmaktadir. Investco Holding, yeni yatinmlann belirlenmesinde ve
gelistirilmesinde, Oncelikleri belirleyip, ilgili sektdriin dinamiklerini ve hedef sirketin
sektdrdeki durumunu ve konumunu inceleyerek, yatinm yapacag sirketin degerini arttirmaya
yonelik en uygun istirak ydntemini belirleyerek ve biitce planlamasi yaparak yatirimim
gerceklestirmektedir.

Investco Holding’in biinyesinde, teknoloji - yazilim, yenilenebilir enerji, madencilik, kimya,
demir-¢elik yapi iriinleri, girisim sermayesi, gida ve saghk sektérlerinde faaliyet gdsteren
yatinmlar bulunmaktadir.

Investco Holding Yatirimiar

n Sahip Olunan : .
Ticaret Unvam ' Sermaye Oram (%) Sermayesi Faaliyet Konusu
Verusa Holding A.S. 63,56 70.000.000 TL Hoﬂiing Faaliyetleri
Verusaturk GSYO AS. (%) 5,14 52.000.000 TL | Girisim Sermayesi
Pan Teknoloji A.S. _ 100,00 60.000.000 TL | Teknoloji Yatirimlari
Investat Holding Limited 100,00 100.000 £ | Holding Faaliyetleri

.\ . Yenilenebilir Enerji
*k .

Enda Enerji Holding A.S. (**) 4,01 345.477.486 TL l Uretimi

(*)Verusaturk GSYO A.S. 'nin %35,14’liik payina Investco Holding A.S., %57,69 'luk payina ise Verusa
Holding A.S. sahiptir.

(**}Enda Enerji Holding A.5. 'nin %4,01 'lik payina Investco Holding A.S., %7, 32 lik payina Verusa
Holding A.S, %19,5 'lik payina ise Pamukova Elektrik Uretim 4.8, sahiptir.




Cikag Stratejisi

Investco Holding A.$’nin mevcut finansal yatinmlarindan ¢ikis stratejileri 6zetle asagidaki
gibi benimsenmistir. Ancak Investco Holding, yatirim stratejisini ve ¢ikis senaryosunu diinya
ve iilke ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana gelecek gelismeler
dogrultusunda yilda en az bir kere gozden gegirerek gerekli gordiigii durumlarda revize
etmeyi planlamaktadir.

a) Verusa Holding A.S.: Investco Holding’in en 6nemli finansal yatirimi konumundaki
Verusa Holding A.S. mevcut stratejik yatirimlarim yenilenebilir enerji, madencilik, kimya,
celik iriinleri, teknoloji ve yazilim, girisim sermayesi, gida ve saglik sektdrlerinde
degerlendirmektedir. Verusa Holding, 2013 yilimin Kasim ayinda halka arz edilerek Borsa
[stanbul’da (BIST) islem gormeye baslamistir. Verusa Holding, Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gormektedir ve BIST-100 endeksinde yer almaktadir. Verusa Holding ile
birlikte 3 baglh ortakhfimin paylan da Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir. Verusa
Holding’in madencilik, yenilenebilir enerji ve yazilun alanlarindaki yatinmlarinin
biiyiitiilmesi hedeflenmektedir. Verusa Holding A.S.’nin ilerleyen yillarda karlihk ve
tzkaynaklar acisindan yiiksek biiyiime potansiyeline sahip oldugu ve bunun Sirket deferine
¢ok olumlu katk: yapacag1 6ngériilmektedir. Bu ¢ercevede Verusa Holding A.S. yatinmi ile
ilgili ¢ikis stiresinin diger yatirimlara gére daha uzun siireli olarak yaklasik 5 yil olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

b) Pan Teknoloji A.S.: Pan Teknoloji A.S. 2021 yili igerisinde kurulan bir sirkettir.
Investco Holding’in halka arzindan yaratilacak fon ile birlikte 6niimiizdeki dénemde Pan
Teknoloji A.S. biinyesinde teknoloji ve yazilim alaninda dnemli yeni yatirimlar yapilmasi
planlamaktadir. Planlanan yeni yatinmlarla birlikte 6niimiizdeki 2-3 yilhik siiregte Pan
Teknoloji A.$’nin 6ngérillen 8lgek biiyikliigine ulasmas: hedeflenmektedir. Bu gergevede
Investco Holding’in Pan Teknoloji A.S. yatmmindan ¢ikig siiresinin 4 yil olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

¢) Investat Holding Limited: Investco Holding’in Investat Limited yatirmminmm 5 yil
devam etmesine karar verilmistir. Bu cer¢evede Investco Holding’in halka arzindan
yaratilacak fon ile birlikte Oniimiizdeki dénemde Investat Holding Limited biinyesinde
yabanci girket ortaklhiklari ve satin almalar planlanmaktadir. Investat Holding Limited’in 5
yillik siiregte sartlarini saglamasi ve piyasalarda uygun kosullarin olugmasi durumunda
Investat Holding Limited’ten ¢ikis stratejisinin 6zel sermaye fonlarina satis olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

d) Enda Enerji Holding A.S.: Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermekte olan
Enda Enerji Holding A.S. biinyesinde toplam 180.18 MW kurulu giice sahip 5 adet riizgar
sanlrali, 4 adel hidroelekirik santrali ve 1 adet jeotermal santrali bulwunaktadu. Enda, %100
yenilenebilir enerji kaynaklan vasitasiyla tirettigi elektrigin %99’unu YEKDEM kapsaminda
satmaktadir. Enda Enerji Holding A.S’nin ilerleyen yillarda karlilik ve 6zkaynaklar agisindan
son derece yiiksek biiylime potansiyeline sahip oldugu ve bunun sirket degerine ¢ok olumlu
katk1 yapacag: ongériilmektedir. Bu ¢ercevede Enda Enerji Holding A.S. yatinmu ile ilgili
¢ikis siiresinin 3-5 yil aralifinda belirlenmesine karar verilmigtir.




Sirket’in Ortakhk Yapisi

Sirket’in paylarindan %35 ve fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisiler asagida belirtilmistir.
Sirket’te dolayl pay sahipligi bulunmamaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ortagn; Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
(12.01.2022) (14.02.2022)
Adr Soyadh Oy
Sermaye Sermaye | Oy Hakla
(TLY | pay: (%) H(’j',/o";“ ML) | payi (%) | (%)

Mustafa Unal 104.535.900 69,69 61,81 | 104.535.900 69,69 61,81
Reha Cirak 45.464.100 30,31 38,19| 45.464.100 30,31 38,19
TOPLAM: | 150.000.000 100,00 100,00 | 150.000.000 100,00 100,00

Thragg1’da % 5 ve fazlasi pay sahibi olan dolayli gergek ve tiizel kisi bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir
Nama/ ) Payin Toplam Sermayeye
| Grubu | Hamiline Imtiyazlarn tiiri* Pay Sahibi | Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri | (%)
TN (TR (Y (TL) y
on. Kur, Uye Segimi, -

R Nama Genel Kurq} da Oy Hakki Mustafa Unal | 1 12.500.0_00 8,33

Nama é::elng ] Hﬁ’: g?glﬁkl RehaCrak | 1 12.500.000 8,33

B Hamiline | Yoktur. Mustafa Unal 1 92.035.900 | 61,36
Hamiline | Yoktur. Reha Cirak 1 32.964.100 21,98

TOPLAM | 150.000.000 100,00

* Sirket’in cikarilnug sermayesi 150.000.000 TL olup, 25.000.000 TL nominal degerli payiar A grubu,
125.000.000 TL nominal degerli paylar B grubu’ dur. Sirket'in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince secilecek en az bes iiveden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan viriitiliv. Yonetim kwrulu iiyelerinin yarist A Grubu pay sahipleri veya gésterecekleri
adaylar arasmdan secilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek sayidan olusmasi durumunda, A grubu
pay sahiplerinin aday gésterecegi iiye sayisi, yaridan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak
suretiyle belirlenecektir Sirket’in yaplucak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarmda (A)
grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 5 oy hakkma, (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 oy
hakkmna sahiptirier.

Halka Arz Sonrasi Amag¢ ve Yatirim Planlan

Halka Arz Gerekgeleri: Sirket paylarninin halka arzi ile Sirket’in biiyiime hedefleri
cercevesinde ongoériilen yatinmlarin finansmani igin kaynak elde edilmesi, kurumsal yapinin
giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, rekabet giicliniin artiriimasi, bilinirlik ve
taninirhgin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde
uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirmesi hedeflenmektedir.
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Investco Holding’in planlanan halka arzi, sermaye artirimu yoluyla gergeklestirilecektir.
Yonetim Kurulu'nun 11.02.2022 tarthinde aldig 2022/16 sayili karar ile sermaye artirim
yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan sagZlanacak net gelirin agagidaki gibi kullanilmasi
planlanmaktadar;

Investco Holding bir yatinm sirketi olarak, sermaye kazanci ve/veya yatirim geliri elde etmek
lizere yatinmlar yapmaktadir. Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin tamam ile
faaliyetlerini biiyiitmeyi ve karlilifinm artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket oniimiizdeki dénemde sektorde giiclii bilylime tahmininde bulunmaktadir ve buna
paralel yeni sirketlere yatinm yapma imkanlarmin da artacagimi beklemektedir. Sirket,
biiyiime vadeden ancak biiyiimek i¢in sermaye ihtiyac1 bulunan firmalan veya hali hazirda
belli bir biiyiikliige ulasmis ancak ¢esitli sebeplerle finansal yapisini giiglendirmek isteyen
firmalara yatirnrm yaparak hizli ve diisiik maliyetle biiylime firsati yakalamay
hedeflemektedir.

Sirket, makul bir ekonomik veya finansal perek¢eye dayanmak kosuluyla sermaye artis
sonunda elde edecegi halka arz gelirlerinin %60’ 11 oniimiizdeki dénemde oncelikli olarak
teknoloji ve yenilenebilir enerji sektdrlerinde faaliyet gosteren ve istihdam yaratip déviz
girdisi salayan yeni sirket yatinmlarinin finansman igin kullanmay: planlamaktadir.

Halka arz gelirlerinin %40’ 1min ise Sirket’in mevcut yatirimlarimn bilylime stratejilerine temel
olusturacak finansal yapilannin giiglendirilmesine yonelik sermaye artis1 olarak kullanilmasi
planlanmaktadir. Bu gergevede Investco Holding’in mevcut yatinmlari arasinda yer alan Pan
Teknoloji A.S. biinyesinde teknoloji ve yazilim alaninda énemli yeni yatirumlar yapilmasi ve
Investat Holding Limited’in biinyesinde yabanci sirket ortakliklari ve satin almalar yapilmas:
planlanmaktadir. Mevcut sirketlerin sermaye yapilarimin giiglendirilmesi ile birlikte
faaliyetlerinin biiylimesi ve karliligin artmas: beklenmektedir.

FINANSAL TABLOLAR:

Investco Holding Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020 ve
31 Aralik 2021 Tarihli Finansal Durum Tablolar1 (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 209.928.029 | 766.195.909 | 471.936.025
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.830.466| 60.515.708| 40.873.496
Finansal Yatinimlar 186.088.636 | 678.840.646 | 396.940.928
Ticari Alacaklar -1 10.339.003 | 20.681.171
-Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 213.685 290.539
-Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 10125318 20.390.632
Diger Alacaklar - 863.706 1.451.789
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 863.706 1.451.789
Stoklar -| 10.445915 7.054.354
Pesin Odenmis Giderler 2.743 167.470 82.336
 Diger Donen Varliklar 1.006.184 5.023.461 4.851.951
Duran Varhklar 2.389.276.533 | 208.694.831| 124.075.087
METRO YATHWMMENKUL DEGERLER A
Merkez:8 ﬁ Cad. MetrdMi
9 Noi171/K, / 34330 Levent - |
, umtar® D.854 0
Tic. / g&" WWW.ITE

@ metroyatinm com tr




Diger Alacaklar 181.685 808.621 596.028
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 181.683 808.621 396.028
Finansal Yatirimlar 2.373.804.862| 21.441.260| 18.027.660
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar -|  15.979.732 8.434.186
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller 5.084.700 | 22.125.000| 18.900.000
Maddi Duran Varliklar 10.182.200 | 141.664.786| 71.302.159
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.259 121.620 108.422
Pesin Odenmis Giderler 11.827 96.829 105.684
Ertelenen Vergi Varhig - 4.228.704 3.780.379
Diger Duran Varliklar - 2.228.279 2.820.569
Aktif Toplam 2.599.204.562 | 974.890.740 | 596.011.112
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.765.690 | 107.289.951| 55.767.291
Kisa Vadeli Borglanmalar - 313.005 397.793
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa V. Kisimlari - 8.718.309| 29.589.623
Ticari Borglar 238.668 4227723 | 11.287.989
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 238.668 4.227.723| 11.287.989
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglar 25.133 297.042 466.176
Diger Borclar -| 85.540.864| 10.492.054
- Higkili Taraflara Diger Borclar - 84.935.700 9.711.500
- Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar - 605.164 780.554
Donem Kar1 Vergi Yiikiimlulogii 24.404.729 5.082.838 398.699
Kisa Vadeli Karsihiklara 453.253 427.331
- Cahganlara Saglanan Faydalara iligkin kisa
vadeli karsiltklar ) 433.253 427.331
Diger Kisa Vadeli Yiikgmliiliikler 97.160 2.656.917 2.707.626
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 116.335.454| 88.435.567| 38.869.468
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 46.023.646| 21.909.640
Diger Borglar - 510.981
Uzun Vadeli Karsiliklar 52.547 2.098.235 1.373.033
- C’ah.;aniara Saglanan Faydalara iligkin uzun 52547 2098235 1.373.033
vadeli kargithklar
Ertelenmis Vergi Yikimliiligii 116.282.907 | 39.802.705| 15.586.795
Toplam Ozkaynaklar 2.458.103.418 | 779.165.222 | 501.374.353
Ana Ortaklipa Ait Ozkaynaklar 2.458.103.418| 501.889.920| 311.790.864
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -| 277.275.302| 189.583.489
Odenmis Sermaye 150.000.000| 150.000.000 | 45.000.000
Paylara Iliskin Primler - 8.593.378 9.753.306
Kar ve Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diser Kapsamli Gelir/Giderler -| 129020331 11.032.027
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme 12902033 11032027
Artiglar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.260.293 5.711.417 4.678.307
Diger Yedekler - 20.756.553| 20.338.936
Gegmis Yillar Karlar 627.904.929 | 157.574.162| 166.359.877
Dénem Net Kari 1.678.938.196 | 146.352.377| 54.628.411
Toplam Kaynaklar 2.599.204.562 | 974.890.740 | 596.011.112

Sirket’in donen varliklar1 2019 yilinda 471,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 766,2 milyon TL,
2021 yilinda 209,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Kisa vadeli finansal yatinmlar,
Sirket’in dénen varliklan icerisinde en 6nemli kalemi olusturmaktadir. Sirket’in kisa vadeli

finansal yatinmlan; Enda Enerji Holding A.S., Verusaturk GSYO A.S., Papilon Savunme
METRO YATIAIM MENKUL DEBER
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Teknoloji ve Ticaret A.S. ve diger finansal yatirimlar olarak siniflanmaktadir. Sirket’in kisa
vadeli finansal yatinmlan 2019 yilinda 396,9 milyon TL, 2020 yilinda 678,8 milyon TL ve
2021 yilinda 186,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda finansal yatinmlardaki
artisin en onemli sebebi finansal yatirimlarinin degerlemesinden kaynaklanan 228,8 milyon
TL deger artigidir.  Ayrica 2020 yihinda 74,2 milyon TL tutarinda finansal yatirim alimi
yaptlmis olup, 21,5 milyon TL tutarinda finansal yatinmlanmn paylarmn  satisi
gerceklestirilmigtir. 2021 yilinda kisa vadeli finansal yatinmlarda dnceki donemlere gore
yaganan degisimin sebebi ise 1 Ocak 2021 itibariyla Sirket’in yatinnm isletmesi olarak hareket
etmeye baglamasi olmustur.

Sirket’in duran varliklari 2019 yilinda 124,1 milyon TL, 2020 yilinda 208,7 milyon TL
seviyesindeyken 2021 yilinda 2.389,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Duran varliklarda
2020 yilinda yaganan artisin en Snemli sebebi 70,3 milyon TL tutarinda maddi duran
varliklardaki artistan kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda yaganan artista ise, 1 Ocak 2021
itibariyla Sirket’in yatinim isletmesi olarak hareket etmeye baglamasi etkili olmustur. Sirket, 1
Ocak 2021 tarihi itibariyla; Borsa Istanbul'da islem goren finansal yatirimiarini dénem sonu
borsa kapams degeri {izerinden, Enda Enerji’yi rayi¢ degerden, Pan Teknoloji A.$.yi net aktif
degerinden, Investat Holding Ltd.’yi maliyet degerinden degerlemektedir. Sonug olarak 2019
yilinda 18 milyon TL olan uzun vadeli finansal yatirimlar, 2020 yilinda 21,4 milyon TL, 2021
yilinda 2.373,8 milyon TL olarak gergeklesmisgtir.

Maddi duran varliklar 2019 yilinda 71,3 milyon TL, 2020 yilinda 141,7 milyon TL ve 2021
yilinda 10,2 milyon TL seviyesindedir. Maddi duran varliklarda 2020 yilinda yasanan artisin
en 6nemli sebebi Pamel Yenilenebilir Elektrik Uretim A.$.’nin alinmas: ile birlikte net defter
degeri 59,6 milyon TL olan hidroelektrik santralinin maddi duran varliklara eklenmesidir.
2021 yilinda yasanan gerilemede 1 Ocak 2021 itibariyla Sirket’in yatirim igletmesi olarak
hareket etmeye baslamas: etkili olmugtur. Yatinm igletmesine geg¢igin 2021 yilinda maddi
duran varliklarda 141,7 milyon TL negatif etkisi olmustur.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri icerisinde diger borglar, 2019 yilinda 10,5 milyon TL
iken 2020 yilinda 85,5 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2019 yilinda bu tutarin 9,7 milyon
TL’si, 2020 yihinda ise 84,9 milyon TL’si iligkili taraflara diger borglardan olugsmakta olup
tamami y&netim kurulu iiyelerine olan borglardan kaynaklanmigtir. Bu tutarlar kisa vadeli
islemlerden kaynaklanmakta olup 31 Mart 2021 ftarihi itibanyla tamamen 8denmis ve borg
kapatilmigtir. 2021 yilsonu itibariyle Sirket’in diger borglar kalemi sifirlanmigtir.

Uzun vadeli borglanmalarin tamamu iligkili olmayan taraflara borg¢lar olup, banka
kredilerinden olusmaktadir. Uzun vadeli borglanmalar, 2019 yilinda 21,9 milyon TL, 2020
yilinda 46 milyon TL iken 2021 yilinda Sirket’in uzun vadeli bor¢glanmasi bulunmamaktadir.

Ana ortaklifa ait 6zkaynaklar 2019 yilinda 311,8 milyon TL iken, 2020 yilinda 501,9 milyon
TL’ ye 2021 yilinda 2.458,1 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artiglarda ilgili yillarda elde
edilen net donem karlar: etkili olmustur.
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Investco Holding Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis 1 Ocak-31 Aralik 2019, 1 Ocak-31
Arahk 2020 ve 1 Ocak-31 Arahk 2021 Dinemlerine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamh Gelir Tablosu (Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir.)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

KAR veya ZARAR KEMI (D) 3t Arak | 31Arabk | 31 Arabk
2021 2020 2019

Hasilat 312.541.843 54971.946| 82.493.220
Satiglarin Maliyeti (-) -|  (40.564.009)| (70.547.571)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 312.541.843 14.407.937 11.945.649
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.461.279)| (14.632.911)| (12.856.064)
Pazarlama Giderleri (-) - (1.310.432) | (1.420.414)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.387.837.182| 254.984.527| 101.156.717
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (344.739) (3.120.120) | (1.625.359)
Faaliyet Kari/ Zaran (-) 1.696.573.007 | 250.329.001 97.200.529
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler - 3.363.424 5.708.015

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar ) 7.545.546 845.910

Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kan |1.696.573.007 | 261.237.971| 103.754.454

Finansman Gelirleri 24.518.516 425.066 582.233
Finansman Giderleri (-) (9.858.625) | (20.649.010)| (10.649.604)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.711.232.898 | 241.014.027| 93.687.082
Vergi Gelir / Gideri (-) (32.294.702) | (27.127.036) | (7.520.663)
-Dénem vergi gideri {25.642.906) (2.312.989)| (1.415.024)
-Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (6.651.796) | (24.814.047)| (6.105.639)
Dénem Net Kari/Zaran 1.678.938.196| 213.886.991 86.166.419
Dénem Karimn/Zararimn Dagihim
-Azinhk Paylan - 67.534.614| 31.538.008
-Ana Ortakhk Paylan 1.678.938.196 | 146.352.377| 54.628.411
Pay Bagina Kazang/Kayip 11,19 0,98 0,36

2019 yilinda 82,5 milyon TL olan net satig hasilati 2020 yilinda 55 milyon TL, 2021 yilinda
ise 312,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Alt kalemlere bakildiginda, 2019 yilinda yurti¢i
satiglar 19 milyon TL, yurtdis1 satislar 32,7 milyon TL seviyesinde iken, 2020 yilinda bu
tutarlar sirasiyla 15,4 milyon TL ve 39,9 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. Ayrica 2019
yilinda 31,6 'I'L tutarinda girigim sermayesi yatirim satigi geliri saglanmigtir. Sirket, 1 Ocak
2021 tarihi itibariyla bir yatirim igletmesi olarak hareket etmeye basladifindan, bagh
ortakliklar1 konsolide etmemeye ve gercefe uygun deferini kar veya zararda
muhasebelestirilen finansal yatinmlar olarak élgmeye baglamistir. Bu baglamda 2021 yilinda
hasilat kalemleri arasinda yurtici/yurtdis: satis kalemi bulunmamakta olup, finansal yatinmlar
deger artis1 olarak 336,6 milyon TL’lik tutar 2021 yilinda hasilat kaleminin ana etmeni
olmustur.

Satiglarin maliyeti 2019 yilinda 70,5 milyon TL, 2020 yilinda ise 40,6 milyon TL
seviyesindedir. 2019 yilinda bu maliyetin 29,9 milyon TL’sini girisim sermayesi yatirim satigi
maliyeti olusturmustur. Enerji ve seliiloz satis maliyeti 1se 2019 yilinda 40,7 milyon TL, 202
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yilinda 40,6 milyon TL seviyesindedir. 1 Ocak 2021 itibariyle Sirket bir yatinm isletmesi
olarak degerlendirildigi i¢in 2021 yilinda satiglarin maliyeti kalemi olugmamuistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yili i¢in 101,2 milyon TL iken, 2020 yilinda
255 milyon TL olmustur. 2019 ve 2020 yillarinda finansal yatirnim degerleme karlan sirasiyla
92,4 milyon TL ve 232,2 milyon TL olarak gergeklesmis ve en nemli alt kalemler olarak éne
gikmugtir. 2021 yilindan itibaren finansal yatinm deferleme karlar hasilat kalemi olarak
deZerlendirildiginden esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde izlenmemektedir. 2021
yilinda esas faaliyetlerden diger gelirler 1.387,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket, 1
Ocak 2021 tarihi itibaniyla bir yatinm isletmesi olarak hareket etmeye bagladifindan, bu tarih
itibariyla bagl ortakliklarin konsolidasyonunun yerine gercege uygun degerden dlgiilmeye
baslanmasi muhasebe degisikliginin etkisi olan 1.314.744.282 TL esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabindan muhasebelestirilmis ve bu kalemi biiyiik ol¢lide etkilemisgtir.

Sirket’in esas faaliyet ka1 2019 yilinda 97,2 milyon TL iken, 2020 yilinda 250,3 milyon
TL’ye yiikselmistir, Bu artista esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi etkili olmugtur. 2021
yilinda ise esas faaliyet kar1 1.696,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artigta ise Sirket’in
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bir yatirim igletmesi olarak hareket etmeye baslamasi nedeniyle,
bu tarih itibariyla bagl ortakliklarin konsolidasyonunun yerine gergege uygun degerden
olgiilmeye baslanmasi muhasebe degisikliginin etkisi olan 1.314.744.282 TL’'nin esas
faaliyetlerden diger gelirler hesabindan muhasebelestirilmesi etkili olmustur.

3. KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI:

Degerleme ¢aligmasi;; SPK’ nun III-62.1 “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan
Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 (UDS) kapsaminda yiiriitilmiis
olup ve tiim ydnleriyle ilgili standartlara uygundur. Buna gore; sirket degerlemelerinde iig
temel yaklagim uygulanir, Bu temel deferleme yaklagimlarinin her biri farkli, ayrintili
uygulama yontemlerini igerir. Degerleme yaklasimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin
icerigi ile iligkili olmasina dikkat edilmesi gerekir.

Bu yintemler;

a) Pazar Yaklagimi, (Piyasa Carpanlari)
b) Gelir Yaklasimi, (Indirgenmis Nakit Akimlar INA)
¢) Maliyet (Net Aktif Deger) Yaklagim

olarak siralanabilir.

Pazar yaklasimi varlifin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan aymi veya kargsilagtirilabilir (benzer)
varliklarla karsilagtirilmas1 suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi
ifade eder. Piyasa Carpanlar1 olarak da bilinen bu yontem piyasa bazli bir degerleme
yontemidir. Bu yontem ile sirkete benzer bagka sirketler ya da sirketin faaliyetleni ile ilgili
pazarlarin piyasa carpanlar1 iizerinden sirket deferi hesaplanmaktadir. Piyasa bazh bir
degerleme y6ntemi olmast sayesinde, deferlendirilen sirketin piyasa sartlarindaki degerini
gostermesi agisindan dnemli bir yontemdir. Ote yandan piyasada volatilitenin yiiksek oldugu
donemlerde carpanlar da hizla degistiginden, sirket degerlemesi de degigkenlik
gosterebilmektedir.

Gelir yaklasimi, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akiglarmnin tek bir cari
degere doniistiiriilmesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklagiminda varhiin degeri, varl
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tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit akiglarinin veya maliyet tasarruflarimin bugiinkl degerine
dayanilarak tespit edilir. Bu yéntemin zayif yonii gelecege yonelik bir takim varsayimlar
icermesidir. Bu varsayimlarin gerceklesmemesi ya da Ongoriilerden sapmasi durumunda
Sirket degeri de degisebilecektir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihi itibaniyla bir yatirim isletmesi
olarak hareket etmeye ve bagh ortakliklar1 konsolide etmemeye ve gercege uygun degerini
kar veya zararda muhasebelestirilen finansal yatinmlar olarak 6lgmeye baglamistir. Bu
baglamda 2021 yilindan itibaren hasilat kalemleri arasinda yurtigi/yurtdisi satis kalemi
bulunmamaktadir. Gegis dénemi olmas: itibariyle gegmis igin referans alinabilecek datalar
olmamasi, Sirket’in gelecege doniik faaliyetlerine ve finansal durumuna iliskin giivenilir
projeksiyonlarin  yapilmasinin  zorlagmast ve Izahname kapsaminda yatinmeilar ile
paylasilmadif i¢in bu raporda da gelecege yonelik tahminlere yer verilmemis ve indirgenmis
nakit akimlan analizine yonelik bir degerleme ¢aligmasi yapilmamsgtir.

Maliyet yaklagim, bir alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler
stz konusu olmadikea, belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis
olsun, kendisine esit faydaya sahip bagka bir varlif1 elde etme maliyetinden daha fazla deme
yapmayacagl ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gésterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklasimdir. Bu yaklasimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden iiretim
maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gergeklesen tiim yipranma
paylarimin diisiilmesi suretiyle gosterge niteliindeki deger belirlenmektedir.

Buna goére Investco Holding’ in faaliyet gosterdigi sektor ve Cari Piyasa kosullan géz éniine
alindiginda; Investco Holding i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda “Piyasa Carpanlar” ve
Net Varhk Degeri” yontemi kullanilmistir.

3.1. “PAZAR YAKLASIMI” YONTEMI iLE PiYASA DEGERI TESPITi

Piyasa Carpanlari olarak da bilinen bu yéntem piyasa bazli bir degerleme yontemidir.

“Pazar Yaklasimi” y&ntemi ile yapilan piyasa degeri hesaplanmasinda

1) “Piyasa Degeri/ Defter Degeri” (PD/DD)
2) “Fiyat/ Kazan¢” (F/K)
3) “Firma Degeri / FAVOK” (FD/FAVOK)

oranlar1 kullamlmustir.

PD/DD ¢arpam; &zellikle bilango incelerken ¢okga bakilan 6nemli oranlardandir. Agilimu
Piyasa degerinin defter degerine oramidir. Bir hissenin piyasa degeri ile muhasebe degerini
kargilastirir. Bu oran girket degerlemelerinde siklikia kullamlmaktadir.

F/K orani; sirketin hisse senedi fiyatimin, hisse bagina karina bollinmesiyle bulunan bir
gostergedir. Sirket’in gecmis dénem verileri goz Oniine alindifinda istikrarli bir karlilik
sergilemesi, F/K carpanimin sirket degerlemesinde siklikla kullamlmas: ve hisse senetleri
arasinda karsilastirma yapmaya uygun olmasi dikkate alinarak F/K carpam degerlemede
kullamlmagtir.

FD/FAVOK; Sirket’ in firma degerinin, faiz-amortisman-vergi 6ncesi kara béliinmesiyle elde
edilir. Sirket’in nakit yaratma kapasitesi, iilkeler aras1 vergilendirme farkliliklarini ortadan
kaldirmas, Sirket’in gelecekte kar yaratma kapasitesini gdstermesi, Sirket’in faaliyetlerinden
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sagladifn karlan dikkate alarak faaliyet kar tizerinden analizi miimkiin kilmasi nedeniyle
FD/FAVOK ¢arpam degerlemede kullanilmigtir.

Degerleme galismasinda carpanlarin ortalamasinin hesaplanmasinda medyan kullamilmigtir.
Medyan hesabinda; standart sapmanin (i¢ katini asan rakamlar ile negatif ve Pd/Dd oram 1’in
altindaki rakamlar agir1 ug olarak kabul edilmis ve degerleme harici tutulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu; sermaye kazanci ve/veya yatiim geliri elde etmek lizere
yatirimlar yapmaktir. Sirket i¢in piyasa ¢arpanlar yontemiyle yapilan degerlemede baz alinan
rasyolarda;

(i) BIST Yildiz Pazar
ve
(ii) BIST Yatinm Holding Sirketleri’nin

11.02.2022 tarihi itibariyla hesaplanan piyasa garpanlarn kullamlmigtir.

Piyasa carpanlan yonteminde hem Sirket’in islem gérmek lizere bagvuruda bulundugu “Yildiz
Pazar” sirketleri (finans sektérleri sirketleri elimine edilerek) hem de “Benzer Sirket” olarak
nitelendirilen “Yatinm Holding” sirketleri esit agirhkli olarak kullambmistir. Baz alinan Pazar
ile sirketlerde baz alinan veriler ¢arpan analizi uygulanabilmesi igin gerekli giivenilirlie
sahiptir.

Thrage1 kendisini TFRS 10°un 27. Paragrafi uyarinca “Yatinm Isletmesi” olarak belirlemis ve
Ozel Bagimsiz Denetimden gecmis mali tablolarrm bu ydnde hazirlatmistir. Ihragginin
durumu bu gergevede “Yatirimlarinin tamamimin (veya tamamina yakininm) performansim
gergege uygun deder esasi tizerinden Slgen ve degerleyen isletme” dir. Ayrica, yatirimlanm
belirsiz siire igin elde tutmay: planlamayip bunlar sinirh bir siire igin elde tutmasi yatirim
isletmesini diger isletmelerden ayran bir 6zelligidir. Ozkaynak yatirimlan ile finansal
olmayan varlik yatirnmlarinin elde tutma siiresinin belirsiz olma ihtimali oldugundan, yatirnm
isletmesinin bu yatinmlarn tamamindan (veya tamamina yakinindan) ortaya ¢ikan sermaye
kazancim nasil realize etmeyi planladifim belgeleyen bir ¢ikis stratejisi bulunur. Ayrica
Holdingler yapilari geregi ve mali giiclerine bagl olarak c¢ok biiylik 6lcekte sirketler
olabildikleri gibi, ¢ok fazla sayida sektdre yogunlasabilen yapida olabilirler. Ihraggr’nin
yogunlastigi temel sektdrler; Yenilenebilir Enerji, Bilisim ve Yazilim ile Madencilik
sektbrleridir. Bu sektérlerden ¢ok farkhh sektérlere yatinm yapan holdinglerle arasinda
benzerlik degil ancak farkliliktan s6z edilebilir. Dolayisiyla boyle farkliliklara sahip
holdingler “Benzer Sirket” segimimizin disinda birakilmislardir. Ote yandan piyasa garpanlari
yonteminde “Yildiz Pazar” sirketleri de degerlemeye katildifn igin bu “farkh” nitelikteki
holdinglerin bazilan “Yildiz Pazar” da iglem gordiiklerinden degerleme g¢alismasina dahil
olmus durumdadirlar. Bu sirketlere Sabanci Holding, Ko¢ Holding, Sise Cam, Tav, Tekfen
Holding 6rnek gosterilebilir.

“Piyasa Carpanlar” yonteminde kullanilan “Yildiz Pazar” sirketleri ile “Yatinm Holding”
sirketlerinin degerlerinin arasinda da biiyiik bir fark vardir. Yatirim holdinglerin ¢arpanlan
¢ok daha yiiksek olmasmna karsilik, muhafazakarlik adina “Yildiz Pazar™ sirketleri de
degerlemeye katilmig ve bulunan sirket degeri yatinmei lehine asagiya ¢ekilmisgtir.

Holdinglerin ihrag¢idan farkh sektorel yogunlagmalarina iligkin sirket bazinda agiklamalar
tablosu asagida sunulmusgtur.
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i) BIST Yildiz Pazar

Degerlemede baz alinan BIST Yildiz Pazar sirketlerinin 11.02.2022 tarihi itibariyle ortalama
rasyolan agagidaki gibidir. Investco Holding’in faaliyet alam geregi, mali sektor sirketleri ve
miikerrer iglem yapilmamasi igin degerleme ¢alismasinda kullamilan yatirim holding sirketleri
hari¢ tutularak hesaplanmigtir.

Sirketler

FD/FAVOK

F/K

PD/DD

Medyan

8,98

12,49

2,76

ii) BIST Yatirim Holding Sirketleri
Degerlemede baz alinan yatinm holding sirketlerinin 11.02.2022 tarihi itibariyle rasyolar:

asagidaki gibidir.

Sirketler |FD/FAVOK| F/K |PD/DD
AKYHO 23,61 1,53
ATSYH 68,98 56,92| 2451
AVHOL 147,73 | 89,77 7,89
BRYAT 47266 41,14 2,70
COSMO 38,03| 147,88 3,25
DAGHL 23233 14,53 4,49
DENGE 2593 11,25 &9
DERHL 18,56| 5,57 1,97
ECZYT 2303 | 30,55 1,79
EUHOL {73.76)| 138,89 2,75
GLRYH 1,16| 3,36 1,04
GLYHO 29,94 698
HEDEF 105,28 103,72 2,73
IEYHO 7,07 4,18 1,38
INVEO 32,08| 8,67 243
KERVN 36,68

MARKA 686:32| 160,17| 598
METRO H6i14| 8,10 462
METUR 2568| 78,28 4,55
MMCAS 345,70 36234
OTTO 32062 2446
RALYH 16,58 21,29 4,87
UFUK 58,68 7,19 2,09
UMPAS (2201

UNLU 56,60 42,39 1,93
YESIL 84941 842 678
Medyan 3438 21,29 2,70
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iii) SONUC

Oran analizinde baz alinan rasyolar asagidaki tabloda toplu olarak g&sterilmistir.

11/02/2022 Tarihi Itibariyle Degerleme Oranlan

Pazar ve Sektor Verileri FD/FAVOK | F/K |PD/DD
Bist Yildiz Pazar 8,98( 12,49 2,76
BIST Yatinm Holding Sirketleri 34,38 21,29 2,70
Ortalama 21,68 16,89 2,73

Kaynak: Finnet

Piyasa Carpanlar i¢in kullamlan Sirket verileri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31,12.2021 Sirket Verileri aL)
Diizeltilmis Net Kar* | Ozkaynaklar | Diizeltilmis FAVOK* | Net Nakit
364.193.914| 2.458.103.418 381.892.972| 208.919.102

* Sirket, 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bir yatirim igletmesi olarak hareket etmeye baglanugtir. Bu tarih
itibarla  bagh ortakltklarin  konsolidasyonunun yerine gergefe wuygun degerden élgiilmeye
baglanmas: muhasebe degisikliginin etkisi olan 1.314.744.282 TL esas faaliyetlerden diger gelirler
hesabinda muhasebelegtivilmis ve karlihgi biiyitk dlctide etkilemistir. Degerlemede muhafazakar
davranma adma net karliliktan ve FAVOK karlthigindan bu rakam diistilmistiir.

Investco Holding igin BIST Yildiz Pazar ve BIST Yatinm Holding sirketlerinin is bu rapor
tarihinden 1 ig giinii onceki 11.02.2022 tarihli rasyolar1 ile hesaplanan piyasa degerleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Karsilagtirilan _ Piyasa Degerleri (TL)

Pazar ve Sektirler | FD/FAVOK* F/K =] PD/DD
Bist Yildiz Pazar 3.638.317.991|4.546.961.016| 6.784.365.434
BIST Yatinm Holding sirketleri | 13.338.399.479|7.753.688.429| 6.636.879.229
Ortalama Sirket Degeri 8.488.358.7356.150.324.723 |  6.710.622.331
Nihai Sirket Degeri (Esit
| Agarhik) 7.116.435.263

Birim Pay Degeri 47,44

*Piyasa degeri hesaplanirken Sirket'in net nakit durumu hesaplamaya dahil edilmigtir.

Tablodan da goriildiigii tizere oran analizinin verdigi sirket degerleri, gerek kullanilan ¢arpana
gore (FD/FAVOK, F/K, PD/DD) gerekse baz alinan pazar ve sirketlere (Yildiz Pazar, Yatinm
Holding Sirketleri) gore farklilik gostermektedir. Ozellikle karlilikla ilgili (FD/FAVOK, F/K)
yatiim holding sirket carpanlarindan yildiz pazar carpanlanna gore daha biiyiik olmasi
nedeniyle daha yiiksek sirket degerleri verdigi goriilmektedir. Ayrica Investco Holding’in
bor¢suz yapisi ve karlilik rakamlar da kullamlan 3 ¢arpanin verdigi sonuglar arasindaki
farklilikta etkili olmugstur.

Sonuc olarak Oran Analizi yontemiyle, Investco Holding i¢in tiim rasyolarmmn verdigi
degerlemelerin esit agirhkh ortalamasina gire 7.116.435.263 TL’ lik piyasa degering

ulasilmistir.
$ $ BETRG YATIRM RENKUL DI-:.’)‘ERL §
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3.2. “NET VARLIK DEGERI” YONTEMI ILE PiYASA DEGERI TESPITi

Maliyet Yaklagimi ydnterni UDS 105 Degerleme Yaklagimlar ve Yontemleri standardinin
70.2. veya 70.3. nolu maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren saglamalan nedeniyle
isletmelerin degerlemesinde sikhikla kullanilan bir yontem degildir. Ote yandan, gerek birden
fazla yontem kullanmak suretiyle degerlemenin giivenilirliginin arttinlmasi, gerekse son
dénemde piyasalarda yasanan yiikselis neticesinde yiikselen piyasa ¢arpanlarinin degerlemeye
pozitif etkisini elimine etmek anlaminda degerleme g¢alismasma belirli bir oranda dahil
edilmesi uygun goriilmiistiir.

31.12.2021 tarihi itibariyle Sirket’in Bagimsiz Denetim’ den gegmis Ozkaynak rakamm
2.458.103.418 TL’ dir. Net Varlik Degeri olarak bu rakamin alinmas: uygun gériilmiigtiir.

4. SONUC

] Degerleme Yontemi Piyasa Degeri (TL) | Pay Degeri (TL)
1) Piyasa Carpanlar1 Yontemi 7.116.435.263 47,44
2) Net Varlik Degeri Yé6ntemi 2.458.103.418 16,39
Agirhklandirkmig Sirket degeri,
(Piyasa Carpanlan %45, Net Varlik Degeri %55 4.554.352.748 30,36
A;‘;lrllk)*
Iskonto Tutar (% 20,97) 955.047.771
Iskontolu Sirket Degeri 3.599.304.977 24,00

*Piyvasa Carpanlar: Yontemi %645, Net Varlik Degeri yontemi %355 oranmnda agwliklandirilnustir. Net
Varlik Degeri yontemi UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri standardmmin 70.2. veya 70.3.
nolu maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren saglamalar: nedeniyle isletmelerin degerlemesinde
stkltkla kullamilan bir yontem degildir. Ote yandan, gerek birden fazla yontem kullanmak suretiyle
degerlemenin giivenilirliginin arttirdmasi, gerekse son dénemde piyasalarda yasanan yiikselis
neticesinde yiikselen piyasa carpanlarimin degerlemeye pozitif etkisini elimine etmek anlaminda
degerleme ¢cahsmasma dahil edilmesi uygun gorilmiistiir,

Net aktif degerlemesi ile Piyasa Carpanlari yontemine gére yapilan degerlemenin arasinda
fark olmasimin nedeni; ihraggimin heniiz net aktiflerinde yeterince degerlenmemis Snemli
varliklarinin olmasi ve ihrag¢inin gelecege yonelik, hentiz degerlenmemis 6nemli potansiyele
sahip olmasidir. Net Varlik Degeri yontemi zaten UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve
Yontemleri standardimin 70.2. veya 70.3. nolu maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren
saglamalar1 nedeniyle isletmelerin degerlemesinde siklikla kullanilan bir yontem degildir.

Investco Holding A.$’nin meveut finansal yatinmlarinin potansiyeline iliskin &zet bilgiler
asagidaki gibidir.

Verusa Holding’in stratejik yatinmlarindan ve %100 bagh ortaklifni Standard Boksit
Isletmeleri A.S Tiirkiye ve bolgenin en bilyiik boksit (aliminyum ana cevheri) maden
yataklarinin sahibi olup, biinyesinde toplam 22 adet boksit maden sahasi bulunmaktadir.
Ayrica 1 adet demir ve 2 adet bakir sahasi ile sahip oldugu toplam maden sahasi sayis1 25
adettir. Standard Boksit Isletmeleri A.S.nin sahip oldugu maden ruhsatindan biri olan Adana
Tufanbeyli boksit madeni sahasina iliskin liretim ve isletme dahil gerekli tiim izin ve
ruhsatlarin alinmak suretiyle 2021 yili igerisinde cevher ¢ikarmaya baglanmigtir. Oniimiizdeki
dénemde Tufanbeyli maden sahasim takiben diger sahalarin da iiretim ve isletmeye dahl
olmasiyla birlikte Verusa Holding A.S. bilangosuna karlilik Vﬁe%% AGs
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katki yapmasi beklenmektedir. Ozellikle planlamalar dahilinde boksit madeninde
zenginlestirme yapilmasi1 durumunda daha énemli katma degerli lirlin ortaya ¢ikacaktir.

Verusa Holding’in diger stratejik yatinmlarindan %100 bagli ortakhigi Galata Altin
Isletmeleri A.S nin sahip oldugu maden saha sayisi toplam 20 adettir. Galata Altin Isletmeleri
A.S. iilkemiz yeralti zenginliklerini degerlendiren dnemli bir altin iireticisi olma hedefiyle
yatinmlarina devam etmektedir. Galata Altin Isletmeleri A.S.’nin de tipki Standard Boksit
gibi ilerleyen donemlerde Verusa Holding A.S. bilangosuna Onemli katki yapmasi
beklenmektedir.

Ote yandan Verusa Holding’in diger stratejik bagl ortakhg Verusaturk GSYO A.S. son
yillarda yapti1 yeni yatirimlarla yatirim portf6yiinii ¢esitlendirmis ve giiglendirmistir.

Investco Holding’in halka arzindan yaratilacak fon ile birlikte dniimiizdeki dénemde Pan
Teknoloji A.S. biinyesinde teknoloji ve yazilim alaninda 6nemli yeni yatinmlar yapilmasi
planlamaktadir. Planlanan yeni yatinmlarla birlikte onlimiizdeki 2-3 yillik siliregte Pan
Teknoloji A.S.’nin dngoriilen Slgek biiyiikliigiine ulasmasi hedeflenmektedir.

Investco Holding’in halka arzindan yaratilacak fon ile birlikte 6niimiizdeki donemde Investat
Holding Limited biinyesinde yabanc girket ortakliklan ve satin almalar planlanmaktadir.

Enda Enerji Holding A.$.’nin yaratmis oldugu yiiksek faaliyet gelirleri neticesinde 2022
yilsonu itibariyle yatirnm finansmanindan kaynaklanan finansal borglarinin tamamini
ddeyerek kapatmasi beklenmektedir. Finansal borglarinin tamamen bitmesiyle birlikte Enda
Enerji Holding A.S. kar pay1 dagitma potansiyeline sahip bir sirket konumuna ulasacaktir. Ote
yandan Enda Enerji Holding A.S. gerek yapmay1 planladig yeni yatinmlar gerekse mevcut
iiretim kapasitesinin artirilmasina bagli olarak karlilifina yansiyacaktir. Tiim bu hususlar
birlikte degerlendirildiginde Enda Enerji Holding A.S.’nin ilerleyen yillarda karhilik ve
Ozkaynaklar agisindan son derece yiiksek biiylime potansiyeline sahip oldugu ve bunun sirket
degerine ¢ok olumlu katk: yapacag: dngérillmektedir.

Sonug olarak Investco Holding igin yapilan degerleme ¢alismalar: neticesinde Sirket degeri
4.554.352.748 TL olarak hesaplanmigtir. Sirket’in mevcut ¢ikanlms sermayesi olan
150.000.000 TL’ye gore birim pay degeri 30,36 TL ye karsilik gelmektedir.

Sirket’in birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine % 20,97 oraminda halka arz
iskontosu uygulanarak, 24,00 TL olarak belirlenmistir. Degerlemede kullanilan verilerin
ve yontemlerin; giivenilir, adil, uygun ve makul oldugunu beyan ederiz.

INVESTCO HOLDING HALKA ARZ OZETI
Cikarilmis Sermaye 150.000.000 TL
Sermaye Artirimi 37.500.000 TL
Halka Arz Sonras1 Cikarilmis Sermaye 187.500.000 TL
Halka Acilacak Oran 20 %
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmu
Halka Arz Iskontosu 20,97 %
Halka Arz Satis Fiyati (Iskontolu) 24,00 TL
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontosuz) 30,36 TL
Sirket Degeri (Iskontolu) 3.599.304.977 TL
Sirket Degeri (Iskontosuz) 4.554.352.748 TL
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Kullamilan varsayimlarin ve indirgeme oranlarimn degismesi / degistirilmesi, farkli degerleme
yontemleri uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullanilmasi durumunda Sirket i¢in buradaki degerlerden daha farkli degerlere ulasilmasi
miimkiin olabilir.

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER.A.S.

Nuriye Eftelya TASDEMIR
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Midir Yrd.

Ekler;

Ek1-31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli hesap donemlerine iliskin finansal tablolar
ile s6z konusu finansal tablolara ait 6zel bagimsiz denetim raporu.

Ek2- Degerlemeyi ger¢eklestirenin, degerlemeyi biitiin yonleriyle yiiriitebilecek gerekli tiun
teknik nitelik, deneyim ve bilgiye sahip olduguna ve bagimsizlik ilkelerine uyduguna iliskin
beyani, lisans/sicillerini dogrulama i¢in kullanilabilecek internet adresi.

Ek3 — Aract Kurum Yetkinlik ve Bagimsizlik Beyani
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T YATIRIM MENKUL DECERLER AS,

Fiyat Tespit Raporu Ek-1
Tarih : 14.02.2022

SERMAYE PiYASASI KURULU
BASKANLIGI’NA

Eskisehir Yolu 8. Km No: 156
06530 ANKARA

SORUMLULUK BEYANI

Kurul Karar Organi® min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 11.04.2019 tarih 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;
“Gayrimenkul ~Disindaki  Varliklarin ~ Sermaye  Piyasasi Mevzuati  Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar basligimn F maddesinin 9. Maddesi” gergevesinde
verdifimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun kararinda belirtilen niteliklere sahip
oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Sermaye piyasasi araci notunun bir parcasi
olan bu Investco Holding A.S. Fiyat Tespit raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tim bilgiler ger¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.
Saygilarimizla,
METRO YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
Nuriye Eftelya TASDEMIR Ceren DESEN
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Merkez : Biiyiikdere Cad. Metro City A Blok No.171 K.17 34330 1.Levent/ISTANBUL Tel: (0212) 344 09 00 Fax: (0212) 344 09 13
Bogazici Kurumliar V.D. : 854 006 3771 Tic.Sicil. : 358936 www.metroyatirim.com.tr e mail : info@metroyatirim.com.ir



METRO

Fiyat Tespit Raporu Ek-2 VATIRIM MENKUL DEGERLER A5,

INVESTCO HOLDING A.S.
FIYAT TESPIT RAPORU SORUMLULUK BEYANI

Tarih: 14.02.2022

Kurul Karar Orgam’ nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 11.04.2019 tarih, 2019/19 sayih biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar baghfinin F maddesinin 9. Bendi” gergevesinde verdigimiz bu
beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun kararinda belirtilen niteliklere sahip oldufumuzu ve
bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Investco Holding A.S. icin hazirlamis oldugumuz Fiyat Tespit
Raporumuzda yer alan bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

METRO YATIRIM
MENKUL DEGERLER AS.

METRO YATIRHM MENKUL DESERLER 5.
Moz Bilimlere Cad. Matrogmm Sigs

Grumlar V)
Tic S 358836 wwwihciroudhinm som.ir
info@metroyatifgaeras
Ozgecan FIRILDAK Nuriye Eftelya TASDEMIR Ceren DESEN

Genel Miidiir Yardimeisi / Yo6netim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Finansman

Sorumlu Degerleme Uzmaninin lisans/sicillerini dogrulama i¢in kullanilabilecek internet linki:
https://1sts.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/A48D13F8-B6B4-44DA-A120-
7DSFCDA47BFC

Merkez : Biiyiikdere Cad. Metro City A Blok No.171 K.17 34330 1.Levent/[STANBUL Tel: (0212) 344 09 00 Fax: (0212) 344 09 13
Bogazici Kurumiar VD, : 854 006 3771 Tic.Sicil. : 358936 www.metroyatirim.com.tr e mail : info@metroyatirim.com.tr





